PROSPECTO DE EMISION DEFINITIVO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS DE DEUDA SUBORDINADA

| Banco Popular Dominicano, $. A. — Banco Miltiple
-?;? POPULAR | RNC: 1-01-01063-2; Domicilio: Avenlda John F. Kennedy No. 20, esquina Avenida Maximo
Gomez, Sto. Dgo., Distrito Nacional; Teléfono: 809-544-5555; Registro Mercantil: 10855D

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Maltiple ("Banco Popular Dominicano” o “Banco Popular”) es una entidad de
intermediacién financlera organizada e Incorporada para operar como Banco Multiple bajo las leyes de la Republica
Dominicana. Fue fundado en el afio 1963, y se dedica a ofrecer servicios flnancieros bajo una amplia gama de
productos a clientes personales y corporativos a través de una extensa red de sucursales en todo el pals. Banco
Popular se encuentra Inscrito como Emisor en el Registro del Mercado de Valores y Productes bajo el nimero SIVEV-
017. Banco Popufar Dominicano fue calificado AA+ (dom) por Fitch Republica Doeminicana, S.R.L. y AA+ por Feller-
Rate, S.R.L y el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue calificado AA (dom) por Fitch
Republica Dominicana, S.R.L. y AA por Feller-Rate, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada

“Monto total del Programa de Emisiones: Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
10,000,000,000.00). Plazo de vencimiento: Diez (10) afios a partir de la fecha de emision. Monto Minimo de
Inversion: Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00). Denominacién Unitaria de los Valores: Un Peso
Dorninicanio con 00/100 {DOP 1.00). Clase de Valores Ofrecidos: Bonos de Deuda Subordinada. Cantidad de
Emisiones: La colocacién de los valores sera realizada en dlez (10) Emisiones. Cantidad Total de Valores: Diez Mil
Millenes (10,000,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada. Representacién de los Valores: Desmaterializada,
Mediante Anotacion en Cuenta. Depésito y Custodio de Valores: CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A.
Tipo de tasa de interés: 10.50% Fija Anual para las emisiones 01 hasta la 04. La tasa para las demas emisiones
podra ser fila o variable y serda determinada en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes. Destinatarios de la Oferta: Este Programa de Emisiones esta dirigido exclusivamente a personas
juridicas nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del
Reglamento de aplicacidn de la Ley No0.15-00; asi como también cualquler otra perscna juridica que la SIV determine
que tiene el caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo. No podrén ser adquiridos en
el mercade primario o secundario, de manera directa o indirecta, par personas fisicas, per entidades de intermediacion
financiera locales, o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco intemacional de primera
linea. Garantias: El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna.
Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran como depdsitos, por tanto sus obligacionistas no tendran derecho a
la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.

El presente Prospecto de Emision contiene informacion relevante sobre la Oferta Piblica de Bonos de Deuda
Subordinada y debe ser leido por los inversionistas interesados para formarse su juicio propio e independiente
Agente Colocador
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Este Programa de Emislones fue aprobado por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana mediante
comunicacién No. ADM/0891/16 de fecha veinte (20) de mayo de 2016, por el Consejo Nacicnal de Valores mediante
la Segunda Resolucién de fecha veintlcuatro {24) de Junio de 2016, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el registro No. SIVEM-101 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. con el
Registro No. BV1607-B50021 de fecha veintisiete (27) dias de Julio de 2016. R DO
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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

De conformidad con el articulo 96, parrafo 1V, del Reglamento 664-12: “Toda decision de invertir en los
valores debe estar basada en la consideracién por parte del inversor del Prospecto de Emision en su

conjunto.”
Emisor
Valores a ser emitidos

Monto total del Programa
de Emisiones

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Fecha de expiracion del
Programa de Emisiones

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion
Primaria de las Emisiones
01 hasta ia 04

Fecha de emision de las
Emisiones 01 hasta la 04

Fecha de vencimiento
de todas las emisiones

Horario de recepcién de
Ofertas

Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion

Fecha de Finalizacidon del
Periodo de Colocacién

Fecha de Suscripcién o
Fecha Valor

Periodo de Colocacion
Primaria para todas las
Emisiones

Representacién de los

valores del
Programa de Emisiones

Tasa de Interés

Banco Popular Dominicano, S. A. - Bance Multiple

Valores representativos de deuda subordinada de largo plazo

Hasta Diez Mil millones de pesos dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00).
Trescientos sesenta y cinco (365) dias ¢

Programa de Emisiones quede inscrito efi
Productos.

BRI - P rtu‘—dﬁ—ta—-#eeha—en-q-uewel

S’ﬁeglﬂfu@%‘ﬁmﬁmﬂ eV MAORES | v

" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
AFrROoEBADO

17 NOV 2016

La instfipcicn del valor &7 el Registro del Mercado o Vaboeas
Produclos y fa autorizacon para reafizar la oferla piblica
por parls de b Superintendencia, no mmphca cerliRtacion sotee
2 calidad 42 los vatores ¥ la solvenci d&f emisor J
28 de noviembre del 2016. Para las demas emisiones esta fecha se determinara en
los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

24 de junio del 2017

21 de noviembre del 2016

Diez (10) afios a partir de su Fecha de Emision. Para las emisiones 01 hasta la 04 la
fecha de vencimiento es 28 de noviembre del 2026. La fecha de vencimiento de las
demads emisiones se determinara en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes.

A partir de la fecha de inicio del Periodo de Colocacién v Emisidn de los valores hasta la
fecha de finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria, cada Puestc de Bolsa o
Intermediario de Valares autorizados por la SIV, podra recibir érdenes de suscripcion en
el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BYRD en
el horario establecido por esta en sus reglas de negociacion.

28 de noviembre del 2016 para las emisiones 01 hasta la 04. Para las demas
emisiones esta fecha se determinard en los Prospectos Simplificados y Avisos de
Colocacidn Primaria correspondientes.

16 de diciembre del 2016 para las emisiones 01 hasta la 04. Para las demas
emisiones sera determinada en el Prospecte Simplificado y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes a cada Emision.

T+1 para el publico al gque va dirigida la presente oferta de Bonos de Deuda
Subordinada.

El Periodo de Colocaciéon de cada Emisién no podréd ser mayor a quince (15) dias
habiles, ni menor a cinco {5) dias habiles, contados a partir de la Fecha de Emisidn
correspondiente.

Mediante anotacién en cuenta, como representacidn desmaterializada de valores del
Programa de Emisiones. A su vez, cada Emision del Programa de Emisiones estard
representada por un Macrotitulo vy constard en Acto Auténtico instrumentado por
Notario Publico. Dichos documentos seran depositados en la Superintendencia de
Valores para fines de su inscripcidén en el registro del mercado de valores y productos,
en la Bolsa de Vvalores de la Replblica Dominicana y en CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, S. A.

10.50% Fija Anual para las emisiones 01 hasta la 04. La tasa para las demas

emisiones podra ser fija o variable y sera determinada en los Prospectos Simpilificados y
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.
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Revision de la Tasa de
Interés

Método de Calculo de
Interés

Periodicidad en el Pago
de Intereses

Denominacion Unitaria
y/o cantidad de valor
nominal

Monto Minimo de
Inversion

Cantidad Total de Valores
del Programa de
Emisiones

Precio de Colocacion
Primaria

Amortizacion del Capital
Opcion de pago
anticipado

Calificacion de Riesgo del
Emisor

Calificacion de Riesgo del
Programa de Emisiones

Modalidad de colocaciéon
del Programa de
Emisiones

Forma de emision de los
valores

Modo de transmision

Para el caso de las emisiones de tasa de interés variable, la periodicidad de revisién de
la misma se determinard en el Prospecto Simplificado y en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente a cada Emisién,

ACTUAL/360 (Dias actuales sobre un afio base de 360 dias)

El pago de los intereses de las emisiones 01 hasta la 04 sera Mensual.

Un Peso Dominicano con 30/100 {(DOP 1.00)

QK " SUPERINTENDENGIA DE VALORES
;u]. /' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00
APRPmRmOBADOC

Diez Mil Millones (10,000,000,000) de Bonos de Deuda SubordinkdaNOV 2016

La instripcadn dl valor 2n el Registro dal Mer
y Productos | i3 autoidzacian para realizas la
pie parte de la SL[:E' nfEndencid, no implca cerlh
12 calidad d= is valores y |s sohvencia dej emesor

A valor par o facial.

La amortizacién del capital adeudado serd mediante pago unico ai venomnento de cada
Emision.

La deuda subordinada no puede ser readquirida o redimida por anticipado por el
emisor.

Banco Popular Dominicano fue calificado AA+ {dom) por Fitch Republica Dominicana,
S.R.L. v AA+ por Feller-Rate, S.R.L

Descripcion:

AA+ (dom). Denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion
a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere
solo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del
pais.

AA+. Corresponde a aquellas entidades con una muy alta capacidad de page de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia. fLas calificaciones pueden ir acompanadas de un "+” o un "-" para
denotar la relativa posicion dentro de la categoria.]

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue calificado AA
(dom) por Fitch Replblica Dominicana, 5.R.L. y AA por Feller-Rate, S.R.L

Descripcién:

AA (dom) Denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumptimiento en relacién
a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere
s6lo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del
pais.

AA Instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos vy plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en ef emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

El presente Programa de Emisiones sera colocado por Inversiones Popular, S. A. -
Puestc de Bolsa, come agente colocador, bajo la medalidad “Con base en Mejores
Esfuerzos”.

Desmaterializada, Mediante Anotacién en Cuenta

Mediante transferencia contable a través de CEVALDOM Depésitc Centralizado de
Valores, S. A.



Garantia de les Bonos de  El| presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con

Deuda Subordinada garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran como
depdsitos, por tanto sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en
el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria vy Financiera 183-02.

Riesgos del Emisor y de Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los factores de riesgo,
los valores asi como cualquier otra informacion, presentada en este Prospecto previo a tomar la
decisién de invertir en los Bonos de Deuda Subordinada. Conforme al parrafo IV del

Art. 96 se incluye a continuaciéon un resumen con los riesgos mas significativos del
Emisor y de los valores.

Riesgos del Emisor: Algunos de los riesgos relacionadas al Emisor y su negocio sen
los riesgos de la oferta, riesgo de crédito, riesgo de tasa de interés, riesgo operativo,
riesgo pais, entre otros. El riesgo de la oferta se refiere al tipo de instrumento objeto
del presente Programa de Emisiones, el cual es un Bono de Deuda Subordinada, cuye
repago esta sujeto al repago de las demas obligaciones del Emisor. El riesgo de
crédito supone un deterioro en la cartera de crédito del Emisor en caso de que ocurra
ncremento en los indicadores de morosidad asi como un freno en el ritmo de
L miento de la cartera de créditos del Emisor. En caso de que ocurra este escenario,
f"/ h||l!||D'|DE51|'”'|p ll": ﬁlfrHLui;E%:l gresos del Emisor pueden verse afectados. En adicion, el Emisor estd expuesto a
S I' RECL |Ul‘ Ok OFk r‘fllarUL-riés os de tasa de interés, cuyas fluctuaciones pueden afectar adversamente los
F-"" P {:}B:ﬁh [ T ongresos generados por la concesién de creditos, intereses pagados por captaciones,
P intergses y ganancias generadas por el portafolic de inversiones que mantiene el
1 i N{j"-.l' ZUWE Emisgr. En cuanto al riesgo operativo, el Emisor estd expuesto a pérdidas resultantes

de erfores de personal, falla en las plataformas tecnolbgicas y utilizacién de procesos

st wecadn ce IBB@RCUAdos. Aunque dichas pérdidas se encuentran cubiertas por un seguro, la

yaor en el Reqisto O3

La instrptitn de 3 realizar i oferla poobertura del mismo pudiera resultar insuficiente,
y Pre 4.__1,:.”“. a.n.. : _p.. -D.IIT o carticat an solie
landanca, 0 i e . . P
por parte de | Suparines 'j_r,,P saly@ncia 02l emis s de los valores: La Deuda Subordinada es un pasivo subordinado a todos los

la€ l.5||.ll:u-\.— \o& WEHIES ¥

fmas pasivos de ia entidad de intermediacion financiera, estando disponibles para
absorber pérdidas, en caso que los recursos patrimoniales resulten insuficientes. En
otras palabras, la Deuda Subordinada es aquella cuyo pago principal e intereses queda
supeditado al cumplimiento de todas las demas obligaciones del Emisor en caso de un
colapso total.

Para un mavyor detalle favor referirse a la seccion 3.17 Factores de Riesgo Mas
Significativos del presente Prospecto de Emision.

Destinatarios de la Oferta Este Programa de Emisiones esta dirigido exclusivamente a Personas Juridicas
Nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al
Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.19-00:asi como también cualquier
otra persona juridica que la SIV determine gue tiene el caracter de cliente profesional,
conforme el numeral 16 del referido articulo. Los valores no podran ser adquiridos en el
mercado primario o secundario, de manera directa o indirecta, por personas fisicas, por
entidades de intermediacién financiera locales, o por entidades off-shore a menos que
éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

Cantidad de Emisiones Diez (10) emisiones
Agente Estructurador El propio Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A, - Banco Multiple.
Agente Colocador Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa, intermediario de valeres registrado en la

Superintendencia de Valores y en la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana sera

el agente colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada.

Agente de Custodia, Pago CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. (quien en lo adelante se
y Administracion dei denominard CEVALDOM o por su denominacion social completa, indistintamente) sera
Programa de Emisiones designado como agente de custodia, pago y administrador del Programa de Emisiones,
para que realice los servicios de custodia, compensacion y liquidacion de valores del
Programa de Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de los
intereses y amortizacidon de capital de los Bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM
como entidad encargada del registro y liguidaciéon de los Bonos por cuenta del Emisor.
La fecha de suscripcion del Contrato entre CEVALDOM vy el Emisor fue el 02 de agosto

del 2016. El agente de pago no responde por atrasos o incumplimientos que
pueda tener el Emisor.
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Representante de la Masa
de Obligacionistas

Destino y uso de los
fondos

Otras Condiciones del
Programa
De Emisiones

Fecha de Aprobacion

BDO AUDITORIA, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato del Programa de
Emisiones suscrito en fecha ocho (8) de Julio del afio 2016 para ser el Representante
de la Masa de obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen &l presente
Programa de Emisiones.

El uso y destino que dara el Banco a estos recursos serd para integrarlos como capital
secundario, dentro de los limites permitidos por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-
02 .v sus._Reglamentos, con lo cual el Banco podra respaldar el crecimiento de sus

:‘actividades crediticias para atender la demanda de financiamientos de los sectores
-productivos del pais. En adicion,

‘ los fondos provistos por la colocacion de los valores
seran destinados a engrosar la liquidez de la entidad emisora, con la finalidad de
dirigirlos hacia operaciones rentables, principalmente a suplir la creciente demanda de
créditos del mercado local.

El proposito del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Suberdinada es para que
los recursos generados formen parte del capital secundario del emisor, Banco Popular
Dominicano, 5. A. - Banco Mdlltiple, segun se contempla en las regulaciones vigentes
aplicables a las entidades de intermediacién financiera.

e« Al ser un Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, el pago de
los Bonos de Deuda Subordinada estara supeditado al cumplimiento previo de
las deméas obligaciones del emisor;

« Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada deberd ser persona juridica
nacional o extranjera que sean calificados como Clientes Profesionales de
acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.18-00; asi como
también cualquier otra persona juridica que la SIV determine que tiene el
caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo,
excluyendo entidades de intermediacion financiera locales v entidades off-shore
{segun las define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y
Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucion
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004) a menos que
estas ultimas sean propiedad de un banco internacional de primera linea;

« la deuda representada por los Bonos de Deuda Subaordinada no puede ser
readquirida ¢ redimida por anticipado por el Emisor. ta deuda del Emisor
representada por los Bonos de Deuda Subordinada estara disponible para
absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacion del Emisor. La
subordinacion seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de
primer y segundo orden indicadas en el Articulo 63, literal e) de la Ley
Monetaria y Financiera, v las obligaciones con el Fondo de Contingencia segin
lo previsto en el literal j) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada
tendrian preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emisor, en
caso de disolucion o liguidacién del Emisor;

+ Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con garantia colateral alguna;

s Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depositos, por tanto
los obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Articulo
64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera; y

= E| Emisor podra, luego de colocar el programa de emisiones de bonos de deuda
subordinada, computar como capital secundario {a deuda subordinada mas el
resultado neto por revaluacion de activos hasta un monto equivalente al
cincuenta por ciento {50%) del capital primario.

El Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la
Segunda Resolucion de fecha veinticuatro {24) de Junio de 2016.

PERINTENDENCIA DE VALORES
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ACLARACIONES

En el presente Prospecto de Emisidén (el “Prospecto”), a menos que se especifique de otra forma o el contexto lo
requiera de otra manera, los términos “Banco Popular Dominicano”, “Banco Popular”, “el Emisor”, “el Banco”, “la

Institucion”, “nosotros”, o “nuestro” se refieren nica y especificamente a Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco
Mdltiple.

Los términos “Pesos Dominicanos”, “Pesos”, “RD$", "DOP” se refieren PWEEHHME%W la Replblica
Dominicana, y los términos “Ddlares”, “US$ Doélares”, "USD” v “US$” s e REdeiom DR e M UlRsD |legal de los
Estados Unidos de América.

. : n How s, . B | 4 T ki 'J ne .
Los termings “bonos”, “valores”, “titulos” y “Bonos de Deuda Subordinadal se emplean L‘rﬁﬁlstm{amente para referirse a
los valores representatives de deuda del Programa de Emisiones del presepte Prospecto.

APRRBARSY
El presente Prospecto y el Programa de Emisiones se realizan bajo las leygs @%Jh!f caffa, ¥ de manera

especifica la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 de fecha 8 de mayo.de.2000-{fer-e—adetante=tey 19-00), su
Reglamento de Aplicacién No. 664-12 de fecha 7 de diciembre del 2012, asi como las normas, circulares y oficios del
Consejo Nacional de Valores y la Superintendencia de Valores (en lo adelante “SIV"), v la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 {modificada por la Ley No.
31-11). Por lo tanto, este Prospecto no constituye ni conlleva oferta de venta o solicitud de oferta de compra de
instrumentos en jurisdicciones distintas de la Repudblica Dominicana. En caso de que algln adquiriente de valores
objeto de este Prospecto realice alguna oferta o venta de los mismos o distribuya este Prospecto, deberd cumplir con
las disposiciones legales aplicables y las regulaciones vigentes en la jurisdiccion en la cual efectle tales actuaciones y
debera obtener cualquier consentimiento, aprobacion o permiso para la compra, oferta o venta, que le sean aplicables
en su jurisdiccién ¢ en las jurisdicciones en la cuales realice tal compra, oferta o venta.

Los Bonos de Deuda Subordinada estdn sujetos a restricciones de transferibilidad y venta, y no podran ser transferidos
0 vendidos excepto a personas juridicas nacionales ¢ extranjeras que sean calificados comao Clientes Profesionales de
acuerdo al Art. 295 del Reglamenta de aplicacion de la Ley No.19-00; asi como también cualquier otra persona
juridica que la SIV determine gue tiene el caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo.
No podran ser adquiridos en el mercado primario o secundario, de manera directa o indirecta, por personas fisicas, por
entidades de intermediacién financiera locales, ni por entidades off-shore (segln las define el articulo 4 del
Reglamente para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004), a menos que éstas dltimas sean propiedad
de un banco internacional de primera linea.

La entrega de este Prospecto, asi como una eventual inversion en los valores ofertados, realizada en base al contenido
del mismo, no implicaran que la situacion del Emisor se mantendra inalterada en cuaiquier fecha posterior a la fecha
de este Prospecto. Las Informaciones Relevantes de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores, seran informadas
como tal en fecha oportuna de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores
vigente y las normas que dicte la Superintendencia de Valores. Cada inversionista o potencial adquiriente de estos
valores debe estar consciente de los riesgos financieros relacionados con este tipo de inversian, en los cuales podria
llegar a incurrir por tiempeo indefinido. Faver refiérase a la seccion 3.17 Factores de riesgo mas significativos este
Prospecto titulada “Factores de riesgo mas significativos” y a los reportes de las firmas calificadoras de riesgo anexas
al presente Prospecto.

Al considerar o evaluar una posible inversidon en el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, los
potenciales inversionistas deberan basar su decisién en su propia evaluacion independiente del Emisor y de los
términos de esta oferta, incluyendo los méritos v riesgos que implica tal inversién. La informacidon contenida en este
Prospecto no es ni deberd interpretarse como ofrecida a titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de
cualguier otro tipo. Antes de invertir en los titulos objeto de este Prospecto, los inversionistas potenciales deberén
consultar sus propios asesores en materia financiera, legal, contable, regulatoria y de impuestos, para determinar si
esa inversion es conveniente dada las circunstancias especificas y particulares de cada inversionista, y de esa manera
llegar a una evaluacion independiente sobre la posible inversidn, basada entre otras cosas en su propia visién del
riesgo asociado a los Bonos de Deuda Subordinada objeto de este Programa de Emisiones.

Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias ¢ restricciones legales para efectuar este tipo de inversidn
deberan consultar a sus asesores legales para determinar hasta qué grado una inversion en Bonos de Deuda
Subordinada constituye para ellos una inversién licita o permitida. Este Prospecto hace referencia a informaciones y
estadisticas relativas a la industria en la que opera el Emisor. Las mismas han sido obtenidas de fuentes y
publicaciones independientes, asi como de otras fuentes de informacion disponibles para el plblico en general, Aunque
entendemos gue esas fuentes son confiables, no se ha realizado una verificacion independiente de dichas
informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean completas ¢ veraces.

El presente Prospecto contiene algunas estimaciones con relacién al mercado bancario. Dichas estimaciones estan
basadas principalmente en datos provenientes de: (i) la Superintendencia de Bancos, el Banco Central de la Republica
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Dominicana vy los Estados Financieros Auditados e Interinos de bancos multiples que integran el sistema, vy (ii} fuentes
internas del Banco Popular Dominicano, La informacion relativa al mercado bancario fue incluida para otorgar a los
lectores del presente Prospecto una visidn general de la posicidn comparativa del Emisor, pero esta se basa en
estimaciones y en informaciones provistas por terceros.

Con la entrega del Prospecto de Emisién Definitivo el inversionista firmara una Declaracién donde reconace que: (i) ha
recibido, leido y aceptado el Prospecto de Emision redactado por el Emisor para el Programa de Emisiones, con el
propdsitc de comunicar al publico los términos vy condiciones del Programa de Emisiones, y ofrecer las informaciones
que legalmente deben ser suministradas con motivo de una oferta plblica de valores de conformidad con lo dispuesto
por la Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 19-00 aprobado mediante Decreto No. 664-12 de
fecha 7 de diciembre de 2012; las disposiciones establecidas en la Resolucién R-CNV-2005-04-EV del 28 de enero del
2005 sobre Requisitos de Autorizacion e Inscripcidn en el Registro de la Oferta Publica de Valores; asi como fa Norma
para la Elaboracion del Prospecto de Emision de una Oferta Publica de Valores contenida en la Resolucidn R-CNV-
2005-05-EV del 28 de enero del 2005 v todos sus anexos, vy las demas normativas que regulan el mercado de valores
en la Republica Dominicana; asi como el Contrato de Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada; (ii) que
la decisidén final de suscripcién o compra de los Bonos de Deuda Subordinada objeto del Programa de Emisiones
SIVEM-101 es responsabilidad del inversionista; que el inversionista recibio la evaluacion de su petfil de inversionista
en relacidn a los Bonos de Deuda Subordinada a adquirir y esta consciente de su decision de inversién de conformidad
con lo establecido en la norma para los intermediarios de valores que establece disposiciones para su funcionamiento;
por lo que el inversionista declara, reconoce y acepta que no se acoge unica y exclusivamente a las informaciones
ofrecidas por el Emisor, el agente colocador o el intermediario de valores para adoptar su decision de invertir en los
Bonos de Deuda Subordinada objeto del Programa de Emisiones SIVEM-101; (iii) que ninguna persena ha sido
autorizada a ofrecer informacion o representaciones respecto del Emisor y los Bonos de Deuda Subordinada objeto del
Prospecto de Emisién, salvo informacién proporcionada por un representante oficial designado a tal efecto por el
Emisor, y de haber recibido tal informacion o representacidon, no tomé [a misma en cuenta para realizar una inversion
en los Bonos de Deuda Subordinada objeto del Programa de Emisiones SIVEM-101; v, {iv) que el Inversionista otorga
al Emisor formal recibo, descargo vy finiquito legal por el cumplimiento de las obligaciones del Emisor de (i} entregar el
Prospecto de Emisidn y sus anexos objeto del Programa de Emisicnes SIVEM-101; (ii) explicar sobre el deber de los
potenciales inversionistas de realizar su propia investigacién a fin de tomar su propia decision de compra bajo su
propia conviccidn, sin que la propuesta del Emisor ¢ el intermediaric de valores sean determinantes para que el
Inversionista decida invertir en los Bonos de Deuda Subordinada objeto del Programa de Emisiones SIVEM-101. La
anterior declaracion no implica renuncia de accién, derecho o reclamo por parte del Inversionista en caso de un
incumplimiento por parte del Emisor a sus obligaciones conforme al presente Prospecto de Emisién, el Contrato de
Programa de Emisiones y las demas disposiciones legales a las cuales se encuentra sujeto como emisor de valores de
oferta publica.
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USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opiniones sobre perspectivas futuras, premisas y enunciados de intencion
por parte del Emisor. Esas opiniones aparecen en diversos lugares dentro del Prospecto e incluyen enunciados de
intencién, apreciaciones o expectativas corrientes, tanto del Emisor como de sus administradores, con respecto a
ciertos aspectos que incluyen, entre otros, la condicidn financiera del Emisor. Estos estimados v opiniones sobre
perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas corrientes y en estimados de eventos previstos para
el futuro asi como tendencias que afectan, o que pudiesen afectar, el negocio y los resultados de operaciones del
Emisor. Aunque el Emisor entiende que estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan en premisas
razonables sobre la situacidn actual e informacion corriente disponible, los mismos estan sujetos a cambios, a riesgos
potencialmente significativos y a muchas eventualidades que estdn fuera del control del Emisor. Los estimados vy

opinicnes sobre perspectivas futuras con respecto al Emisor podrian verse influenciados o afectados por los siguientes
factores, entre otros:

- Cambios en las preferencias y condicidén financiera de los clientes, y las condiciones competitivas de los
mercados servidos;

- Limitaciones en el acceso a capital y fondos liquidos;

- Cambios en sus clasificaciones de riesgo;

- Su capacidad de competir exitosamente;

- Cambios en su base de clientes;

- Su capacidad de implementar con éxito las estrategias de mercadeo;

- Su habilidad para Identificar oportunidades de negocios;

- Su capacidad de atraer nuevos clientes;

- Su capacidad para desarrollar e introducir nuevos productos y servicios;

- Un descenso en el ritmo de crecimiento de su cartera de crédito;

- Su habilidad para gestionar descalces entre sus activos generadores de intereses y sus pasivos generadores
de intereses;

- Problemas operativos, riesgos vy fallos, incluyendo acciones fraudulentas por terceros, empleados o clientes;

- Su capacidad de mantenerse al dia con los cambios tecnologicos;

- Su capacidad de mantener las relaciones de negocios existentes, ¢ de crear nuevas relaciones;

- Su éxito en gestionar riesgos futuros, que depende a su vez, de su habilidad de anticipar eventos que no
pueden ser Modelados por sus sistemas estadisticos en uso;

- Cambios en el ambiente econdmico, politico o de negocios en la Replblica Dominicana;

- Intervenciones gubernamentales que resulten en cambios en la estructura de impuestos y tarifas o en el
ambiente Regulatorio, incluyendo las que afecten el tratamiento de los Bonos como capital secundario;

- El animo de la comunidad financiera internacional en apoyar a la Republica Dominicana;

- Cambios presentes o futuros en las leyes, regulaciones, incluyendo impuestos, o cambios en los principios y
practicas contables;

- Incremento en el nivel de ia cartera vencida;

- Cambiocs de persecnal clave;

- Cambios o volatilidad en las tasas de interés, tasas de cambio, mercado de valores, precios de los bienes
basicos (“commodities”), inflacion o deflacidén en la Republica Dominicana, asi como devaluacion del Peso
Dominicano (DOP) Contra el Délar de los Estados Unidos de América (USD) u otras monedas;

- Cambios en las condiciones econdmicas, politicas, sociales y de negocios en Latinoamérica vy en los mercados
emergentes en general

Los términos “entendemos”, “creemos”, “consideramos”, “podria”, “podria tener”, “se estima”, “se proyecta”, “se
anticipa”, “tenemos la intencion®, “se espera”, “deseamos” y otros términos similares se usan con la intencion expresa
de identificar opiniones y estimaciones sobre perspectivas futuras, pero no constituyen el Unico medic de identificar
tales estimaciones y apiniones. Las estimaciones y opiniones de expectativas futuras tienen relevancia Unicamente al
momento en que éstas son emitidas. Las estimaciones y opiniones sobre perspectivas futuras involucran riesgos e
incertidumbres y no son una garantia de desempefio futuro, dado que las situaciones eventuales que resulten pedrian
ser sustancialmente diferentes a las previstas en las opiniones de expectatlvas futuras. A la luz de los riesgos e
incertidumbres indicados anteriormente, las situaciones descritas en las estimaciones y opiniones de expectativas
futuras contenidos en el presente Prospecto podrian no ocurrir. Como resultado, el desempefio de los negocios del
Emisor podria variar materialmente respecto a lo planteado en las estimaciones y opiniones de expectativas futuras
debido a factores que incluyen, pero que no se limitan, a aquellos antes descritos, Se advierte a los inversionistas

que, al tomar una decisidén de invertir en los valores objeto de estffF’ Fﬁ,é ﬂ F & ey ar;__ Eﬂﬂ "ﬁ'HE‘\:Ie lo
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Glosario

Activos Corrientes Corresponde al efectivo y todas aquellas ctras cuentas contables que se
espera se conviertan, a su vez, en efectivo ¢ que se hayan de consumir
durante un periodo de un afo @ menos.

Acto Auténtico Documento redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado,
mediante el cual el Emisor debera hacer constar los valores de deuda o de
capital redactados mediante el sistema de anotacion en cuenta. Dicho acto
debera ser suscritc por el emisor y contener las caracteristicas y condiciones
de la emisién.

Actual/360 Corresponde al método de calculo de interés sobre la base de un afio de
trescientos sesenta (360) dias (“"ACT/360"). Actual o “ACT" corresponde a los
dias calendarios con los que cuenta el afio y considera los afios bisiestos de
366 dias.

Agente de Distribucion  Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente de
colocacién, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacién de valores.

Es el conjunto de las disposiciones legales v de regulacion, y demas normas
que instituyen las anotaciones en cuenta como  representacion
desmaterializada de los valores. Depositar valores mediante el sistema de
anotacidn en cuenta es poner valores bajo la custodia o guarda de un depésito
centralizado de valores, constituido por ley en el registrador a cargo de crear y
llevar el libro contable, que conforma el registro de propiedad de los valores
entregados en deposito al Deposito Centralizado de Valores.

Anotacion en cuenta

Aviso de Colocacion
Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer una oferta publica a los
destinatarios de la misma, contentivo de los detalles relativos a la colocacion
primaria de una 0 mas Emisiones a ser generadas a partir de un programa de
emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general,

Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera categoria por una
calificadora de riesgos reconocida internacionalmente,

Banco internacional de
primera linea

Bolsa de valores Son instituciones auto-reguladoras que tienen por cbjeto prestar a los puestos
de bolsa inscritos en la misma todos los servicios necesarios para que estos
puedan realizar eficazmente [as transacciones con valores de manera continua
y ordenada, asi como efectuar las demés actividades de intermediacion de
valores, de acuerdo a la Ley 19-00.

Bonos Son los valores representativos de deuda que se emiten a un plazo de un ane
0 mas. Puede ser emitido por el estado ¢ las instituciones o empresas publicas
o privadas, para captar recursos como fuente de financiamiento, negociable en
los mercados de valores.

_____ Es una-ppinién profesional que emite una agencia calificadora de riesgos,

—
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a cated de 108 Valores y 1a sovenca e o ofe piblica de valores y su emisor, deben estar debidamente

~reIstFadas v autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana.

Es el nombre comercial del depésito centralizado de valores que actla como
Agente de Custodia y Pago y Administracion det presente Programa de
Emisiones.

CEVALDOM, Deposito
Centralizado de
Valores, S.A.
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Colocacion Es el proceso mediante el cual se ofertan los valores de una emision para su
suscripcion.

Colocacién Primaria con Es la colocacién primaria de una emision contratada por el emisor a un agente

base en mejores 0 unos agentes de colocacion, mediante la suscripciéon de un contrato gue se

esfuerzos rige por las reglas del contrato de comisién, el cual debe establecer
expresamente que el o los agentes de colocacidn no asumen compromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emision.

Conftrato de Programa Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de

de Emisiones Obligacionistas de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 57 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamenio 664-12, v las
disposiciones contempladas en la Ley No. 479-08 Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
vy sus modificaciones.

Cuenta de corretaje Es un contrato de Comision o mandato que establece los pardmetros de la
relacion entre el Cliente v el Intermediario de Valores, donde el Intermediario
de Valores actla como comisionista o ejecutante de la orden; y el cliente como
comitente, consintiendo la misma.

Cupon corrido Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde a: a) el interés
acumulado desde la fecha de emlsién hasta la fecha valor (exclusive) o b) el
interés acumulado desde el ultimo cupdn pagado hasta la fecha valor

{exclusive).
Depésito Centralizado El deposito centralizado de valores es el conjunto de servicios prestados a los
de Valores participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir,

compensar vy liquidar los vatores que se negocien al contado en dicho mercado,
asi como registrar tales ¢peraciones.

Deuda subordinada Titulos cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacion financiera estd supeditadc a que se hayan satisfecho
previamente las obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de
intermediacion financiera.

Devengar Los obligacionistas adquieren el derecho de percibir un retorno o interés sobre
los valores adquiridos.

Dias calendario Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo
{tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Emision de Valores Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacidn financiera, que responden a una unidad
de propésito, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos vy

o ————ghligaciones
f o~ SUPERINTENDENCIA DE VALORE , | N
S-['{r ‘fs,f.n_rl- h NE OFERTA “'|"5$5."FJD a persona juridica que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de
1V DIRECCION DE OFERTA FUCHeR publica esté regido por la Ley de Mercado de Valares No. 19-00 y que

APROBAD T8 enduentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos.
Emision Es agliella emisién gue no requiere de expedicion fisica del titulo a cada
desmatp?isﬂ@,‘éd}mﬁ inversionista. El Emisor simplemente ampara toda la Emisidon a través de un

acto aditentico redactado bajo los requisites exigidos por [a Ley del Notariado v
3 inscrigcion del velor =0 & Regisiro del Merzo -:d\g‘-lljﬁ t:locumento fisico denominado titulo Unico o “macrotitulo” firmado por la
".' Praducios y la autorizactn aredlizar 13 uleﬁaﬁie'rébr;r autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante

noe parts de 1a Supermiendencia, N0 INGUCE cetlicangEaTid. La suscripcién primaria, la colocacién y transmisidn de los valores que
" la calidad de los valores y [ selventE 5 ETRESmponen la emision se realizan por medio de anotaciones en cuenta, que
operan por transferencia contable, llevadas por un depoésito centralizada de

valores.

L}

Entidades off-shore Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
paises que ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremeo del
secreto bancario o reducida regulacion y gque realizan principalmente
operaciones de intermediacién financiera entre depositantes y deudores
extranjeros o no residentes respecto a su jurisdiccion.

Fecha de Aprobacion Se entiende como la fecha de la resolucidn aprobatoria del Consejo Nacional
de Valores donde se autoriza la Oferta Publica de la Emisidn,
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Fecha de Emision

Fecha de inicioc del
Periodo de Colocacion

Fecha de finalizacién
del Periodo de
Colocacion:

Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas
del Piablico al que va
dirigida la oferta, para
las Emisiones del
presente Programa de
Emisiones

Fecha de transaccion

Fecha de Inscripcién
del Programa de
Emisiones en el

Registro del Mercado de

Valores y Productos

Fecha de suscripcién o
fecha valor

Fecha de vencimiento

Es la fecha a partir de la cual una determinada emisidén de valores inicia su
vigencia y empieza a generar derechos de contenido economice y obligaciones.

Se entiende como |a fecha publicada en el Aviso de Colocacién Primaria, en el
Praspecto de Emisién Definitivo y en los Prospectos Simplificados del Programa
de Emisiones a partir de la cual estos valores podran ser colocados a
disposicién del pablico.

Es el ditimo dia del periodo de colocacidén, especificado en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecta y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién, en la cual finaliza la puesta de los valores a
disposicidén del plblico para su suscripcion.

Se entiende como la fecha a partir de la cuat se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcion a través de Inversiones Popular, S.A. - Puesto de
Bolsa o a través de los intermediarios de valores autorizados por la SIV, para
fines de ser registradas en el libro de 4rdenes del intermediario de valores
correspondiente. Las drdenes recibidas seran introducidas en el sistema de
negociacion de la BVRD en l[a fecha de inicio del periodo de colocacién de los
valores especificada en el aviso de colocacién primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emisidn y en el prospecto simplificado de cada emisién,

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccion o de oferta
recibida por el intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo
Centralizado de Negociacion de la Bolsa de Valores.

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar lugar en el
periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacion
formal por parte de la Superintendencia al Emisor de la aprobacion del
Programa mediante documento escrito.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liguidacidén de la transaccion y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o
propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista.

.Se entiende como el dia en que se hara efectiva la redencidn de la Emisidon

S
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nediante la amortizacion de los valores.
refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compafia calificadora de

efnisores y sus valores que por su estado de solvencia y refacidon historica de
pego, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente
cépacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversién bajo
céndiciones normales. Se consideran grade de inversidén las calificaciones a

A P F‘{_ﬁ EA D O partir de BBB o su equivalente.

‘Hécho relevante

Monto Minimo de
Inversion

Instrumentos de deuda

subordinada

"Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacion o informacién sobre

el emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a él y sobre el valor, que
pudiera influir en el precio de un valor o en la decisién de un inversionista
sobre la suscripcion o negociacion de dicho valor.

Equivale al monto minimo del valor nominal de los valores que conforman la
emision, susceptible de ser negociada durante el periodo de colocacién
primaria de la emision.

Titulos representativos de deuda, cuyo pago de principal e intereses por parte
de las entidades de intermediacidn financiera que los emite esta supeditado a
que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras
deudas de dicha entidad, segln lo previsto en el Reglamento de Normas
Prudenciales de Adecuacién Patrimonial aprobado por la Tercera Resolucidon
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004 (el “Reglamento
de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial”).
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Inversionista calificado
o Destinatario

Macrotitulo

Mercado bursatil

Mercado extrabursatil

Mercado dé Valores

Mercado primario

Mercado secundario

Monto del Programa de
Emisiones

Monto de liquidacién o
suscripcion

Se refiere al tipo de inversionista a quién va dirigido el Programa de
Emisiones. En algunos casos, las emisiones pueden estar restringidas y selo
podran invertir en ellas ciertos tipos de inversionistas calificados. Este
Programa de Emisiones esta dirigido exclusivamente a personas juridicas
nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de
acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.19-00; asi como
también cualquier otra persona juridica gue la SIV determine que tlene el
caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo.
No podrédn ser adquiridos en el mercado primario ¢ secundario, de manera
directa o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacion
financiera locales, o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad
de un bance internacional de primera linea.

Documento fisico que representa toda Emision de Valores generada a partir de
un Programa de Emisiones.

Mercado donde se realizan operaciones de compra-venta de valores emitidos,
siendo la Bolsa de Valores la institucidn que centraliza dichas operaciones.

Registra las operaciones de compra-venta de valores que se efectlan fuera de
los circuios regidos en el mercado bursatit.

Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y su reglamento de aplicacidn,
Reglamento No. 664-12, se entiende por Mercado de Valores el sector
especializado del mercado financiero, donde toma l[ugar la realizacién del
conjunto de actividades relativas a la contratacién publica de transacciones
comerciales gue versan sobre instrumentos financieros, transacciones que
determinan el estado y evolucion de la oferta y la demanda, asi como el nivel
de los precios de los valores negociados.

Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 vy su reglamento de aplicacion,
Reglamento No. 664-12, se entendera por mercado primario de valores, el
sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcidn de valores, en el
cual el producto de la suscripcién de valores es recibido directamente por los
emisores, para el financiamiento de las actividades del emisor.

Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y al articulo 122 del Reglamento
de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, Reglamento No. 664-12, el
mercado secundario de valores se defing, en sentido amplio, como el sectoer
del Mercado de Valares donde ocurren las negociaciones que envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados en el
mercado primario de valores y admitidos a negociacién en el mismo por la
Superintendencia, por parte de terceros distintos a los emisores de los valores,
con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores. El mercado
secundario de wvalores comienza en la fecha correspondiente al dia habil
siguiente a la fecha de terminacion del periodo de colocacidén de una emision
en el mercade primario,

Corresponde al monto total del Programa de Emisiones e indicado en el
Prospecto de Emision, el cual ha sido autorizado por el érgano societario
competente del emisor. Dicho monto debe ser registrado en la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana para ser ofrecido en
el mercade. En el presente Programa de Emisiones, el monto del mismeo
equivale a hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
10,000,000,000.00). Este valor fue autorizado mediante la tercera Resoluciéon
del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Banco
Popular Dominicana, celebrada el Diecinueve (19) de marzo de 2016.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el inversionista al Agente Colocador ¢ al intermediario que lo
represente, en la Fecha Valor por concepto de pago de la operacién,

SUPERINTENDENCIA DE
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mmedyendo este, el valor nominal de los valores multiplicado por el precio mas
Fintereses generados a la Fecha Valor de la operacion exclusive.
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Obligaciones De acuerdo al Articulo 322 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada
por la Ley No. 31-11, las obligaciones son titulos (valores) negociables que, en
una misma emision, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
nominal. Para los fines de este Prospecto las obligaciones a ser emitidas por el
emisor son denominadas “Bonos”.

Obligacionistas Titular o portador de obligaciones definidas como valores negociables que, en
una misma emisién, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
nominal de conformidad con el Articulo 322 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, y sus modificaciones. En caso
de liquidacién de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad
ante los accionistas.

Oferta publica Es la manifestacién dirigida al ptblico en general o a sectores especificos de
éste, a través de cualquier medic masivo, para que adquieran, enajenen o
negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

Periodo de colocacion Et periodo de colocacién es aquel entendido como el lapso de tiempo durante
el cual se realizan las colocaciones primarias de una o varias emisiones, el cual
no puede exceder los quince (15} dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5)
dias habiles. No se contemplan ni se permiten extensiones al periodo de
colocacion.

Periodo de Vigencia del El periodo de vigencia del programa comenzard en la fecha de inicio del

Programa de Emisiones programa, definida como la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en
el Registro del Mercado de Valores y Preductos, y culminara en un plazo que
no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario.

Plazo de redencion Término establecido por el emisor para la redencion de un titulo valor en el
cual se retoma el valor nominal del titulo.

Precio de Colocacién Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colocacidn, todos
Primari tos valores que conforman la emisién. En el caso de emisiones de valores
SURERINTENDENCIA DE II.I'Fn].[.'hlﬁfs"I,Drrersentati\.’fos de deuda, el precio de colocacion supone un precio distinto
STIV DIRECCION DE OFERTA plLiCAPRra cada dia comprendido en el periodo de colocacién, que garantice a un
- - ifversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién
B qlle tome lugar durante el periodo de colocacidon, hasta la fecha de
17 NOV 006 vencimiente de la emisién. La colocacion de los Bonos de Deuda Subordinada

sdra a valor nominal o faciat.

%%: GE%': Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un Prospecto de

e EMisiON, de constituirse en Emisor para organizada y sistermaticamente
estructurar y suscribir hasta por un monko predeterminado y durante un
oeriodo de vigencia preestablecido una o mas Emisiones de valores objeto de
Oferta Plblica de suscripcidon aprobada por la SIV, susceptibles de ser
colocadas en el mercado primaric y de ser negociadas en los mercados
secundarics bursatiles y extrabursatiles de la Republica Deminicana.

Prospecto de Emisién Es el folleto de caracter plbtico que contiene la declaracion de una persona
juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de estructurar, generar y
colocar Emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monto del Programa
de Emisiones; para realizar respectivamente, una o mdltiples suscripciones
primarias durante el periodo de vigencia del programa que se enuncia. Dicho
folleto tiene por finalidad recoger informacién completa sobre el Emisor vy los
valores que se ofrecen.

Prospecto de Emision Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la colocacidén de los
Definitivo valores de oferta publica.

Prospecto de Emision Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad |la publicidad del Programa de
Preliminar Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacidn ya gue no

cuenta con la informacion completa de los valores a ofrecer, tales como tasa
de interés, fecha de emisidn v de colocacién,
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Prospecto Simplificado

Representante de la
Masa de Obligacionistas

Superintendencia
de Valores (SIV)

Tasa de interés

Tasa de referencia "No
Preliminar”

Valor de mercado

Valor nominal o facial

Es aquella versién reducida del prospecto completo que contempla las
informaciones mas esenciales de la emision y del emisor.

Mandatario, designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
asamblea general de obligacionistas, ¢ en su defecto, por decisidn judicial, que
debera ser de nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacional,
pudiendo ser sociedades y/o asociaciones gue tengan su domicilic en la
Republica Dominicana y que cumplen con las condiciones establecidas por la
Ley de Valores No. 19-00, su Reglamente de Aplicacion, asi como la Ley de
Sociedades Comerciales vy Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11. Tendra facultad de realizar, en
nombre de los obligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa de
los intereses comunes de los obligacionistas, salvo restriccién decidida per la
asamblea general de obligacionistas.

Es la entidad creada por la Ley de Mercado de Valores No.19-00 que tiene a su
cargo organizar y regular las actividades realizadas a través del mercado
plblico de valores, asi coma efectuar el seguimiento y supervision de los
participantes que actuan en dicho mercado, con el fin de proteger los intereses
de los inversionistas y velar por la transparencia del mercado.

Valor porcentual anual fijo o variable, segun las caracteristicas de la emision, a
ser determinado por el Emisor en el Prospecto de Emision Definitivo, en el
Aviso de Colocacidn Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn,
segin corresponda.

Sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificados Financieres y/o
Depdsitaos a Plazos de los Bancos Mlltiples de 61-90 dias, 91-180 dias,
Promedio Ponderado o Promedio Simple, a determinar en el Prospecto
Simplificade de cada Emisidn y en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente

Precio al que se compra o vende una obligaciéon o valor en el mercado. Es el
valor obtenido de transacciones en las bolsas de valores para efectos de
valorizacion de la cartera de instrumentos transferibles en el mercado.

Representacidn monetaria del titulo al momento de la Emision.

La N3
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del contenido del Prospecto de Emision

Banco Popular Dominicano, S. A. - Bancc Multiple, entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista algunas informaciones que pueden serle de utilidad en su decisién de inversién en los valores
relacicnados con el presente Programa de Emisiones. Ninguna declaracidon o garantia, expresa o implicita, es
efectuada por el agente estructurador y los agentes colocadores, en cuanto al alcance o la exactitud de la informacién
contenida en este Prospecto.

Los responsables del contenido del prospecto fueron designados mediante la reunion ordinaria del Consejo de
Administracion del Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A., Banco Multiple, de fecha catorce (14) de abril del afio
dos mil dieciséis (2016), en su séptima resolucidn. Conforme la referida resolucién, y para los fines del presente
Prospecto, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto recae sobre el senor Ignacio J. Guerra, mayor de
edad, dominicano, portador de la cédula de identidad vy electoral No. 001-0088952-6, en su calidad de Vicepresidente
Ejecutivo Senior de Finanzas, Tecnologia y Operaciones de Banco Popular Dominicano; v la sefiora Lissette De Jesus,
mayor de edad, dominicana, portador de la cédufa de identidad y electoral No. 001-0790748-7, en su calidad de
Vicepresidente del Area de Finanzas de Banco Popular Dominicano, quienes hacen constar que, a su juicio, todos los
datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y no se ha omitido en el mismo ningun dato
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error. De conformidad con los
requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los responsables del contenido del Prospecto de Emisidén han realizado
la siguiente declaracion jurada:

“UNICO: Que se hacen responsables de las informaciones contenidas en el o los Prospectos de Emision relativos al
Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta la suma de DIEZ MIL MILLONES DE PES0S
DOMINICANOS CON 00/100 (DOP 10,000,000,000.00) (en lo adelante el "Programa de Emisiones”) compuesto por
diez (10) emisiones de MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (DOP 1,000,000,000.00) cada una,
integradas por Mil Miflones (1,000,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada cada una, con una denominacion
unitaria de UN PESO DOMINICANO CON 00/100 (DOP 1.00) por cada valor, Programa de Emisiones aprobado por ef
Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucion de fecha veinticuatro (24) del mes de junio del afio
2016, y que se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el numero SIVEM-101;
haciendo constar expresamente gue, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidos en el o los

Prospectos de Emisidon del Programa de Emisiones de Bonos de Deyg bardinada son veraces y que no se ha

omitido en el mismo ningtn dato relevante, susceptible de alterar n clz_afectar la decision
el mismo ning uscepti SRR T e

de futuros inversionistas. yEda: gt
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pecto” se anexara en el Prosgecto de Emision
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1.2 Organismos supervisores -.
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El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valeres-y-Productos.de la. Superintendencia de
Valores bajo el nimero SIVEM-101 y serd inscrito en |la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana {en lo adelante
“BVRD"), por lo gque el Presente Programa de Emisiones y el Emisor estan sujetos tanto a las disposiciones de ambas
instituciones, como también a la aprobacion previa de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (en
lo adelante “SIB"). El Programa de Emisiones de estos valores fue aprobado por la Superintendencia de Bancos de la
Replblica Dominicana en fecha veinte (20) de mayo del afio 2016 mediante comunicacion No. ADM/0891/16.

La “Declaracién jurada de los responsables del contenido del Pro
Definitivo.,

Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana (SIB)
(S prEmmmmeL et Avenida México No. 52 esquina Leopoldo Navarro
= Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Reptblica Dominicana
Tel.: (809) 6858141
www.sb.qob.do

Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV)
S—[\T Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue
i Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
; il b N Tel.: (B09) 221-4433

Www.siv.qov.do

Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana (BVRD)
- José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Morales,
. : Distrito Nacional, Santo Dominge de Guzman, Repulblica Dominicana
& o Tel.: (809) 567-6694
www.bolsard.com
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores, Decreto 664-12, en la resolucion R-CNV-2005-04-EV, del 28 de enero de 2005, sobre los
Requisitos de Autorizacion e Inscripcidn de la Oferta Pablica de Valores, asi como de conformidad con la resolucidn R-
CNV-2005-05-EV, del 28 de enero de 2005, gue esiablece la Norma para la Elaboracion del Prospecto de Colocacion
de una Oferta Publica de Valores, de manera especifica utilizando el anexo B de la referida Norma que establece la
Guia de Contenido del Prospecto de Emisién de Valores Representativos de Deuda a Largo Plazo.

1.3 De los auditores

El auditor externc que elaboré el informe de auditoria para los Estados Financieros de Banco Popular Dominicano, S.
A. - Banco Mdltiple para los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015 fue la firma de
auditores PricewaterhouseCoopers, Republica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:.

" Price Waterhouse Coopers
L Avenida Lope de Vega No. 29 Edificio Novo-Centro, piso PwC
= Ensanche Naco Distrito Nacional, Santo Dominge de Guzman, Republica Dominicana
pWC Contacto: Fabian Mendy

Tel.: {809) 567-7741; Fax: (809) 541-1210; fabian.mendy@do.pwc.com
Registro Nacional del Contribuyes nimero 1-01-01516-2
Registro del Instituto de Contadores Plblicos Autorizades de fa R. D. No. 2
Registrado en la SIV bajo el registro SVAE-6 de fecha de 14 de mayo de 2004

Dichos informes de auditoria se encuentran en el Anexo No. I del presente Prospecto con las respectivas notas a los
estados financieros. El informe de auditoria correspondiente al ultimo ejercicio fiscal cortado al 31 de diciembre de
2015, indica que dichos estados financieros fueron preparados y presentados de conformidad con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana para las entidades de
intermediacién financiera, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (base regulada). Para
un mejor entendimiento de estas diferencias contables, refiérase a la Nota 2 de los estados financieros anexos.

1.3.1 Opinién de los Auditores Externos

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2015 se extraen los siguientes
sefialamientos relevantes:

"Opinion: En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacién financiera de Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple al 31 de diciembre de 2015 y su
desempedio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con fas practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, como se describe en la Nota
2 a los estados financieros que se acompafian”.

1.4 De los asesores

La efaboracion de este Prospecto contd con la asesoria legal de:

Castillo Y Castillo
Ave. Lope de Vega No. 4, P.O. Box 1611
casTiLLO K CASTILFQ Distrito Nacicnal, Santo Dominge de Guzman, RepUblica Dominicana
Tel: (809) 562-3344; Fax: (809) 542-7961 / 563-0010;
www. castillo.com.do

El socio principal del Despacho Castillo Y Castillo, Dr. Praxedes Castillo Pérez, es Secretario del Consejo de
Administracién del Banco Pepular Dominicano, S. A. y de su casa matriz, Grupo Popular, S.A., de los cuales e

también accionista. ’(\’ ¥~ _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
k. I /" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
ARPROEADOC
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1.5 Agente Estructurador

El propio Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple, cuyas generales constan en este mismo
Prospecto de Emision, funge como Agente Estructurador del presente Programa de Emisiones. A esos fines, el Emisor
fue autorizado para fungir como Agente Estructurador por la Superintendencia de Valores de |la Republica Dominicana
mediante comunicacién No. 35104 de fecha cuatro (4) de abril del afio dos mil dieciséis (2016).

Como Estructurador, el Emisor tiene las siguientes responsabilidades y funciones:

- Estructuracién del Programa de Emisicnes,

- Elaboracién y redaccién del borrador del Prospecto de Emisién, asi como los modelos de documentacién legal
requerida por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana para la autorizacién del Programa de
Emisiones.

- Gestiones por ante la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, para fines de autorizacién del
Programa de Emisiones, asi como la coordinacidon de reuniones con otros participantes del proceso de
estructuracion, tales como el representante de la masa de obligacionistas, calificadora(s) de riesgos, asesores
legales, entre otros.

- Registro del Programa de Emisiones por ante el Registro del Mercado de Valores vy Productos de la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

Banco Popular Dominicano, S. A, — Banco Mlltiple hace constar expresamente que, dentro de lo que compete a sus
funciones de estructurader, empled la debida diligencia en la recopilacion de la informacion durante las reuniones can
la gerencia de Banco Popular Dominicano, y con base a ésta informacion realizé una verificacion del contenido del
Prospecto, el cuatl incluye informacion veraz y, a su juicio, no presenta omisiones de informacion relevante que pueda
afectar la decision de futuros inversionistas.

1.5.1 Agente Colocador QP57 SUPERINTENDENIA DE VALORES {
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa es el agente colocador, cuyas generales & presentan a continuacion:
7 NOV 7]

Inversiones Popular, S. A, - Puesto de Bolsa 17 KOV 221
Contacto: Juan Mustafa, Gerente General B

INVERS!ONES POPULAR Elg?n?ni-lc-:;):ae Popular, Ave. John F. Kennedy No. 20, D. Ni, %Mg@wﬁna
Tel.: (B09) 544-5724; pagina web: www.inversionespopulartom.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6
Registrado con el No. PB-09 en la BVRD
Registrado ante la Superintendencia de Vatores bajo el No. SVPB-008

Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa como agente colocador tiene las siguientes responsabilidades y funciones:

- Asistir al Emisar en la colocacion de los valores objeto del Programa de Emisiones.

- Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil, v conforme sea
comunicado en los avisos de colocacion primaria correspondientes.

- Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista que sea considerado como Inversionista Calificado.

A fin de llevar a cabo su mandato de colocacion, Inversiones Popular podrd contratar con ofro u otros intermediarios
de valores que estén debidamente autorizados para ejercer sus funciones de intermediacidn, para que actden como
agentes de distribucion con relacidn al porcentaje del Programa de Emisiones sobre el cual se le otorgue mandato de
colocacion. Previo a la Fecha de Emision de las Emisiones se determinaran los Agentes de Distribucidn que
participaran en la Colocacidn del Programa de Emisiones. Antes de la publicacion del Avise de Colocacién Primaria, el
Emisor enviara a la SIV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacién Primaria suscritos con cada agente, de ser el
caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto
Definitivo de Emisidn y €l Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Declaracién Jurada de Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa, como Agente Colocador, se anexara al
Prospecto de Emision Definitivo.

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Boisa mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el manejo
de cuentas corrientes, de ahorros y certificados de deposito a plazo. Ademas, contrata a Banco Popular Dominicano,
S. A.- Banco MUltiple para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacionales,
mantenimiento de equipos, compras, inventario y representacién de ventas en el referimiento de clientes,

Inversiones Popular, S.A. y el Emisor, Banco Popular Dominicane, sen sociedades filiales del Grupo Popular, S.A.
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2. PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, condiciones y reglas del Programa de Emisiones de Oferta Piblica

2.1.1 Caracteristicas generales y condiciones del Programa de Emisiones

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son “Bonos de Deuda Subordinada” denominados en (DOP) Pesos
Dominicanos, moneda de curso legal de la Republica Dominicana, a ser puestos en circulacion mediante un Programa
de Emisiones de Diez {10) emisiones de Mil millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000,000,000.00) cada
una y por un monto maximo total de hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
10,000,000,000.00).

Conforme al articulo 112 del Regiamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Reglamento 664-12, el
periodo de colocacion, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria, no podra
exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Los valores seran redimidos en su totalidad mediante un pago lnico de capital a vencimiento, en la Fecha de
Redencién, la cual serd a un plazo no menor de los diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emisidn a
determinase en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Prospecto Simplificada de cada Emision y en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente.

Para las emisiones 01 hasta la O4la tasa de interés aplicable serd 10.50% Fija Anual. La tasa para las demas
emisiones podra ser fija 0 variable y serd determinada en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes. En caso de que [a tasa de interés aplicable sea variable, sera referenciada, v la periodicidad de
revision de la misma se determinard en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn y en el Aviso de Oferta Plblica
correspondiente.

Las caracteristicas generales y condiciones del Programa de Emisiones se resumen en e} siguiente cuadro:

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada

Clase de Valores Ofrecidos

Monto Total del Programa de
Emisiones

Vencimiento de los Valores
Fecha de Emisidn de las
emisiones 01 hasta la 04

Fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion

Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacion de las
emisiones 01 hasta la 04

Representacion del Programa
de Emisiones

Bonos de Deuda Subordinada
Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 0G0/100
{DOP 10,000,000,000.00).

10 afos a partir de su fecha de emisién.

28 de noviembre del 2016. Fara las demas emisiones serd
determinada en el Prospecto Simplificado y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes a cada Emision.

. Esta fecha coincide con la fecha de emisién. A ser determinada en el

Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision

16 de diciembre del 2016. Para las demas emisiones sera
determinada en el Prospecto Simplificado y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes a cada Emisidn.

Desmaterializada, mediante anotacion en cuenta

r oripre EMr "—
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2.1.2 Caracteristicas especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto Total a Emitir Por Emision

El Programa de Emisicnes estd compuesto por diez (10) emisiones. El monto total del Programa de Emisiones es de
hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00). El monto total a ofertar por cada
Emisién es como sigue:

- ; o Fecha de Finalizacion del Periodo
Emisiones | Monto a Emitir Fecha de Emisicn di Colbeaeion
01 DOP 1,000,000,000.00 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016
02 DOP 1,000,000,000.00 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016
03 DOP 1,000,000,000.00 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016
04 DOP 1,000,000,000.00 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016 b,
05 DOP 1,000,000,000.00 * (™ oy oUBECIMTEMNELOA ne "||'1.| f";"tﬂ
06 DOP 1,000,000,000.00 | * R st ey
07 DOP 1,000,000,000.00 | * xJL V_DRECCION DEOFERTATUCLIUA
08 DOP 1,000,000,000.00 | * * AP ;'ﬂ‘:: oBADOC
09 DQOP 1,000,000,000.00 * | * :
10 DOP 1,000,000,000.00 | * * 17 NOV ZUTb

Las informaciones marcadas con (*) seran determinadas en los Prospectos Simplificadosiy Amisos ﬁﬂ'ﬂﬂl&fb&mﬁﬂﬂ" Vain
Primaria correspondientes. Prodicios ¥ 1 Aulerizacian pa.,rezjh ar i lerta pualica

y g

pof |"""”J iala h'l.‘ﬂe”rh"l'JL.rE'J. o irm -‘? ceriicasian soine
2.1.2,2 Valor Nominal y Cantidad De los Valores!® | facalidad de s vaires ¥ la solvencia el emisct,
‘ Denominacién Unitaria | Tipo de e
Emisiones | Cantidad de Valares por Emision de los Valores Tasa fotiree
(Valor Nominal)
01 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.60 Fija 10.50%
02 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada | DOP 1.00 Fija 10.50%
03 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada | DOP 1.00 Fiia 10.50%
04 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
05 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada | DOP 1.00 *
06 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 *
07 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.Q0 *
08 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada | DOP 1.00 *
09 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada | DOP 1.00 *
10 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada | DOP 1.00 *

Este Programa de Emisiones estd dirigido exclusivamente a personas juridicas nacicnales o extranjeras que sean
calificados comeo Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00;asi
como también cualquier otra persona juridica que la SIV determine que tiene el caracter de cliente profesional,
conforme el numeral 16 del referido articuio. No podran ser adquiridos en el mercado primario o secundario, de
manera directa o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacion financiera locales, o por entidades
off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

Las informaciones marcadas con (*) serdn determinadas en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacién
Primaria correspondientes.

2.1.2.3 Forma De Emisidon De Valores

Toda emisién de valores, generada a partir de un Programa de Emisiones, estard representada por un documento
fisico denominado titulo Unico o Macrotitulo. Adicionalmente, el Emisor debera hacer constar mediante acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual el Emisor hard constar los Valores de deuda
sujetos al sistema de anotacion en cuenta. El Macrotituio que documenta una emision debe ser suscrito sin enmiendas
ni tachaduras, y debe ser perfectamente legible y estar redactado en idioma espafiol. La expedicidén del Macrotitulo ha
de firmarse por la persona autorizada por el Emisor e instrumentarse bajo firma privada ante notario. El Emisor
deberd consignar en el Registro, una copia simple del Macrotitulo depositado ante el Depésito Centralizado de Valores
en donde cada Emisidon estara representada de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta.
Adicionalmente, las Compulsas Notariales del Acto Auténtico correspondiente a cada emision deben ser depositadas
en la SIV para fines de inscripcién en el Registro, en la bolsa de valores cuando aplique y en el depdsito centralizado
de valores en el cual serdn depositados los valores. En el caso de que culminado el Periodo de Colecaciéon de cada

! La numeracién de los valores serd determinada por CEVALDOM.
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Emision del Programa de Emisiones, dicha Emisién no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedird un nuevo
Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtice por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91 y 92

del Re;glamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Decreto No. 664-12. Los valores no suscritos de una
emision seran considerados nulos y sin valor.

2.1.2.4 Modo de Transmisién

La transferencia de la titularidad de los valores se hara mediante anotaciones en cuenta a través de transferencia
contable 0 subcuenta de deposite del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un intermediario
de valores; en el caso de inversionistas institucionales, por ser depositantes profesionales de conformidad al art. 347
y 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de CEVALDOM, estos pueden
realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM.

El Obligacionista se obliga a suscribir toda la documentacidn legal necesaria a tales fines. Para un mayor detalle, favor
referirse a la seccion 2.1.6 Negociacion del Valor,

2.1.2.5 Interés de los valores

Los Bonos de Deuda Subordinada devengaran un interés desde e incluyendo la Fecha de Emision, hasta el dia
inmediatamente anterior a su Fecha de Vencimiento, a una tasa de interés fija ¢ varlable. En caso de que la tasa de
interés aplicable sea variable, la tasa serd referenciada a una tasa indice y la periodicidad de revisién de la misma se
determinara en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn y en el Aviso de Colocacidon Primaria correspondiente.

Para las emisiones 01 hasta la 04 la tasa es 10.50% Fija Anual. La tasa para las demas emisiones podra
ser fija o variable y sera determinada en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes.

2.1.2.6 Pago de intereses mediante cupones

La periodicidad de pago para las emisiones 01 hasta la 04 del presente programa de emisiones sera
mensual.

Este Programa de Emisiones cuenta con ciento veinte (120) cupones para el page de intereses, carrespendiendo cada
cupdn a un pago individual de intereses. No habré cupones fisicos. Todo pago de interés sera efectuado a través del
Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia bancaria.

Los intereses seran pagados mensualmente a partir de la fecha de cada emision. La fecha de pago sera determinada
en el Prospecto de Emision Definitive, Aviso de Colocacidén Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada
Emision.. En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia
laborable inmediatamente posterior, no afectando de esta manera la forma de calculo de los intereses. En caso de que
el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el dia laborable
posterior a la fecha programada, sin que esto afecte la forma de calculo.

El monte de los intereses a pagar sera computado en base al nimero de dias actuales entre, e incluyendo, la fecha de
emisidn o la fecha del ditimo page de cupdn, segun corresponda, hasta el dia anterior a la fecha de pago dei periodo
correspondiente, sobre la base de un afio de trescientos sesenta (360) dias ("ACT/360"). Actual o “ACT" corresponde
a los dias calendarios con los que cuenta el afio y considera los afios bisiestos de 366 dias. El primer periodo para el
pago de intereses iniciard desde e incluyendo la Fecha de Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de
pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

En el evento de gue el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento indicado, los Bonos
de Deuda Subordinada no devengaran intereses por mora. En ese sentido, no habra lugar a pago adicional por mora o
por atraso en el pago de intereses.

El Agente de Pago realizard los pagos a favor de los obligacionistas que aparezcan inscritos en los registros de
CEVALDOM camo titulares de los bonos de deuda subardinada, al cierre d {ia,de .operacipnes del dia anterior

a la fecha de pago de interés programada. 8l |‘} F[HTJJB‘E ﬂh"'l, DE VAL qus"
ul\ DIRECCION DE OFERTA PUBLIA
APROBADO

17 NOV 2016

La Ingtripeian dsf valar e gl Registro dal Marcsdo de Valares

'-'"""L( ':IS y la aul@ zaciin para reslizar ia of
,,c. parte & la Supesintendenca, no implica carlficazion sobr
- la calidad de los valorzs y f2 solvencia de! emiser

AL y
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2.1.2.6.1 Calculo de intereses de los Bonos de Deuda Subordinada

Para fines de calculo de los intereses a devengar por los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones, se tomara
la tasa de interés variable obtenida de acuerdo al procedimientc descrito en la seccion 2.1.2.6.2 titulada “Tasa de
Interés Variable” , o la tasa de interés fija, segun se determine en el prospecto de emisién definitivo, en el prospecto
simplificado de cada Emisién y en el aviso de colocacién primaria correspondiente y se aplicara al monto del capital
vigente durante el periodo de intereses a cancelar;

En caso de tasa de interés fija:
Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

Interés = Capital x (Ti nominal anual / 360) x dias transcurridos.

Ti_nonjinal anual= t_asa de interés fija publicada en el Prospecto de Wlm'ﬂ[ﬁ{] ;@Is@'r@%lgsl hcacion
Primaria correspondiente; 1 ¥ i iMiviched L%
. DIRECCION DE OFERTA PUBLIC
En caso de tasa de interés variable: AP oBE AD ﬁ:ﬂ
7i nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo 17 NOV 2016
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 360) x dias corrientes L inscrigeion del vasor &n & Registr del iacado de a:a:;m
Donde: v Prodecios y 18 autenzacidn para 1 a ofera p
pof parte de la & uperin ﬂ".l:lrn:.a N linpkca cerl Il'r::u‘-n sabra
Capital: Es el valor nominal de los Bonos. . la cafided e Jos valores y |a solvendid dal amesor )

Dias transcurridos: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta el dia
inmediatarneante anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los
dias corrientes se contaran a partir de la fecha del tltimo pago de intereses (inclusive) hasta ef dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

2.1.2.6.2 Tasa de interés variable

En caso de que la tasa de interés que devenguen ios Bonos de Deuda Subordinada sea variable, expresada como una
tasa anualizada, serd determinada como la suma de:

Tasa de Referencia "No Preliminar”, que sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificados Financieros y/o
Depdsitos a Plazos de los Bancos Multiples publicadas por el Banco Central de la RepUblica Dominicana en el rango de
61-90, 91-180 dias, Promedioc Ponderado (TIPPP) o Promedio Simple, a determinar en el Prospecto Simplificado de
cada Emision y en el Avisc de Colocacién Primaria correspondiente.

La Tasa de Referencia catalogada como “No Preliminar” correspondiente al ditimo mes completo reportado serd
tomada a la fecha que corresponda cada revision tal y como aparece publicada diariamente por el Banco Central de la
Republica Dominicana en su pagina Web;

http://www.bancentral.gov.do/estadisticas economicas/armonizadas/

En caso de que la Tasa de Referencia "No Preliminar” no se haya publicado en la fecha de revisidn correspondiente se
tomara la tasa de referencia publicada del mes inmediatamente anterior.

mas {+)

una prima o margen fijo que serd determinada en el Prospecto de Emisidn definitivo, en el Prospecto Simplificado de
cada Emision y en el Aviso de Colocacién Primaria cerrespendiente.

La Tasa de Interés Variable se revisara, segin se establezca en el Prospecto de Emisidn definitive, en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn y en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente. La tasa de interés resultante de
una revision de las tasas se aplicara desde el dia del inicio hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del
periodo correspondiente. La tasa que se determine para un pericdo, se mantendra inalterada hasta la préxima fecha
de revisidon vy se aplicard al calculo del page de los intereses para los periodos de pago correspondientes, segln se
indica en la seccidn 2.1.2.6.1 titulada “Calculo de Intereses de los Bonos de Deuda Subordinada” del Prospecto de
Emision.

En casc de que el dia correspondiente a la fecha de revisién no exista o corresponda a sabado, domingo o dia feriado,
dicha revisidn se hara el dia habil anterior, por tanto no afectara el calculo de los intereses ni el pericdo de aplicacién
ya que se tomara la Tasa de Referencia disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revisién de la Tasa,
correspondiente a dicha revisidn.
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Previo a su publicacidn, las tasas de interés asi revisadas seran remitidas mediante comunicacién escrita a la
Superintendencia de Valores y a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana con caracter de hecho relevante
conjuntamente con la referencia de los datos y los calculos utilizados para la revisién de la misma, conforme a lo
establecido en la normativa del mercado de valores, adjuntando la referencia utilizada para la revisién de la tasa. Tal
como establece la normativa, el Emisor enviard esta informacidn tan pronto tenga conocimiento de ia misma y antes
de su difusién por cualquier medio. El Emisor deberd remitir ai Representante de la Masa de Obligacionistas y al
Agente de Pago una copia de la comunicacién donde informa los hechos relevantes correspondientes a las revisiones
de tasas de interés, de manera que este Ultimo pueda actualizar dichas tasas a ser notificadas a los inversionistas. Por
ultimo, dicho Hecho Relevante serd publicado en la pagina web del Emisor (www.popularenlinea.com) y deberd
permanecer en la misma durante un plazo no menor de un (1) mes contado a partir de la fecha de la publicacion de
conformidad a la Norma para los participantes del mercado de valores que establece disposiciones sobre informacion
privilegiada, hechos relevantes y manipulacién de mercado.

La tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el pericdo correspondiente. Esta tasa de
Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIV, no podra ser modificada por el Emisor, hasta
la préxima fecha de revision de tasa.

En caso de que el BCRD dejare de publicar la Tasa de Referencia (Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificados
Financieros y/o Depdsitos a Plazos de los Bancos Mdltiples de 61-90 dias, 91-180 dias, Promedic Ponderado o
Promedio Simple) determinada en el Prospecto de Emisidn Definitive, en el Prospecto Simplificado de cada Emisién y
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, el Emisor solicitara con minimo cinco dias de anticipacion a la
fecha de revision de la Tasa de Referencia una certificacion escrita de |la tasa de interés pasiva promedio ponderada
{Nominal en % anual) para la apertura de depdsitos a plazo a 90 o 180 dias (segun se determine en el Prospecto de
Emisién Definitivo, en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente)
por un monto de un millén de pesas dominicanes con ¢40/100 (DOP 1,000,000.00), pagada por los tres (3) bancos
multiples del pais (exceptuando al emisor) con mayor veolumen de activos totales al Gltimo dia del mes
inmediatamente previo a la fecha de revision, y serad comunicada igualmente como se describe en el parrafe anterior.
A estas tres (3) tasas se les calculard el promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revision del
Interés de jos Bonos correspondiente al periodo. El calculo_para.abtener dicha Tasa de Referencia sera informado a la
SIV y comunicado al Representante

déhlé. Masa, de :kaiiga&:ﬁgrwsﬁambién al agente de pago y la BVRD.

A manera de ejemplo, ver el siguienp'?_"c‘aso: i - NFERTA PUBLICA
17 NOV 201

. TIPPP (*)
Revision de tasa: Trimestral ' =2 A Junio 10.00%
Tasa de Referencia: TIPPP I b T =2 M D O Julio 10.50%
Fecha de Revision: Los dias 19 deicada Trimestre. Agosto 10.75%
Fecha de Emisién: 19 de Julic o Septiembre No disponible

Octubre 10.80%

{*) “"No Preliminar” publicada en el BCRD

Tasa de Interés de los Bonos de Deuda Subordinada en la fecha de emision: TIPPP (10.00%) + Prima o
Margen Fijo {2.00%) = 12.00%

Tasa de Interés correspondiente a la revision de tasa al 19 de Octubre: TIPPP (10.75%) + Prima o Margen Fijo
(2.00%) = 12.75%. La TIPPP "No preliminar” correspondiente es al mes de septiembre, pero al no estar disponible, se
tomara la del mes de agosto, que es el mes calendario inmediatamente anterior.

Una vez se determine la Tasa de Referencia a utilizar, a continuacion el Emisor redactard en el Prospecto de Emision
Definitivo una breve resefia schre la evolucién gque ha experimentado dicha tasa en los Ultimes tres {3) afics
transcurridos a la fecha del Prospecto de Emisién Definitivo.

2.1.2.7 Amortizacién del capital de los valores

La amortizacion del capital adeudado serd mediante pago Gnico al vencimiento de cada Emision. El
vencimiento de todas las emisiones sera diez (10) afios a partir de su fecha de emisién. Para las
emisiones 01 hasta la 04 la fecha de vencimiento es 28 de noviembre del 2026. La fecha de vencimiento
de las demas emisiones seran determinadas en los correspondientes Avisos de Colocacion Primaria
Prospectos Simplificados de cada Emision del Programa de Emisiones.

EL EMISOR NO PODRA REDIMIR ANTICIPADAMENTE LOS BONOS DE DEUDA SUBORDINADA.

La amortizacion del capital de tos valores de oferta pUblica sera, en su totalidad, al vencimiento de los valores de cada

Emisidon del presente Programa de Emisiones, a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia

bancaria en la cuenta que designe el inversionista. En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o
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dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior, por consiguiente no afectard el calculo
del capital a amortizar. De igual manera, en el caso de que el dia de pago del capital no exista en el respectivo mes de
vencimiento, se tomara como fecha de pago el dia laborable posterior a la fecha programada, sin que esto afecte la
forma de calculo.

NO HABRA LUGAR A PAGO ADICIONAL POR MORA O POR ATRASO EN EL PAGO DE CAPITAL.

La fecha de vencimiento del Programa de Emisiones se determinard en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn. El vencimiento correspondiente a cada emision sera
de diez (10) afios contados a partir de la fecha de emision de cada Emisidn.

En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emision del presente
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas esta en la facultad de proceder seglin la Ley
de Sociedades No. 479-08 y sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores,
Reglamento 664-12.

Por parte de! Inversionista: Le corresponde al Inversionista suministrar y actualizar la informacion requerida por el
Agente de Colocacion o et Intermediario de Valores autorizado para el correcto pago de sus derechos por parte de
CEVALDOM.

La informacidon suministrada en el presente Prospecto en relacidén a CEVALDOM, se encuentra ajustada a las
disposiciones del Reglamento General de CEVALDOM vigente a la fecha de aprobacién del presente Prospecto de
Emisidn Definitivo, por tanto, la misma puede ser modificada con previa aprobacién de la SIV a lo largo del plazo de
este Programa de Emisicnes.

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante cupones

EL EMISOR NO PODRA REDIMIR ANTICIPADAMENTE LOS BONOS DE DEUDA SUBORDINADA.

El presente Programa de Emisiones no contendra pago de capital mediante cupones. La amortizacion del capital de
estos valores de oferta publica sera al vencimiento.

** Fn relacién a esta seccion, para mas informacion, ver el contrato entre CEVALDOM y el Emisor depositado en ia
51V donde se describe el procedimiento a sequir en la realizacion de los pagos. Asimismo, puede consultarse el
Reglamento General de CEVALDOM disponible en:

https.://www.cevaldom.comy/serve/listfile download.aspx?id=593&num=1

2.1.2.8 Tabla de Desarrolio

El siguiente cuadro presenta el calendario de pago de los cupones de intereses para cada Emision del Programa de
Emisiones:

Tasa de Monto a
Emisié Fechas de pago Monto total a emitir | Cantidad de Interés Anual pagarse de
misién - .. ;
para intereses por Emision Cupones Total intereses
Mensual

1 28 de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00

2 28 de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00

3 28 de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00

4 28 de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones | 1 140<50% FEHa rrmimbbio: B ot ol -0

5 * RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones | ™ T\-‘}-::'uf!' LA EMURIGIA USALURES

6 * RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones DY DIRECCION DE OFERTRRUELICA

7 * RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones PNl el =W - T

8 * RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones * *

9 * RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones *1/7NOV 2015 *

10 * RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones * * |
|5 |
por part

Notas: la calidad de fos valol

- El monto de los intereses a pagar en cada cuota dependera de la tasa de interés aplicable a cada
periodo.
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- La amortizacion del capital de los Bonos de Deuda Subordinada serd mediante un pago unico al
vencimiento.

- Las informaciones marcadas con (*) seran determinadas en los Prospectos Simplificados y Avisos
de Colocacion Primaria correspondientes.

- El monto establecido en la tabla anterior como a pagarse de intereses, sera pagadero de manera
mensual a partir de la fecha de emision.

- La fecha de emision para las emisiones 01 hasta la 04 es 28 de noviembre del 2016

2.1.2.9 Garantias

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Reglamente de Normas Prudenciazles de Adecuacion
Patrimonial aplicable al Emisor, los Bonos de Deuda Subordinada son titulos cuyo pago de principal e intereses por
parte de entidades de intermediacién financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos de la entidad de intermediacién financiera.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn ademas, disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucién o
liguidacién., La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada seria hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segqundo orden contenidas en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las
obligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en ef literal j) de dicho Articuio. Los Bonos de Deuda
Subordinada tendran preferencia sobre |os accionistas comunes y preferidos. Los Bonos de Deuda Subordinada no se
consideraran como depdsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de
la Ley Monetaria y Financiera, v deben emitirse sin garantia ni colateral alguno.

2.1.2.10 No Convertibilidad

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto de la presente emisiéon no son convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos o monedas ni pueden ser incorporados en ofros tipos de valores o instrumentos.

2.1.3 Comisiones y gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emisiones:

7 SUPERINTENDENCIA DE VA LORES )
ql\ OIRECCION DE QFERTA FUL:L?CF%

17 NOV 2016

La inseripeidn def vaior e el Regisho del Mercada de Valaras

¥ F'.T‘ﬁ.b: f I3 2ulorzacion pf.m 12 gferia publica
O parle de |s Superinlendancia, no implica cerificacion sobre
1a cafidzd de loz valara R ] ".:l|-- IS e
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Fecha del ejercicio: Noviembre - 2016

Monto Total Emisién en RDS§: $ 10,000,000,000
Tasa Cambio aplicable del ejercicio: (RD$ x 1.00 US$) 47.00
Plazo: 10 aftos
Tasa de interés - EXCLUSIVAMENTE COMO EJEMPLO 10.50%
Comisionesy Gastos
Fijos Variables

Tarifa SIV - Derecho de Depoésito de Documentos Fijo 20,000.00
Tarifa SIV - Inscripcién en el Registro (%) 0.025% 2,500,000.00
Inscripecién Emision BVRD 0.040% 4,000,000.00
Inscripcién Emisién CEVALDOM Fijo 25,000.00
Comisién por Estructuracion 0.00% -
Comisién por Colocacién Mejor Esfuerzo 0.25% 25,000,000.00
Calificaciones de Riesgo 1,352,575.00
Gastos Legales 2,055,914.00
Gastos de Mercadeo e lmpresion de Prospectos 500,000.00
Total Gastos Iniciales 35,453,489.00

Comisiones y Gastos

-+ - GASTOS GLOBALES
Fijos Variables
BVRD - Mantenimiento Anual Inscripeion Emisién 0.036% 3,600,000.00 36,000,000.00
Representante Masa Obligacionistas Fijo 545,358.00 5,453,580.00
Anual por Calificaciones de Riesgo Fijo 108,206.00 1,082,060.00
Mantenimiento Anual Emisién - CEVALDOM Fijo 60,000.00 600,000.00
Pago Intereses - CEVALDOM = (RD$500.00 por cada millon de pesos dominicanos pagado) 525,000.00 5,250,000.00
Total Gastos Periodicos 4,838,564.00 48,385,640.00

Comisionesy Gastos

Fijos

B e {apital al Vencimiento = (RD . r mill 3 5,000,000.00
o e s
ST TR R Te, TR T VALORES
V' iszerioi E OFERTA PUBLICA
Nota:

- La comision por la colocacion de las primeras cuatro emisiones sera RD$ lq,?Cﬁ] ?09 op
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2.1.4 Comisiones y gastos a cargo del inversionista ﬁa? L ’iﬁ_Do

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, €"Fago dé tarifas y demas cargos
correspondientes a cuentas de depésito de los inversionistas correran por cuenta de los agentes de depésito, éste es
su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo segun lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, los Agentes de Depodsito podran transferir los
referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Deposito hard constar este hecho en el contrato que
suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los
intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere a transferir las comisiones cobradas por el
depdsito centralizado de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a
través de su pagina web o directamente con su intermediario de valores. A la fecha del presente Prospecto, las tarifas
por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Deposito y sus conceptos son los siguientes:

Concepto Comisidn

Certificacidén de Tenencia DOP 350.00

Custodia (mensual) RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia.
Ligquidacion de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago DOP 3,000.00

Transferencia de los Valores del mismo titular DOP 150.00

Emisidn Estado de Cuenta adicional comunicaciones vy

comunicacion de valores DOP 250.00
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*Fuente: https://www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx.

La custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de custodia.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la SIV y a la
BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones gue consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestién. En caso de que el Agente de Depdsito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comisién de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado
de valores, podra acordarse la deduccién de dicha comisidn de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a
través del depdsito centralizado de valores siempre y cuando éste haya side designado agente de pago de [a emisidn.

CEVALDOM vy la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIV.

Asimismo, el Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursatil debera pagar a la BVRD
una comision de 150.00 pesos dominicanos por milldn de pesos transado. Queda a discrecidn del puesto de bolsa si
asume este gasto o se lo transfiere al inversionista,

En relacién a las asambleas de los obligacionistas, y de acuerdo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360
de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:
“La sociedad deudora soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y de
la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas samblea-gereral-de-ta-masa

podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenc na ﬁo&rﬁﬁﬁ&@#@f I3 G8Efha
(1/10) def interés anual.” it 5 OFERTA PUBLICA
El Emisor no es responsable de aquellos cargos establecidos por CEVALDDM y la BVRI‘Q que puedan ser
adlcmnados y ho mencionados en el presente Prospecto de Emision. { |7 fiA

| fi ' 2 A
2.1.5 Régimen fiscal !I r ' 12 /M D 0

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes adquieran o
vendan Bonos de Deuda Subordinada del Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple, Este resumen describe
solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la suscripcién, compra, venta,
propiedad, transferencia o disposicién de los Bonos abjeto del Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares v decisiones vigentes en Republica Dominicana al
momento _de la publicacidon de este Prospecto de Emisidén, que estdn sujetos a cambios por las autoridades
competentes, entre los cuales figuran:

1. Cobdigo Tributario de la Repulblica Daminicana {Ley 11-92 de fecha 16 de maye de 19921 v sus modificaciones;

2. Reglamento No. 139-98 para la Aplicacion def Titulo IT del Codigo Tributario (Impuesto Sobre la Renta);

3. Las normas vy disposiciones dictadas por la Direccion General de Impuestos Internos (DGII) como organismo
autdnomao encargado de su recaudacién y administracion {Ley 227-06);

4. Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de |la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y
el Desarrollo Sostenible;

5. Reglamento de Aplicacion No. 50-13 de la lLey No. 253-12, para el Fortalecimientc de la Capacidad

Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal vy el Desarrollo Sostenible;

Norma General No. 04-04 sobre el Impuesto a la Emision de Cheques vy Pagos por Transferencias Electrénicas;

Ley de Mercado de Valores No. 19-00 v su Reglamento de Aplicacién emitidc mediante Decreto No. 664-12; v

Ley gue crea un Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo para las Entidades de Intermediacién

Financiera (Ley 92-04 de fecha 7 de enero de 2004).

o No

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su
caso particular al momento de ejecutar su inversion.

Conforme al Articulo 6 de la Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal v el Desarrollo Sostenible, el cual modificod el Artigulo 306 del Cédigo Tributario, , los intereses de
fuente dominicana pagados a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes estan sujetos a una retencién del
diez por ciento (10%):

“Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de fa
Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de
fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la
Administracion, con cardcter unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”

Los intereses generados por los Bonos de Deuda Subordinada constituyen ingresos para fines de declaracion a la
Direccién General de Impuestos Internos. En ningun caso el Emisor sera responsable de cualquier impuesto o
gravamen que corresponda a los propietarios de los Bonos de Deuda Subordinada.
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Por otra parte, la Norma General de la Direccién General de Impuestos Internos No. 13-2011 establecio una
retencién del uno por ciento (1%) de los intereses pagados por entidades de intermediacién financiera a personas
juridicas indicadas en el Articulo 1 de la referida Norma General. A continuacién copiamos los articulos 1 y 2 de la
Narma General 13-2011:

ARTICULO 1: Desde el lero de octubre de 2011, quedan designadas como Agentes de Retencidn, las entidades de
intermediacidn financiera, tales como: bancos multiples, asociaciones de ahorros y préstamos, bancos de ahorros y
créditos v corporaciones de crédito o cualquier entidad regulada por las autoridades financieras regidas por las
disposiciones de la Ley No. 183-02, cuando efectiien pagos por concepto de intereses de cualquier naturaleza a las
Personas Juridicas establecidas en las disposiciones del Articulo 297 del Codigo Tributario o a cualquier otra entidad
gue no constituya una Persona Fisica, con personeria juridica y que obtenga rentas gravadas por ef Impuesto sobre la
Renta por concepto de intereses pagados por las entidades de intermediacion financiera.

ARTICULO 2: La retencién apiicable serd del uno por ciento (1%) del valor pagado o acreditado a cuenta o colocado
a la disposicion de la Persona Juridica.

PARRAFO I: El impuesto retenido y pagado a la DGII constituye un pago a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de la Persona Juridica en el mismeo periodo fiscal.

PARRAFO II: El monto a pagar deberé ser ingresado a la DGII a mas tardar ef dia 10 del mes siguiente al
gue se realice el o los pagos de los intereses, se acredite en cuenta o se pongan los mismos a dispasicion de la
Persona Juridica, en el formulario utilizado para la liquidacién y pago de Otras Retenciones y Retribuciones
Complementarias.

PARRAFO III: Los intereses pagados a personas juridicas constituiran una deduccion adrnitida para fines del
Impuesto Sobre la Renta de la entidad financiera siempre haya sido efectuada la retencién establecida en la
presente Norma General.

En relacion al impuesto sobre la renta aplicable a las personas juridicas, a continuacion se presenta lo que establece el
Articulo 297 del Cddigo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas (modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las
personas juridicas damiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los
efectos de la aplicacidon de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

s Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabilidad
limitada;

s Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidades contempjadas en el
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas;

e Las sucesiones indivisas;

s lLas sociedades de personas;
Las sociedades de hecho;

e las sociedades irregulares;

s Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencién de
utilidades o beneficios, no declarada exente expresamente de este impuesto.

Parrafo I: La tasa establecida en este articulo aplicara para todos fos demas articulos que establecen tasas en el
Titulo II del Codigo Tributario, a excepcién de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo II: A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte capital del presente
articulo en la forma siguiente:

Ejercicio fiscal 2014: 28%

il, A partir def ejercicio fiscal 2015: 27%

Por otra parte, el articulo 12 de la Ley 288-04 sobre Reforma Fiscal establece un impuesto que grava los pagos a
través de cheques y transferencias electrénicas, como sigue:

Articulo 382: se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualguier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los pagos realizados a través de
transferencias electrénicas. Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco se
gravaran con un impuesto del 0.0015 (1.5 par mit).

En otro orden, dado que los Bonos de Deuda Subordinada pueden ser negociados a
valor nominal mas. intereses devengados, la venta, permuta u otro acto de dispos
ocasionar una ganancia o pérdida de capital para gquien enajene el Bono.
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En ese caso fas ganancias o perdidas que se generen estardn regidas por lo dispuesto en el articulo 289 {(Ganancias
de Capital) del Cédigo Tributaric de la Reptiblica Dominicana, el cual se transcribe a continuacién:

Art. 288: “Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precio o valor de enajenacion del
respectivo bien, el costo de adquisicién o produccion ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articufo 327
de este Titulo y su Reglamento. Tratdndose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccion a considerar
serd el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizard el referido ajuste.

Parrafo I. (Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados a los fines impositivos, los bienes o
derechos situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las
acciones de la sociedad comercial que las posea y ésta ultima esté constituida fuera de la Republica
Dominicana. A flos fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccidn
General de Impuestos Internos estimara el valor de la enajenacion tomando en consideracion ef valor de venta
de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho v el valor proporcional de éstos, referido al valor
global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se entenderd
por enajenacion, toda transmisién entre vivos de la propiedad de un bien, sea ésta a titulo gratuito o a titulo
oneroso.

Parrafo Il. Tratandose de bienes adquiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adquisicion serd el
correspondiente al costo de adguisicién para el causante modificado por los distintos ajustes por inflacion a
que se refiere el articulo 327 de este Cédigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido no
construido por el contribuyente significa el costo de dicho activo.

b) EI término {costo fiscal), cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el costo fiscal ajustado de
la persona que transfirié el activo al contribuyente, ¢ el costo fiscal ajustado del antiguo activo que el contribuyente
cambid por el activo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado al efecto. En cualquier caso que este parrafo aplique, el
costo fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de la retribucion adicional aportada o
recibida por el contribuyente.

c¢) Costo Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del afio 1992. El costo fiscal de cualquier activo
de capital en poder del contribuyente al 1ro. de enero de 1992, no serd inferior a su costo ajustado por la inflacion en
dicha fecha. El Poder Ejecutivo producird un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980 y para cada afio
subsiguiente anterior a 1992. Dichos multiplicadores reflejaran el porcentaje de aumento de los precios al consumidor
en la Republica Dominicana al 31 de diciembre de 1991, con respecto a los precios al consumidor al 31 de diciembre
del afio en el cual el activo fue adquirido. El costo ajustado por la inflacion de cualquier activo al cual sea aplicable
este parrafo sera igual a la multiplicacion de su costo fiscal por el multiplicador correspondiente al afic de la
adquisicidon, £l multiplicador del afio 1980 sera el utilizado para los activos adquiridos antes de 1980.

d) Costo Fiscal Ajustado. £l término "costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los gastos, pérdidas,
depreciacién v agotamiento, v otros conceptos de reduccién que puedan ser debidamente cargados a la cuenta de
capital, y aumentado por mejoras v demds conceptos de aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.
e) Activo de Capital. El concepto “activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexion o no
con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes
poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o
agotables, y cuentas o notas por cobrar adguiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o
provenientes de a venta de activos susceptibles de ser inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el curso
ordinario del negocio.

f) Cuenta de Capital. A los propésitos de este impuesto, el concepto "cuenta de capital” significa la cuenta
establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

h) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital” significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acte de disposicién de un activo de capital.

i) Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podrd imputarse contra las ganancias
de capital gue se obtengan en los ejercicios subsiguientes, Fsta limitacion no sera aplicable a las personas fisicas en el
afio fiscal de su fallecimiento.”

En ningin caso el Emisor sera responsable de cualquier impuesto o qravamen que corresponda a los
obligacionistas de los valores objeto del presente Prospecto.

ias anteriores informaciones son solamente un resumen de algunas disposiciones fisgales dominicanas. vigentes—al
momento de la elaboracién de este Prospecto, y no tratan cada situacién especificd ade) r—:rq.r@m;gmst@ 51151%
situacion especifica que puede presentarse en relacion con la Emisién de Bonos de &g? q mad |_

presente Praspecto, ni tampoco casos particulares o especificos que puedan se a;}hcabi a'
obligacionista.

algiln patehc
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Cada potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional independiente,
para evaluar su caso en particular y determinar el régimen fiscal que le es aplicable en caso de que decida
invertir en Bonos de Deuda Subordinada.

Los obligacionistas estan sometidos a la legislacién tributaria que se encuentre gn vigor al momento_de gcasignarse ef
impuesto o tributo correspondiente. Es facultad del Estado Dominicane modi el regmermp rque es
responsabilidad de cada obligacionista informarse en tode momento sobre ga( en Fscai qru“iﬁﬁﬁfﬁﬁﬂ Igable vy
cumplir con sus deberes fiscales.

2.1.6 Negociacién del valor 17 NOV 2076

|
2.1.6.1 Mercado primario ;’ y “ IJEADO

Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 del Mercado de Valores v su Reglamento de Aplicacrorr=Recreto No.
664-12, se entendera por Mercado Primario, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcion de valores,
donde el producto de la suscripcidn de valores es recibido directamente por los Emisores, para el financiamiento de las
actividades del Emisor y para el uso de los mismos conforme se establece en el presente Prospecto de Emision.

El Agente de Colocacion, Inversiones Popular, S. A., identificara y contactara a los inversionistas potenciales a modo
de publicidad del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada en relacidn con esta oferta. Esto no implica
una preventa de los valores.

Los Bonos de Deuda Subcordinada estaran a disposicién del Publico a través del agente cclocador o cualquier
intermediario de valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente Prospecto.

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco
(365) dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcidn del Programa en el Registro del Mercado
de Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el presente
Prospecto. El Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisién generada a partir de un Programa de Emisiones debe
estar comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podrd exceder los quince {15) dias habiles ni puede
ser inferior a cinco (5) dias habiles. La apertura de la suscripcion de valores sera a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacidn hasta la finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria.

Para las Emisiones que componen el Presente Programa de Emisiones, la fecha de suscripcion o fecha valor serd T+1
para el publico al que va dirigida la presente oferta de Bonos de Deuda Subordinada.

El Aviso de Colocacién Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles
anteriores a la fecha de inicio de colocacion. Los Bonos de Deuda Subordinada descritos en el presente Prospecto
podran ser adquiridos en el mercado primario a través de la BVRD, a partir de la fecha de inicio de colocacion, por
medio del agente colocador Inversiones Popular, S.A. inscrito en la SIV en virtud del Parrafo II del articulo 115 del
Reglamento de la Ley.

Los potenciales inversionistas interesados en adquirir Bonos de Deuda Subordinada deberan dirigirse a las oficinas del
agente colocador, Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa, o & cualquier Intermediario de Valores autorizado por
la SIV a fin de completar los formularios y documentos que al efecto se requieran, relatives a la apertura de su
cuenta. El Intermediario de Valores debhera verificar que el inversionista interesado en suscribir valores de
bonos de deuda subordinada es un Inversionista Calificado.

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera
individual construiran el libro de érdenes para el Publico al que va dirigida la oferta y procederan a ingresar las
ordenes en el sistema de negociacién de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la
Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segun el horario determinado por la
BVRD.

El Publico al que va dirigida la oferta, podra presentar su Orden de Suscripcion a traves del Agente Colocador,
Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores registrados en la BVRD vy
autorizados por la SIV, a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Finalizacién de la Colocacion. Dichas
ordenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicic del Periodo de Colocacion y Emisidon de los Valores hasta la
Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Boisa o Intermediario de Valores auterizados por la
S1V, podra recibir érdenes de suscripcidn en el horario establecido por cada uno de ellos, vy registrarfas en el sistema
de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacion.

En caso de que el inversionista acuda a presentar su COrden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de recepcion de érdenes det sistema de negociacidn
de la BVRD, su orden se quedard para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de' Colocacidn
establecido en el Aviso de Colocacidén Primaria correspondiente. El proceso para introducir las drdenes de suscripcién
agrupadas sera determinado por la BVRD.
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Si la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total
pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un proceso de calculo determinando el factor de prorrateo, a
traves de su sistema de negociacidén y a su vez la adjudicacién de las 6rdenes.

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversidn permitido por cliente inversionista, que
serd determinado en el presente Prospecte de Emisidn, en el Aviso de Colocacidn Primaria v en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emision. En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el
monto que esté disponible al momento del intermediario realizar la oferta de suscripcion, se constituird en el maximo
a demandar.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto maximao disponible a suscribir por cada emisidon. La SIV podra autorizar a
CEVALDOM a cancelar el exceso al monto establecido v los valores seran devueltos a la emisién en cuestidn para ser
ofrecidos al publico al que va dirigida la oferta.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se
le notificard si su solicitud fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los
Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Inversiones
Popular, S.A. - Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha
notificacion se realizara telefénicamente o via email o fax a través de Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa o del
Intermediario de Valores autorizado por la SIV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del
Periodo de Colocacion correspondiente.

En caso que la BVRD modifique las reglas de negociacién en el mercado primario para el Plblico al que va dirigida la
oferta, previa aprobacidn de la SIV, se modificard automaticamente en el presente Prospecto del Programa de
Emisiones. Todo Intermediaric de Valores debe de velar por conccer las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Valores v la Bolsa de Valores, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de los valores
en mercado primario.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Cfertado o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién. Otra causa de rechazo de una
oferta es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le
ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocaciéon primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir
valores que integren la Emision durante el Periodo de Colocacidn Primaria.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita a la SIV vy a la B‘-.IRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision correspondient{j s L s: e,l, 't j Iﬂwwte
al cierre de las actividades del dia correspondiente a |a fecha de terminacion del P de'Elor ho
Relevante sera publicado en ia pagina web del Emisor (www. popTI‘S"renlmEErEﬂrrﬁi Q?EFHEDL?HHW'EIV

(www,siv, gov do).
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2.1.6.2 Mercado secundario | Y

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil sngnté‘aJa fécha de’ teWaQn del
Periodo de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario. = . 'l

El presente Programa de Emisiones serd inscrito en la Bolsa de Valores de |la Republica Dominicana (BVRD), a través
de la cual los inversionistas que califiquen (ver seccidn 2.1.6.3 titulada “Circulacion de los Valores”) podran adquirir o
vender a otros Inversionistas Calificados, los Bonos de Deuda Subordinada a través de los intermediarios de valores
autorizados por la SIV. El nimero de Registro inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. es el
No. BV1607-BS0021 de fecha veintisiete (27) de Julio de 2016.

El Inversionista Calificado interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado
bursatil), puede acudir a cualguier Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar
su oferta de venta en la BVRD a través de dichos intermediarios utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD,
en el horario establecido por dicha entidad, La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en
cualquier momento, previa autorizacién por parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra

fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de
negociacidn electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.,
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El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV vy la
BVRD, quien accedera al sistama de la BVRD vy registrara la misma. Igualmente, el proceso de compra en el mercado
secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la
BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la BVRD.

El inversicnista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado Secundario Extrabursatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a cuatquier intermediario de valores
autorizado por la SIV y proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los requisites del intermediario de valores
autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacion de valores, segun lo establece
el capitulo VI del! Titulo II1 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM, por tanto la transmision de los
valores se realizaran mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en s ﬁdic&\@p q&qﬁ ‘Ea@ﬂﬁé{ia‘?a a
ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores. Dicha transmisidn E as
informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacion de la BVR eﬂ"finférﬁ1eura':tﬂﬁcpé**ﬂalo'85
autorizado por la SIV en caso de negociaciones extrabursatiles.

|7 NOV /016
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A la fecha de elaboracidon del presente Prospecto, existen restricciones d-la-libre.transmisi de los
Bonos de Deuda Subordinada toda vez que los mismos Gnicamente podran ser adquiridos por personas
juridicas nacionales o extranjeras, seqin quedo establecido en la seccidon 2.2.2 del presente prospecto.

2.1.6.3 Circulacién de los Valores

No podran ser adquiridos en el mercado primario o secundario, de manera directa o indirecta, por
personas fisicas, por entidades de intermediacién financiera locales, o por entidades off-shore a menos
que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones Exigibles para la Admision, Permanencia y Exclusion en el Mercado
Secundario

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisidn, permanencia y exclusidn de
valores que rigen en la BVRD segln la legislacion vigente, y los requerimientos de sus organismos supervisores, El
Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en lo que se refiere a la negociacidén de los valores.

2.1.6.5 Representacion del Programa

Dado su caracter desmateriaiizado, el presente Programa de Emisiones no requiere de expedicion fisica del titulo a
cada inversionista. Cada Emisidn del Programa de Emisiones se ampara en su totalidad a través de un titulo global
denominado Macrotitulo que estara depositado en CEVALDOM vy sera constatado por un acto auténtico por el
representante del Emisor. En su calidad de Agente de Pago y Custodia, CEVALDOM sera responsable de la custodia del
Macrotitulo, y de llevar cuentas de anotaciones en cuenta para reflejar la propiedad individual de cada inversionista.
La cesién o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada se hara mediante cargo en la cuenta de quien transfiere
y abono en la cuenta de quien adquiere, en base a comunicacidn escrita o por medios electrénicos que el(los)
intermediario(s) de valores representante(s) de los interesados entreguen a CEVALDOM.

Los valores de Oferta Publica objeto del presente Prospecto de Emision tienen restricciones a su libre transmision.
Asimismo, el Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momente la circulacion de los valores.

2.1.7 Servicios financieros del Programa de Emisiones

Mientras existan los valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacion, los servicios
financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de capital e intereses seran realizados por CEVALDOM
Deposite Centralizado de Valores, S. A. en su condicién de Agente de Pago.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. es responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los
Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circutacion a favor de los obligacionistas mediante anotaciones en cuenta
y tiene a su cargo la custodia del Macrotitulo que representa los valores que conforman el Programa de Emisiones,

El domicilic e informacién de cémo contactar a CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. aparecen a
continuacién:
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( \ ) CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A,

. e Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54. Edificio Solazar Business Center, piso
18, D.N., Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479; www.cevaldom.com

Registro Naciconal del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-1

Al 31 de septiembre de 2016, Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mlltiple es propietario de 23,895 acciones

con cargo al capital de CEVALDOM, lo cual equivale a DOP 23,895,000.00. Esto representa una participacion de un
5.1%,

El Emisor reconoce que CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de pago, custodia y
administracion que presta sus servicios para facilitar la colocaciéon de valores en forma desmaterializada entre los
inversionistas. CEVALDOM Depoésito Centralizado de Valores, S, A. no serd responsable de cualqguier incumplimiento
del Emisor frente a los obligacionistas de los valores objeto del presente Programa de Emisiones ni respondera por
cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor. El capital y los intereses de los Bonos de Deuda
Subordinada objeto de este Prospecto seran pagados por CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. a cada
inversionista por cuenta del Emisor,

2.1.8 Calificacién de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o de una empresa asi como acerca de la capacidad de pago de capital e intereses
en los términos y plazos pactados. Es ademas una de las referencias mas importantes para fa toma de decisiones de
inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

Las agencias calificadoras del Emisor vy del Programa de Emisiones son Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y Feller-
Rate, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacion:

ST

T u'v?E"‘“r‘]Tl:"'ﬂD NCIA DE I""ﬂ C"‘i.FS\] Fitch Replblica Dominicana, S.R.L.
DIRECCION DE OFERTA PUELICA | Ave. Gustavo Mejia Ricart esqg. Ave. Abraham Lincoln

APPROBADO Torre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini

Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Replblica Dominicana
M Tel.: {(809) 563-2481

17 NOV 2016 Fax: (809) 683-2936

www.fitchca.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-26430-9

Registrado ante la SIV bajo el nimero SVCR-001

para rest [zt
i, no implica ¢
-1 fa I 5 '.-3'2 ras v la sdlventia del e

Feller-Rate, S.R.L.
Freddy Gatdn Arce ne.2
FEI Ier Rat@ Secto:Arroyo Hondo
Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, RepUblica Dominicana
T Tel.: (809) 566-8320
- Fax: (809) 567-4423
www.feller-rate.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registrado ante la SIV bajo el nimero SVCR-002

Las calificaciones otorgadas por Fitch Replblica Dominicana, S.R.L. y Feller-Rate, S.R.L. son calificaciones nacionales,
es decir, representan una medida del riesgo relativo dentro del territorio dominicano. La calificacién de riesgo utiliza
una nomenclatura definida por la escala de riesgo segtin sea el caso. Para la calificacién de instrumentos de deuda
objete de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV.

Es importante destacar que la calificacion otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya
gue las metodologias de calificacidn y, en uGltimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las
distintas agencias.
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Calificacion de Riesqo del Emisor:

El Emisor fue calificado AA+ (dom) por Fitch Replblica Dominicana, $.R.L. la cual denota expectativas de muy
bajo riesgo de incumplimiento en relacidén a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento difiere sélo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais. El
sufijo dom indica calificacién nacional.

En aldicién, el Emisor fue calificade AA+ por Feller-Rate, S.R.L. la cual es otorgada a aquellas entidades con una
muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

Resumen del informe de la calificadora de riesgo Fitch Repiiblica Dominicana, S.R.L. para el Programa de
Emisiones:

La calificacion otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por Fitch Republica Dominicana,
S.R.L. es:

Calificadora de Riesgo Calificacion Fecha

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. AA (dom) Octubre 03, 2016

Descripcién: La calificacion AA{(dom) asignada al programa de emisiones denotan expectativas de muy bajo riesgo
de incumplimiento en relacidn a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere
solo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.

El sufijo “dom” es para denotar que se trata de una calificacion nacional la cual excluye el efecto del riesge soberano
las calificaciones pueden ir acompafiadas de un “+" o un “-” para denotar la relativa posicidon dentro de la categoria.

"Fitch Ratings — Santo Domingo - Octubre, 2016:

Factores Claves de Jas Calificaciones

Cultura de Riesgo Conservadora: Banco Popular Dominicano (BPD) preserva indicadores saludables de calidad de
activo, con una morosidad a 90 dias de 0.79% y una cobertura de reservas de 2.6 veces (x), a junio de 2016. En
opinion de Fitch Ratings, su gestion de riesgo histdricamente conservadora le ha permitide tener relaciones de
morosidad inferiores al promedio del sistema. Las coberturas de reservas son amplias, lo que la agencia considera
como una practica sana y se refleja el historial de pérdidas relativamente bajas por préstamos del banco.

Capitalizacion Mejorando: El compromiso de BPD de capitalizar gran parte de los resuftados, con el fin de tener un
colchdn de crecimiento y mantener un Capital Base segun Fitch de alrededor de 12%, permitird mejorar sus niveles
de capitalizacion de BPD. Estos se han mantenido inferiores al promedio de sus pares locales, pero deben considerarse
en conjunto con el perfil conservador de la entidad, la calidad de cartera buena, la calidad de cartera buena, la
cobertura de reservas amplia y rentabilidad, factores positivos frente al sistema.

Desempefio Financiero Estable: BPD sustenta su desempefio financiero en su posicién de liderazgo en el mercado,
diversificacion de ingresos, calidad def activo y una base de fondos poco onerosa. En 2015, la competencia en los
margenes de intereses se mantuvo. Fitch espera que la rentabilidad del banco se estabilice en los niveles actuales
ante el buen desempefio de la economia dominicana (ROAA Operativo: 2.1%, a junio de 2016) y que mejoras en
eficiencia contribuyan en mayor rentabilidad.

Gestion Adecuada de Liquidez: BPD cuenta con una franquicia fuerte en el sistema financiero dominicano y ha sido
identificado comeo un banco refugio en momentos de estrés sistémico. En opinion de Fitch, la estabilidad de los fondos
y la concentracién baja en los 20 mayores proveedores de fondos (alrededor de 10% del total de fondos en los
ultimos anos) contribuyen a mitigar adecuadamente el riesgo de liguidez del banco.

Posicionamiento Fuerte en el Mercado: BPD se ha constituido como el primer banco privado del mercado con presencia
amplia en el pals y como uno de los competidores principales en banca corporativa y de consurno. Su modelo de
banca universal le ha permitido tener un balance e ingresos diversificados, asi como resultados consistentes a través
del tiempo, en comparacion con sus pares principales de mercado.

Deuda Subordinada: Las calificaciones de dichas emisiones estdn en un nivel inferior a gado airﬁmrswg
grado de subordinacién de estas al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de |ariimar y, segun 9
banco.
|
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Sensibilidad de Calificaciones

Sostenibilidad del Buen Desempefio y Mejora del Riesgo Soberano: Un escenario de mejora de la calificacion es
limitado, a menos que ocurriese un cambio positivo en la calificacion de riesgo de Republica Dominicana.

Erosion de su Capitalizacion: El deterioro en los indicadores de capitalizacion, tal como un indicador de Capital Base
segun Fitch sobre activos ponderados por riesgo inferior a 10% , junto con el deterioro en la calidad de activos,
podrian presionar las calificaciones.”

Resumen del informe de la calificadora de riesgo Feller-Rate, S.R.L. para el Pr fama de Emtsmﬂ“ﬁif W.Cﬂfﬁ
 NFERTA PUBLICA

La calificacién otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por| Feller Rate, S.R.L. es:

Calificadora de Riesgo Calificacion Fecha

Feller-Rate, S.R.L. AA Octubre 2016 l APR "LJBJ&.DO

Descripcion: la calificacion {AA) asignada al programa de emisiones se refiere a |nstrumentos con una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

A continuacién el resumen del informe de calificacion del Emisor y de la Emision emitido por Feller-Rate, S.R.L.:

“Feller Rate Calificadora de Riesgo: Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple Informe Nuevo Instrumento -
Octubre 2016

Fundamentos

La calificacion otorgada a Banco Popufar Dominicano (Banco Popular) se fundamenta en un perfil de negocios
calificade como _muy fuerte: una capacidad de generacién v perfil de riesqos considerados como fuerte;_ v en un
respaldo patrimonial v un fondeo v liquidez considerados como adecuado. Banco Popular es el mayor banco multiple
privado del pais: mantiene presencia en la mayoria de los segmentos de personas v empresas, beneficiandose por su
amplia cobertura geografica. La estrategia de la entidad consiste en posicionarse como un banco de multiples servicios
y con presencia en todos los segmentos. Adicicnalmente, considera un crecimiento apalancado en la obtencidn de
nuevos negocios v en la busqueda de eficiencia y optimizacién en sus procesos. A aqosto de 2016, se mantuvo en el
2° lugar del ranking en términos de colocaciones totales (27.7% de la industria) v en el 1° lugar en colocaciones
hipotecarias v de consumo (34,8% v 26.0% del sisterna, respectivamente). La entidad se caracteriza por mantener
retornes -medidos como resultado antes de impuesto sobre activos promedio- estables y consistentemente mayores
respecto al sistema. Estos se han ubicado alrededor del 2,5%, mientras que la industria alcanza una rentabilidad
cercana al 2,2%. Particularmente, a septiembre de 2016 el indicador alcanzd un 2,.6% {contra un 2,3% de! sistema).
En términos absolutos, esto fue impulsado por el mavor spread financiero, producto del incremento por concepto de
intereses y _omisiones por crédito, lo que permiticé mitigar el mayor gasto en provisiones v en gastos de apoyo. A
pesar del fuerte crecimiento de las colocaciones, ia entidad ha mantenido un indice de selvencia adecuado qracias a la
retencion de parte de sus utilidades, aumentos de capital v a la emisidn de bonos subordinados.

Pese a lo anterior. en términos relativos la solvencia del banco se mantiene por debajo de lo observado para la
industria: a agosto de 2016, su indice de solvencia era de 14,3% (versus el 15,4% del sistema), Jo que implicé una
mejora relevante en consideracion a diciembre de 2015, impulsada por la capitalizacion de utilidades. Los indicadores
de riesgo de crédito se han mantenido controlados vy estables gracias a las buenas condiciones econémicas v a las
mejoras en la gestion de su cartera. Ello derivé en gue ef indicador de cartera vencida sobre colocaciones disminuyera
de 1,0% a 0,8% en nueve meses, a diferencia de la industria, que subid de 1,5% a 1,6%, en el mismo periodo. Eilo le
permitié mejorar la cobertura sobre cartera vencida a 2,4 veces, mayor a la de 1,8 veces alcanzada por la industria. A
septiembre de 2016, Banco Popular era el mavor captador de depdsitos a la vista v de cuentas de ahorro del sistema,
con cuotas de mercado del 35.6% v 36,5%, respectivamente. Ello contribuye a una amplia, estable v diversificada
base de fuentes de fondeo v le reporta una ventaja en términos de costo de fondo. Asi, la diversificacion de sus
fuentes de financiamiento, sumada a la alta liquidez reflejada en foridos disponibles por un 20,1% de los activos —a
septiembre de 2016- derivan en una adecuada gestién de fondeo v liquidez.

El Emisor se compromete a actualizar las calificaciones de riesgo de manera periddica durante la vida de los valores
objeto de la presente emisidn, de acuerdo a la Norma gue Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que
deben Remitir Pericdicamente los Participantes del Mercado de Valores. £l reporte completo de las calificaciones, los
cuales se incorporan como Anexo No. III del presente Prospecto, y las revisiones que se hagan de las mismas se
encueniran disponibles al publico en la SIV y pueden ser consultados en los archivos de esa entidad, asi como en su
pagina WEB www.siv.gov.do. Ademads, podra ser consultado en la pagina WEB de las entidades calificadoras
www. fitchca.com y www.feller-rate.com.do.

40




No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco Popula "tiomlmcano S.. 3
Multiple y Fitch Republica Dominicana, S.R.L. o Feller-Rate, S.R.L., agencias cahﬂcado[ .del presente EE—H-L%:S
Emisiones. : ] ERTA PUBLICA

11 MOV INE
2.1.9 Politicas de proteccion a los obligacionistas £ NUV LT

El Emisor es una entidad de intermediacién financiera regulada por leyes y normab e‘sbetial'és"qﬂ'éiﬂ&m
proteccion de los ahorrantes y la estabilidad del sistema financiero en sentido general. ELEmisor se_encuentra bajo |a
supervisiéon de la Administracién Monetaria y Financiera, a la cual estd obligado a reportar sobre una base regular
informaciones relevantes a su situacion financiera. Adicionalmente, la Administracion Monetaria y Financiera supervisa
las operaciones del Emisor.

En adicién a las normas y supervision financieras, el Emisor posee una fuerte estructura de gobierno corporativo que
se enmarca dentro de un proceso formal de delegacién de funciones y responsabilidades contemplado en sus
estatutos sociales y por mandato de [as decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se
apoya ademas en érganos internos de decisidn colegiada, incluyendo el Consejo de Administracion y sus respectivos
comités y los comités internos de la gerencia, asi como en politicas y reglamentos internos que establecen las normas
y reglas internas bajo las cuales opera la institucién.

Los obligacionistas ademas estaran representados por un representante de obligacionistas (también denominado
“representante de |la masa de obligacionistas”) designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-11 (“Ley
de Sociedades”) y el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, que sera BDO
AUDITORIA, S.R.L. Las funciones del Representante de |la Masa de Obllgamomstas se describen en el punto 0 del
presente Prospecto.

2.1.9.1 Limites de endeudamiento

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los limites de endeudamiento de
Banco Popular Dominicano, asi como el limite establecido en la Primera Resolucion de ia Junta Monetaria de fecha 5
de julio de 2001, donde se establece un limite a los financiamientos con vencimiento hasta 1 (un) afio obtenidos en el
exterior por los bancos multiples, por el equivalente al 30% de su capital y reservas.

De conformidad al articulo 37 del “Reglamento Riesge de Liquidez” de la Junta Monetaria: “Las entidades de
intermediacion financiera deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80%, es
decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos vy, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%, es
decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Esta razon podrd ser revisada en funcion
de la politica de encaje fegal vigente”.

El Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A, se encuentra en cumplimiento en relacién a los indices de liquidez que las
entidades de intermediacién financiera deberan cumplir conforme el precitadc Reglamento Riesgo de Liquidez.

2.1.9.1.1Limites de capital secundario

Luego de colocar el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor pedrd computar como capital
secundario la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacién de activos hasta un monto equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del capital primario, de conformidad con los limites establecidos en el Reglamento de
Normas Prudenciales y Adecuacién Patrimonial. Asimismo, el total de deuda subordinada que califique como capital
secundario mas el resultado neto por revaluacién de activos no podra exceder un monto equivalente al cincuenta por
ciento (50%) del capital primario, para lo relacionado con el calculo del Patrimonio Técnice.

2.1.9.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras se encuentren en circulacién los valores objeto del presente Programa de Emisiones, el Emisor se
compromete. a - rio realizar actividades u operaciones gue puedan causar un impedimento u obstaculo para el
cumplimiento de los compromisos asumidos por el Emisor en este Prospecto de Emision, asi como a lo siguiente:

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12:

“Articulo 49.- Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones gque emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:
a) Suministrar la informacion periédica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;
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b) Poner el Prospecto de emisién a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que
colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que serdn
negociados los valores, a través de su pagina de Internet o cualguier otro medio que autorice la
Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y como condicion para efectuarla;

¢) Suministrar a fa Superintendencia, dentro de Jos plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente
de los fondos captados de la emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se
negocien los valores, la informacion de cardcter publico a la que se refiere el articulo 23 (Informacion
periédica) del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Prospecte de emisidn v en el contrato de
programa de Emisiones;

f) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses
y dividendos, en la forma, plazo v condiciones establecidas en el Prospecto de emision y en el contrato del
programa de Emisiones, segun corresponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e Indicar en el contrato del programa de Emisiones y en el Prospecto
de emision las reglas concernientes a la redencién anticipada de los valores objeto de oferta publica.

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecte de emisidn las reglas concernientes a la
redencion anticipada de los valores objeto de oferta plblica.”

Adicionalmente, de conformidad al Art. 71 de la Norma que establece disposiciones generales sobre la
Informacion que deben remitir periddicamente los emisores y participantes del Mercado de Valores,
Resolucién R-CNV-2016-15-MV, el Emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dias habiles contados a
partir de la fecha de finalizaciéon del periodo de colocacion correspondiente, el informe de colocacién, el
cual debera contener la colocacion de los valores, el uso y aplicacién de los fondos.

En cuanto a la Informaciéon Financiera que debe remitir el Emisor, la normativa legal establece lo
siguiente:

“Articulo 212.- Informacién financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de
manera periodica informacion financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante norma de cardcter general.
La informacidn financiera remitida debera estar acompafiada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo
principal v del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud
y razonabilidad de las informaciones remitidas.
Piarrafo 1. Los emisores y participantes seran responsables de la elaboracidn de su propia informacion
financiera ajustandose a lo establecido en el Articulo 210 (normas de contabilidad aceptadas).
Parrafo II. ios participantes gue administren patrimonios auténomos o separados, ademas de la remisidn de
fa informacién financiera de la sociedad, serdn responsables de la elaboracion de la informacidn financiera de
los patrimonios que estén bajo su administracién, ajustandose a lo establecido en el Articulo 210 (normas de
contabilidad aceptadas).
Parrafo III. (3 informacion financiera gue se remita a la Superintendencia, que requiera ser auditada, debe
estar auditada por firmas de audiforia externas inscritas en el Registro.”

El Reglamento 664-12, en su articulo 50, se refiere a las actividades no autorizadas al Emisor, a saber:

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley,
del presente Reglamento vy de la Superintendencia, el emisor no podra realizar las acciones siguientes:
a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segun lo previsto en este
Reglamento;
b) Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la Superintendencia;
¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error
al publico en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi como la ocultacion de circunstancias
relevantes que puedan afectar dichas inforrmaciones o recomendaciones; y
d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacién engafiosa o que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.”

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, estda sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones

establecidos por la Ley No. 19-00, el Regiamento de Aplicacion No. 664-12, la _ ﬁ.
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus 'ﬁgmﬁ%’ﬁ'ﬂmﬂﬁw
las normas dictadas por el Consejo Nacional de Valores y la SIV, el prasente Prospec Iammmmmﬂﬁal

aplicable.

El Emisor reconoce que en case de incumplimiento de cualesqguiera de las obligaci n%quggff‘a %ﬁﬂgl
Contrato det Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley g ,‘e’f a t&de
=
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la Ley No. 19-00 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 475-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIV podra suspender a negociacion de los Bonos objeto del
presente Prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamente de la Ley No. 19-00, sin perjuicic de
cualquier otra sancidn aplicable en virtud de la legislacién dominicana.

2.1.9.3 Mantenimiento, sustitucién o renovacién de activos

El presente Pragrama de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete al Banco Popular Dominicang, S.
A. - Banco Mlltiple a procedimientos de mantenimiento, sustitucién o renovacion de activos.

2.1.9.4 Facultades complementarias de fiscalizaciéon

No existen facultades de fiscalizacidon complementaria, otorgadas a los obligacionistas, astablacidas-an-la-kay-dal.
Mercado de Valores 19-00, el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Val m.ph'ﬁﬁml"z L iauelE GRS
de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Le A79-08.y SH (173 {F{ﬁﬁﬁ'
por la Ley No. 31-11 Y la norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones solyre el representarﬂ:e g masa
en virtud de una emision de oferta publica de valores.. T

i ] NN

2.1.9.5 Medidas de proteccién

- PRO ﬁr
El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de jos © gacmn‘stas 05 chos
de Deuda Suberdinada del presente Programa de Emisiones, sin discriminacion o preferemefa.™ = -

En adicidn, el Emisor posee una fuerte estructura de Gobierno Corporativo que se enmarca dentro de lo establecido en
el Capitulo V del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Decreto No. 664-12. Dentro de dicha
estructura se establece un proceso formal de delegacion de funciones y responsabilidades contemplado en sus
estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se
apoya ademas en drganos internos de decisidn colegiada, como lo es el Consejo de Administracion.

Los obligacionistas estardn representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas designado de
conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-11 y el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de
Valores, Decreto 664-12.

2.1.9.6 Efectos de fusiones, cambios de control, divisiones u otros

El Emisor podrd hacer fusiones con otras entidades financieras siempre y cuando, antes de materializarse la fusién, se
preparen unos estados financieros proyectados de la entidad consolidada y se compruebe que el Emisor no estard
incumpliendo con sus obligaciones conferme el presente Programa de Emisiones en caso de proceder con la fusion.
Este ejercicio serd responsabilidad del consejo de administracién del emisor. El Emisor hara referencia a efectos sobre
los derechos de los obligacionistas que eventualmente esto pueda causar si toma lugar. Asimismo, debera cumplir con
lo establecido en el articulo 351 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08.

A pesar de lo anterior, al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusion, division o
transformacion de la empresa. El Programa de Emisiones de los Bonos de Deuda Subordinada no conlleva ni implica
limitacién, condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra
forma de reorganizacidn o consolidacién corporativa. No obstante, el Emisor debera cumplir con las disposiciones
consagradas en los Articulos 351, 361 y 362 de la Ley de Sociedades, los cuales copiados textualmente rezan:

“Articufo 351. La asamblea general deliberard en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos
190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucidn del
contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicién para la modificacion de dicho contrato vy especialmente sobre
toda proposicicn:

Relativa a la modificacion del objeto o la forma de ia sociedad;

Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones
judiciales;

Para la fusién o la escision de la sociedad;

Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas
que forman la masa; y,

Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de
intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de la tasas de intereses.
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Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionista no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a) y d)

del Articulo 351, el consejo administrativo podrd proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones como a
continuacion se indica.

Parrafo 1. Esta decisién del consejo de administracion serd publicada en las mismas condiciones en que se hizo Ia

convocatoria de fa asamblea, con la mencion del drgano de publicidad y la fecha en la cual se inserfd dicha
convocatoria.

Parrafo II. Ef reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar de Ja
publicacion de la decision del consejo de administracién sefialada en ef parrafo precedente,

Parrafo III. La sociedad deberd rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dias a partir de la reclamacion
del obligacionista.

Articulo 362. 5i la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusion o escisidn no
ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha podido deliberar
validamente por falta de quérum requerido, el consejo de administracion podrd proseguir. La decision sera publicada
en las condiciones fijadas en el Parrafo I del Articulo 361,

Pdrrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en‘ E%efédé'&ibeﬁéﬁﬁﬁaﬁﬁfﬁl??@'
aportes resultantes de la escisién, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general (18 los oﬁfigétfbﬁr&t}fgﬂppgﬂ !f’ﬁ
mandato al representante de la masa para hacer oposicion a la operacién en [a§ condiciones y con los efecto
previstos en la presente ley.” .
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2.1.10 Créditos preferentes I ﬁ:i RO Tﬁﬁ D D

! I e N
Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada del Banco Popular Dominicano, 5. A. = Banco
Mdultiple, sin garantia o colateral. De acuerdo al articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de
Adecuacidn Patrimonial, el pago de la deuda subordinada “estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos” del Emiser. La subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada
es hasta tanto se cubran las abligaciones privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el Articulo 63, literal e)
de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en el literal j) de

dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tienen preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del
Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacion del
Emisor, No se consideraran como depdsitos y por tanto no tendran derecho a la garantia establecida en el articulo 64,
literal c) de la Ley Monetaria y Financiera.

2.1.11 Restriccion al emisor en relacion con otros acreedores

El Banco Popular Dominicano, S. A. ~ Bance Multiple no mantiene ningln tipo de restriccién frente a otros acreedores
que le impida efectuar el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada en los términos descritos
en este Prospecto.

2.1.12 Cobertura y servicios de los Bonos de Deuda Subordinada

La inversion en Bonos de Deuda Subordinada esta sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos
tipos de inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacidon de algunas de las principales leyes o
reglamentos que establecen condiciones particulares de inversidn requeridas a ciertas personas o entidades, que
pueden ser de interés para potenciales inversionistas. Dicha relacidon no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo
que cada potencial inversionista debe asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o
limitaciones para invertir en Bonos de Deuda Subordinada que puedan serle aplicables:

Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacidén Patrimonial: Los Bonos de Deuda Subordinada ne podrén ser
adquiridos por personas fisicas, ni de manera directa o indirecta por entidades de intermediacién financiera locales o
por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea. El acapite b)
del articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas define la
“Banca Offshore” como entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en paises que ofrecen
ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del secreto bancaric o reducida regulacién y que realizan
principalmente operaciones con personas fisicas o juridicas ubicadas fuera del pais anfitrién. Las off-shore realizan
habitualmente operaciones de intermediacion financiera entre depositantes y deudores extranjeros © no residentes
respecto a su jurisdiccion.

Ley No.87-01 sobre e] Sistema Dominicano de Sequridad Social: De confarmidad con el articulo 97 de la referida Ley
No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de
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empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social
(CNSS), previa ponderacién y recomendacion de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en
el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comisién Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de
instrumento financiero, la diversificacién de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de
inversién por tipo de instrumento. Estos limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comision,
pudiendo ser de cardcter permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los
fondos de pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segin lo defina la Superintendencia de
Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos Unicos y seriados, la inversion en estos titulos
de los fondos de pensiones debera conformarse a las modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones.
De conformidad con el articulo 98 de la Ley No0.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las
Administradoras de Fondos de Pensiones {("AFPs™) no podréan transar instrumentos financieros con recursos de los
fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en relacion a los existentes en los mercados formales
al momento de efectuarse la transaccién. En caso de infraccion, la diferencia que se produzca sera reintegrada al
fondo de pensiones por la correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecidos en la referida ley y sus
normas complementarias,

Ley No. 146-02 sobre Sequros v Fianzas en la Replblica Deminicana: Esta ley establece como y en qué porcentaje las
compafiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas, reservas
para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastréficos. Asimismo, la
Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse astas reservas. De acuerdo a lo
estipulade en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y
re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a través de
las bolsas de valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los titulos deberan ser de bajo riesgo, de
acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En el
articulo 146 de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las compafiias de seguros y reaseguros invertir mas del 30%
de las reservas en el consorcio economico o empresas afiliadas al grupo al que pertenezcan.

Ley MNo. 19-00 sobre Mercado de Valores, en relacién a los Fondos de Inversion Abiertos v Cerrados: De conformidad
con las disposiciones contenidas en los articulos 95 y 102 de la Ley de Mercado de Valores, los fondos de inversion
(abiertos y cerrados) pedran incluir como parte de su portafolio de inversion, los valores de Oferta Publica transados
en Bolsa. Dichos articulo copiados textualmente establecen lo siguiente:

VArt. 95.- E| portafolio de inversion de los fondos mutuos o abiertos, deberad estar constituido por los valores
siguientes:

Valores objeto de oferta publica transados en bolsa;

Depositos en entidades reguladas por el Banco Central de la Republica Dominicana y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos;

Bonos vy otros titulos de crédito o inversién emitidos por el Gobierno Central y por el Banco Central de la Republica
Dominicana;

d) Otros valores que autorice la Superintendencia de Valores.

Art. 102.- Las inversiones de los fondos cerrados podrdn constituirse, sin perjuicio de las cantidades gue mantengan
en caja, en:

Valores de renta fija y variable;

Valores objeto de oferta publica;

Bienes raices;

d} Otros valores o bienes que autorice la Superintendencia de Valores.”

Adicionalmente a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de conocer
su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Bonos que componen el presente
Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones
a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que le
sean aplicables.

’So’  SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
AFPROEBEADO

17 NOV 2016
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2.2 Informacién sobre la colocacién y adjudicacién de los Bonos de Deuda Subordinada

2.2.1 Precio de suscripcion o Precio de Colocacién Primaria e inversién minima

EL PRECIO DE SUSCRIPCION O PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA PARA LAS EMISIONES 01 HASTA LA
04 ES A LA PAR O VALOR FACIAL.

El Monto Minimo de Inversién en el Mercado Primaric es de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

El precio de colocacion de los Bonos de Deuda Subordinada serad a la par o valor facial. El Avise de Colocacidn
Primaria establecerd el precio de Colocacion primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
Colocaclon, todos los valores que conforman la Emisidn. Para cada Emisién del presente Programa de Emisiones, el
precio de Colocacion supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Pericdo de Colocacién, que garantice
a un Inversionista un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién gque tome lugar durante el
Periodo de Colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la Emisién. El Emisor vy el Agente de Colocacion deberan
suministrar a la Superintendencia, y al depdsito centralizade de wvalores, antes de la publicacion del aviso de
Colocacién primaria, toda la informacidn relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para
cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacidn del Periodo de Colocacién, el precio de los valores serd determinade libremente de acuerdo
a las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda. La Colocacion de valores
representativos de deuda requerird la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacidén. El calcule de los precios para elaborar la tabla de
precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada por el Emisor, dicha
tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia y al depdsito centralizado de valores, al menos dos (2)
dias hdbiles antes de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacién
primaria, el monto de liquidaciébn ¢ de suscripcién de los Bonos estara conformado por su valor a la par, mas los
intereses causados y caiculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados a partir del
periodo transcurrido entre la Fecha de Emisidn (inclusive) publicada en los Avisos de Colocacion primaria y la Fecha de
Suscripcion {exclusive). Los intereses pagados por los inversionistas serdn rembolsados en el proximo pago de cupdn
de interés.

A continuacidn se presentan las formas de obtener el monto de suscripcion, de acuerde a los distintos precios de
suscripcion:

A la par, es decir a 100%:

($ Valor nominal del bono) + (Valor nominal x i x dias desde |la fecha de emision o x dias desde la fecha de pago del
Gltimo cupon)/360: Valor nominal del bono + intereses devengados desde la fecha de emision inclusive, o desde la
fecha del ultimo cupdn pagade, inclusive hasta la fecha de suscripcidon exclusive, segln aplique.

Donde:
i = Tasa de interés anual

A manera de ejemplo, ver siguiente caso de Bonos de Deuda Subordinada ofrecidos a la par:

Fecha de Emisién: 19 de Julio de 2016
Fecha de Transaccidn: 22 de Julio de 2016
Fecha de Suscripcién: 23 de Julio de 2015
Dias Transcurridos: 4
Valor Nominal: RD$1,000,000.00
Tasa de interés: 10.00% (tasa utilizada exclusivamente para el
presente ejemplo)
Precio (%): 100.00%
Intereses acumulados o cupén corrido: RD$1,111.11 ——
Monto de Liquidacién o de Suscripcion: RD$1,001,111.11 (ijrﬂdphmmmm;wcm DE VHLGHEEW
a OIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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2.2.2 Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran dirigidos a inversionistas profesionales e
institucionales, personas juridicas nacionales o extranjeras, gue sean calificados como Clientes Profesionales de
acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No0.19-00; asi como también cualquier otra persona
juridica que la SIV determine que tiene el cardcter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo,
con necesidades de colocacién de recursos a largo plazo (ver seccion 2.1.6.3 titulada “Circulacion de los Valores”}. Los
inversionistas deben contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversion,
algunos de los cuales se describen en distintas partes de este Prospecto. ‘

Segun lo previsto en el Articulo 10, literal d) del Reglamento sobre Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial
emitido por la Junta Monetaria en marzo 2004, los Bonos de Deuda Suberdinada no podran ser adquiridos de manera
directa o indirecta, en el mercado primario o secundario, por entidades de intermediacidén financiera locales o por
entidades off-shore, a menos que éstas Ultimas sean propiedad de un banco internacional de primera linea. Tal ¥
como se establece en_diferentes secciones de este Prospecto, los Bonos de Deuda subordinada no podran
ser adquiridos por personas fisicas ni en el Mercado Primario ni en el Mercado Secundario.

2.2.3 Tipo de colocacion

El presente Programa de Emisiones serd colocado por Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa, como agente
colocador, bajo la modalidad de colocacidon primaria con base en Mejores Esfuerzos. A fin de llevar a cabo su mandato
de colocacién, Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa, en su calidad de Agente Colocader del presente Programa
de Emisiones realizard la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podrd invitar a otros intermediarios de
valores autorizados para que actlen como agentes de distribucidn con relacién al Programa de Emisiones. Los
intermediarios de valores autcrizados por la SIV que sean subcontratados por Inversiones Popular, S.A,, Puesto de
Bolsa, deberdn ser previamente autorizados por el Emisor y gozar de la misma calificacién y prestigic que Inversiones
Popular, S.A., Puesto de Bolsa. Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa sera responsable frente al Emisor de dicha
contratacién de terceros intermediarios, y por consiguiente ello no lo eximird de todas y cada una de las
respansabilidades y obligaciones asumidas en el Prospecto y el Contrato de Colocacidn Primaria.

Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa no adquiere ningdn compromiso de adquirir ninguna porcién o proporcién
de los valores que componen el Programa de Emisiones; en todo caso, Inversiones Popular, S.A. Puesto de Bolsa no
podra adquirir, a titulo propio, ninguna porcién de los valores que conforman las Emisiones que componen el
Programa de Emisiones durante el periodo de colocacion primaria.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacién primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los agentes de
distribucion que participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, en caso que corresponda.

Previc a la aprobacidn del Aviso de Colocacidon Primaria, el Emisor enviard a la SIV copia de los contratos de
Colocacidn primaria suscritos con cada agente de Colocacién, de ser el caso. Dichos agentes de distribucion se darédn a
conocer mediante el aviso de Colocacidn primaria, en el presente Prospecto y el Prospecto simplificado de cada
Emision.

2.2.4 Colocacidon a través de intermediarios

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa estara autorizado a colocar los valores objeto del presente Prospecto de
Emisidon. Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa, en su calidad de agente colocador, podra invitar a otros
intermediarios autorizados a participar en la colocacidn. El agente colocador actla bajo {a modalidad de Ceclocacion
Prirmaria con base en mejores esfuerzos , esto es, sin asumir obligacién ni compromiso alguno de adquirir todo o parte
del Programa de Emisiones.

A continuacién se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

Inversiones Popular, 5. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: Juan Mustafa
Gerente General
Piso 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy No. 20
@’NVERSIGNES POPULAR Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Replblica Domlnlcana
SERINTENDEN Tel.: {809) 544-5724; www.inversionespopular.com.do
ST‘\ TII\ ¥ ENCIA DE W‘HS Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6
(2410 DE OFERTA PUBLICA Miembro de la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, S. A.
Registrado con el No. PB-09
|7 NOV 2016 Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SYPB-008
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2.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacion de los valores

No existen entidades que aseguren la colocacion de los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones.

2.2,4,2 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la entidad responsable de la colocacion de
los valores

Como Agente Colocador, Inversicnes Popular, S.A., Puestoc de Bolsa tendrd las siguientes responsabilidades vy
funciones:

s Asistir al Emisor en la Colocacion de los valores objeto del presente Prospecto de Emisién;
Colocar los valores en el mercado de valores de la Replblica Dominicana a través de mercado bursatil y sera
comunicado en los avisos de colocacion primaria correspondientes;

» Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista que sea considerado como Inversionista Calificado
conforme el presente Prospecto de Emision.

A fin de llevar a cabo su mandato de colocacion, Inversiones Popular podra contratar con otro u otros intermediarios
de valores, que estén debidamente autorizados para ejercer sus funciones de intermediacion, para gue actien como
agentes de distribucién con relacién al percentaje del Programa de Emisiones sobre la cual se le otorga mandato de
colocacién. Previo a la Fecha de Emisidn de las Emisiones se determinaran los Agentes de Distribucién que
participaran en la Colocacién del Programa de Emisiones. Previo a la aprobacién del Aviso de Colocacion Primaria, el
Emisor enviara a la SIV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacidn Primaria suscritos con cada agente, de ser el
caso. Dichos Agentes de Distribucidn se daran a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto
Definitivo de Emisién vy el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales cen el Emisor consistentes en el manejo
de cuentas corrientes, de ahorros vy certificados de depdsito a plazo. Ademas, contrata a Banco Popular Dominicano,
S. A.- Banco Multiple para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacionales,
mantenimiento de equipes, compras, inventaric y representacion de ventas en el referimiento de clientes. Tanto
Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa como el Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mlltiples son
sociedades filiales del Grupo Popular, S.A,

2.2.5 Teécnicas de prorrateo

La colocacion prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas superen la oferta. Si la
suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente
por calocar de la emision, la BVRD realizara un proceso de calculo determinando el factor de prorrateo, a través de su
sistema de negociacidn y a la vez la adjudicacion de las érdenes (Ver seccion 2.1.6.1 titulada Mercado Primario).

2.2.6 Fecha o periodo de suscripcion o adquisicién

El Programa de Emisiones consistira en diez (10) emisiones a ser ofertadas mediante Aviso de Colocacion Primaria, de
conformidad con lo previsto en ef Articulo 110 del Reglamento No. 664-12 de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores.

La fecha de inicio de colocacién de las emisiones 01 hasta la 04 es el 28 de noviembre dei 2016. La
finalizacion del periodo de colocaciéon para estas emisiones es el 16 de diciembre del 2016. Para las demas
emisiones, tanto la fecha de inicio y finalizacidon de colocacion serd determinada en el Prospecto
Simplificado y Avisos de Colocacion Primaria correspondientes a cada Emision.

De conformidad al articulo 112 del Reglamento No. 664-12, el periodo de colocacién, entendido como el fapso de
tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria, no podra exceder los quince (15} dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (5) dias habiles. No se contemplan ni se permiten extensiones al periodo de colocacion. Los Bonos de
Deuda Suberdinada estaran disponibles para suscripciéon o adquisicién a través de la BVRD, por medio de los puestos
de bolsa registrados y autorizados por la SIV, en los horarios de negociacion y bajo las normas establecidas por la
BVRD vy el presente prospecto de emision.

Tomando en cuenta que el presente Programa de Emisiones se dirige a un publico determinado y no se permite la

adquisicion de los valores objeto del presente Prospecto a personas fisicas, no hahb - &K ‘.[q,ef s,us,?r g
emisiones de valores para los pequefios inversionistas. De ahi que son inaplicables B@vﬁ- ; ;gﬁﬁ'&%%ﬁ?a 5
las disposiciones del articulo 111 del Reglamento 664-12 (ver Seccion 2.1.6.3 titulada |rcuIaQ! bde ds

el presente Prospecto).
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2.2.7 Formas y fechas de hacer efectivo el desembolso de la suscripcién

Los inversionistas-de los Bonos de Deuda Subordinada obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por
ta SIV su confirmacién donde se valida la inversion que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD,

CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista. El
desembolso para la, suscripcion de los Bonos se efectuard al precio de Colocacién primaria (valor a la par) mas el
cupon corrido, segun se determine en el presente Prospecto de Emisidén y en el Prospecto simplificado de cada
Emisién, libre de gastos para el suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la fecha de suscripcién o fecha
valor para el presente Programa de Emisiones es T + 1.

Debido a que los valores objeto del presente programa de Emisiones estarén representados mediante anctaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los obligacionistas de los valores,
en este caso Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No. 19-00, siempre
tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente
de Custodia, Page y Administracion. Dicha certificacidn también pueden obtenerla a través del intermediario de
valores.

El inversionista procedera a pagar el valor de los valores adquiridos mediante cheque de administracion, transferencia
o débito a cuenta, a favor del agente colocador o intermediario de valores autorizado al que haya acudido e
inversionista.

La orden de suscripcion sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del
agente colocador o intermediario de valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que
se efectud la suscripcion,

Cuando la fecha de transaccion sea posterior a la Fecha de Emisidn y siempre dentro de! Periodo de Colocacién
pactado en los avisos de Colocacién primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la fecha del
Emision hasta la fecha valor exclusive. En ningln caso la Fecha de Transaccién podrd ser una fecha posterior a la
fecha y hora de finalizacidén del Periodo de Colocacidn de la Emisién correspondiente, seglin sea determinado en los
Avisos de Colocacion Primaria.

2.2.7.1 Avisos de Colocacidon Primaria

Toda Emisién requerird de un Aviso de Colocacidn Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periddico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la Colaocacién primaria de una o mas Emisiones a ser
generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaboradeo y publicado de conformidad a los requisitos que
establezca la SIV mediante normas de caracter general. El aviso de Colocacion primaria contendrd las caracteristicas
de la Emision o Emisiones, la fecha de inicio, |a fecha de terminacién de la respectiva Colocacion primaria y cuaiquier
otra informacidén que establezca la SIV mediante norma de caracter general. El aviso de Colocacidon Primaria sera
publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez {10) dias habiles anteriores a la fecha de inicio del Periodo de
Colocacién.

El aviso de colocaciéon primaria para las emisiones 01 hasta la 04 sera publicade el 21 de noviembre del
2016.
Un modelo del Aviso de Colocacidn Primaria se anexara al Prospecto de Emision Definitivo.

2.2.8 Tabla de Desarrollo

A Fecha de Emisidn o inicio | Fecha de Finalizacion del 2 e Tasa de
EmIsion | gei Periodo de Colocacién | Periodo de Colocacion | | ocha de Vencimiento | v veres
01 28 de noviembre del 2016 16 de diciembre del 2016 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
02 28 de noviembre del 2016 16 de diciembre del 2016 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
03 28 de noviembre del 2016 16 de diciembre del 2016 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
04 28 de noviembre del 2016 16 de diciembre dﬁ'_@'&'ﬁ"'——"zﬂ'ﬂﬂ“ﬁﬂ mibre-det-2026-10.50% Fija
05 * * o QUPERINTENDENCIA DE VALORE §
06 . . EOGION-BE OFERTA-RUBLICH
07 * * — = = . . 1
08 * * T o r
0% * * * a7 a0y 040 i
10 % * * | 1 WJV LU *
La inshpciin el vizior en &l Regisiso del Mercado de Valores
y Prodectos y la autorizacion para resiizar Ja oferta publica
por parte de la Suparintendencia, no inplica cerificacidn sobre
49 a calidad de |os valores y k2 salvencia del emiso




Notas:
e Las informaciones marcadas con un asterisco (*) quedaran por determinarse en los Prospectos
Simplificados y Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.

* La fecha de vencimiento de todas Ias emisiones siempre resulitara ser dpez (10) anoq a partfr -qhtqh
fecha de emisién. AU

« Toda tasa de interés es expresada de manera anual. ' ”T“ P”E”

* La periodicidad de pago de todas las emisiones serd mensual.

2.3 Informacion legal ﬁ"i P F"_I{,j Eﬂ D 0

——— . . e

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones de oferta publica estaran regldos por la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00 vy sus disposiciones compiementarias, la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02
y sus disposiciones complementarias, la Ley 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y su medificacion por la Ley 31-11, los estatutos sociales de Banco Popular Dominicano y los
acuerdos de emisidon adoptados por el consejo de administracién de Banco Popular Dominicano.

El presente Prospecto de Emisidn ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion
de la Ley 19-00, aprobado mediante el Decreto No. 664-12 v en la norma R-CNV-2005-04-EV, sobre los requisitos de
inscripciéon de Oferta Publica de Valores y la Norma R-CNV-2005-05-EV, para la elaboracion del prospecto de
colocacidon de una oferta publica de valores.

Para el casc de demandas, procedimientos o litigios relacionados con el Programa de Emisiones, los obligacionistas
estaran sometidos a lo dispuesto por leyes dominicanas, incluyendo la Ley No. 19-00, sobre Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, asi como su Reglamento de aplicacion, contenido en el Decreto 664-12 del 7 de diciembre del
2012, asi como por las Normas, Circulares y Resoluciones adoptadas por el Consejo Nacional de Valores y la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana; asi como las leyes especiales que tienen aplicacién dentro
del mercado de valores; y las disposiciones del derecho comiin de la Replblica Dominicana.

En toda accidén, procedimiento o demanda los obligacionistas deberan actuar como una masa con personalidad
juridica de caracter civil a través del Representante de la Masa de Obligacionistas conforme lo dispuesto en el indicado
Reglamento de Aplicacion de |la Ley de Mercado de Valores y la Ley General de Sociedades Comerciales y sus
modificaciones, previa aprobacion de la asamblea general de obligacionistas. La solucion de cualquier controversia,
contestacion o demanda con relacién a a interpretacian, cumplimiento, aplicacién, pago o redencién de todos o parte
de los Bonos de Deuda Subordinada que componen el Programa de Emisiones, serda competencia exclusiva de la
Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional por lo que los obligacionistas
renuncian a cualquier otro fuero o jurisdiccion asi como a cualguier aumento de plazos en razén de la distancia.

2.3.1 Aprobacion del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucion
adoptada el veinticuatro (24) de Junio de 2016, v figura inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos
bajo el registro No. SIVEM-101.

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones gue se enuncian a continuacion, documentos e
informaciones que reposan en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores:

Acta de |la Asamblea General Extraordinaria- Ordinaria Anual de Accicnistas de Banco Popular Dominicano, 5. A, -
Banco Multiple de fecha diecinueve (19) de marzo de 2016 que aprueba el Programa de Emisiones de valores de
oferta publica consistentes en Bonos de Deuda Subordinada, hasta una suma de Diez Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00); Acta del Consejo de Administracidn de Banco Popular
Dominicano, S. A. - Banco Miiltiple de fecha catorce (14) de abril de 2016 que establece los términos y condiciones y
la modalidad de las emisiones que conforman el Programa de Emisiones. Aprobacidon otorgada por el Consejo Nacicnal
de Valores mediante la Segunda Resolucion adoptada el veinticuatro (24) de Junio de 2016, y figura inscrita en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-101; Aprobacién otorgada por la
Superintendencia de Bancos mediante la comunicacién No. ADM/0891/16 de fecha veinte (20) de mayo de 2016 al
amparo de la Ley 183-02, el "Reglamento Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial” y el “Instructive para la
Autorizacion e Integracién en el Capital Secundario de los Instrumentos de Deuda Convertibles Obligatoriamente en
Acciones, Deuda Subordinada y los Resultados Netos de Revaluacidén de Activos” (Circular No. 011/04 de fecha
10/12/2004; medificada por la Circular SB No. 002/05 de fecha 07/02/2005); Contrato de Programa de Emisiones
firmado en fecha ocho (8) de julio de 2016 por Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple, en su calidad de
emisor, y la firma BDO AUDITORIA, S.R.L. representado por el sefior Carlos Alberto Ortega Cordero, en calidad de
Representante de la Masa de Obligacionistas.
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El acuerdo y deliberacidn por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisicnes y cuya vigencia
consta en el Acta de la Asambiea General Ordinaria Anual - Extraordinaria de Accionistas del Emisor, celebrada en
fecha diecinueve (19) de marzo de 2016, remitida a la Superintendencia de Valores, es el gue se enuncia a
continuacion:

TERCERA RESOLUCION
(Corresponde al punto No. 3 del Orden del Dia)

La Asamblea General Extraordinaria - Ordinaria Anual del Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mditiple, conoce,
autoriza y aprueba un Programa de Emisiones de valores de oferta publica consistentes en Bonos de Deuda
Subordinada, hasta una sume equivalente a DIEZ MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
(RD10,000,000,000.00), de conformidad con los detalles del proyecto presentado a la Asambiea. £n consecuencia,
oforga plenos poderes, tan amplios como en derecho fueren necesarios, al Consejo de Administracion de la sociedad
para establecer los términos y condiciones, fa modalidad de las emisiones que conforman el Programa de Emisiones y
realizar todos los actos requeridos para la implementacién del Programa de Emisiones de valores de oferta publica y
su futura colocacién, incluyendo la firma de todos los contratos correspondientes, asi como cualquier ofra
documentacién exigida para estos fines, sin ninguna limitacién. El Consejo de Administracién, a su vez, podra delegar
estas actuaciones en el Presidente y/o en los funcionarios de [a sociedad que considere pertinentes.

2.4 Valores en circulacidon

Ei Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple mantiene en circulacidn otros Programas de Emisiones de valores
de oferta pdblica. Segun se detalla a en la siguiente seccidn, el emisor mantiene dos (2) emisiones de valores de
oferta plblica. Estas emisiones se encuentran inscritas en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo los
registros SIVEM-028 y SIVEM-069.

2.4.1 Otros instrumentos emitidos por el Emisor

Al 30 de septiembre de 2016, el Banco mantiene instrumentos de deuda por Nueve Mil Setenta y Nueve millones de
Pesos Dominicanos ¢con 00/100 (DOP 9,079,000,000.00) correspondientes a los siguientes Programas de Emisiones:

Programa de Emisiones de oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un monto de
hasta Cuatro Mil Cien Millones de Pesos Dominicanos ¢con 00/100 {DCP 4,100,000,000.00), con vencimiento en 26 de
diciembre del 2017, debidamente autorizado por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucidon de
fecha cuatro (4) de diciembre de 2007 inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No.
SIVEM-028 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. con el Registro No. BV-0712-BS015 de
fecha seis (6) de diciembre de 2007. Estos Bonos de Deuda Subordinada son a tasa variable TIPPP 4+ 2.75% con un
periodo de revision semestral.

A continuacidn se presenta el balance del Programa de Emisiones MNo. SIVEM-028 en circulacion del Banco
correspondiente a los Ultimos seis meses:

Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16

Emision Plblica Bonos de
Deuda Subordinada
{Millones de RD%$) 4,079 4,079 4,079 4,079 4,079 4,079

Programa de Emisiones de oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un monto de
hasta Cince Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 5,000,000,000.00), con vencimiento en 29 de
octubre del 2022, debidamente autorizado por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Cuarta Resolucién de fecha
diez {10) de agosto de 2012 inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-069
e inscrito en la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, S.A. con el Registro No. BV1208-B5004 de fecha cuatro
{4) de octubre de 2012. Estos Bonos de Deuda Subordinada son a tasa variable TIPPP + 2.75% con un periodo de
revisién trimestral.

A continuacién se presenta el balance del Programa de Emisiones No. SIVEM-06% en circulacién del Banco
correspondiente a los Ultimos seis meses:

Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16
PEEEEE L

." Ems bnos de
Sr«r
il (Hl 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000

ﬁ?;ﬁEADO
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2.5 Objetivos econémicos y financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones

2.5.1 Uso de los fondos

El uso y destino que dard el Emisor a estos recursos serd para integrarlos como capital secundario, dentro de los
limites permitidos por la Ley Monetaria y Financiera y sus Reglamentos, con lo cual el Banco podrd respaldar el
crecimiento de sus actividades crediticias para atender la demanda de financiamiento de los sectores productivos del
pais. El plan general del Emisor para los fondos provistos por esta colocacién de deuda, es destinarios a engrosar la
liquidez de la entidad con la finalidad de dirigirlos hacia operaciones rentables. El pago de las obligaciones generadas
del presente programa de emisiones sera cubierto por el misma Emisor.

El emisor proyecta que los fondos captados mediante las emisiones 01 hasta la 04 seran utilizados de la siguiente
manera:

50% es decir
RD% 2,000,000,000.00

100% Depdsitos a Corto
Plazo Institucionales

Cancelacon de Depadsitos

S0% Préstamos Comerciales

50% es decir Robustecer la Cartera de
RD¢$ 2,000,000,000.00 Craditos

50% Prestamos Hipotecarios

La cancelacion de los depdsitos como queda establecido en el esguema anterior, fortalece ta liquidez del Emisor
puesto que se elimina el Encaje Legal requerido para estos depdsitos. El encaje legal representa el 0.1430% de estos
depositos, que opuesto a los fondos que se obtengan mediante el presente programa de emisiones si estdn libres de
encaje legal.

El uso de los fondos para las demas emisiones sera determinado en el prospecto simplificado
correspondiente.

2.5.1.1 Monto neto a recibir producto de la presente oferta

Programa de Emisiones Total Emisiones

Total (bruto) 10,000,000,000.00
Menos: costos iniciales estimados de

la emisidn, previos a la colocacion

(ver seccién 2.1.3 del presente Prospecta) 35,453,489.00
Monto neto a recibir por el emisor _DOP9,964,546,511.00

Todos los gastos relacionados a la estructuraciéon y colocacion del presente programa de emisiones seran
cubiertos por cuenta propia del emisor.

2.5.1.2 Usc de los fondos para adquisicion de activos distintos a los relacionados con los negocios del
emisor

Los fondos producto del presente Programa de Emisiones seran utilizados para dirigirios hacla operaciones rentables,
principalmente, a suplir la creciente demanda de créditos del mercado local conforme se establece en la seccidén 2.5.1
del presente Prospecto, por lo que no se prevé su uso para adquisicion de activos distintos a los relacionados a tos

negocios del Emisor. (\f'f SUPERINTENDENCIA DE WlLDRES
n..u DIRECCION DE OFERTA BUBLICA
APROBEAD (:'.’!

17 NOV 2016
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la calidad de los valores v 1a solvencia d




2.5.1.3 Uso de ios fondos para adquisicion de establecimientos comerciales o compaiiias

En el curse normal de sus negocios, el Emisor realiza operaciones de financiamientos y otorga facilidades de crédito a
sus clientes, realiza inversiones en instrumentos financieros, invierte en oficinas, sucursales, agencias y otros
establecimientos utilizados como canales de venta y servicios para sus productos y clientes, adquiere muebles vy
equipos para el desarrollo del negocio, invierte en recursos tecnoldgicos y operacionales tales como sistemas
computacionales y sus aplicativos, cajeros automaticos, dispensadores de efectivo y equipos de comunicacion. Todas
estas actividades se financian mediante el uso del capital de trabajo del Banco. Al momento de la elaboracién del
presente Prospecto, el Emisor no contempla la adquisicion de nuevos establecimientos comerciales o compafiias
distintas a las actividades relacionadas con sus negocios descritas anteriormente,

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizaciéon de deuda

El Emisor se dedica principalmente a la intermediacidon financiera. Como parte de sus actividades cotidianas capta
recursos del publico y contrata facilidades crediticias con terceros, incluyendo otras instituciones financieras locales e
internacionales. A la fecha de elaboracidén del presente Prospecto, el Emisor no contempla utilizar los fondos
provenientes de este Programa de Emisiones para amortizar deudas.

2.5.2 Impacto de la emisién

De colocarse el presente Programa de Emisiones en su totalidad, la posicion financiera del Emisor resultaria como se

presenta en la siguiente tabla, en la cual se aprecia el impacto scbre el capital reqgulatorio consolidado al 31 de

septiembre de 2016 v se proyecta el cambio en el patrimonic de la empresa, come si la misma hubiese sido colocada
—

a esa fecha: - =

— ; S k'
Qe% /5 e INTENDESICIA DE VALORES
LR K :G!.G'F'{ DE OFERTA BL ..a. LICA Al 30 de septiembre de 2016
AFFROBERAD '4".':3 Actual Impacto de la Variacion
emision
17 NOV 2015 (En RD$ millones)
Efectivo 7,470.1 7,756.1 286
Cartera de Cré éri'ﬂrﬁ"'l- uidn del vetet en ¢l Raguvo del Mercado o Valores | 208,131 210,131 2,000
radietos v |a aulorizacion para realizas 13 oerta padlic

or parta de la Superiniendsacia, no L
Obligaciones cqul](ra 3[r?,ulgzl+|:g.L J?IJTJ;I:H L'fffm“. il 219,754 221,754 2,000
Capital suscrito Y Iagato, Teto i 20,394 20,394 0
Capital adicional pagado 6,133 6,133 0]
Reserva legal y otras reservas 1,596 1,596 0
Capital primario 28,123 28,123 0
Revaluacion de activos 638 638 0
Deuda subordinada (admitida} 5,786 9,786 4,000
Capital secundario 6,424 10,424 4,000
Capltal secundarlo (admltndo) 6,424 10,424 4,000
Patrimonio Técnico 34,546 4,000
Activos y contingentes ponderados por Riesgo de Crédita 247,699 251,664 4,000
Riesgo de Mercado 24,800 24,800 0
Total Activos y contingentes ponderados por Riesgo 272,499 276,499 4,000
de Crédito y Riesgo de Mercado
Fondos Obtenidos de la Emisién 0 4,000 4,000
indices de Capitalizacién:
Activos ponderados por riesgo a patrimonio técnico 7.17 6.17 -
indice de solvencia 13.95% 17.49% 2.54%
Indicadores Financieros:
ROA 2.56% 2.49% -0.04%
ROE 25.81% 23.28% -2.52%
Activos productivos/Activos totales brutos 72.41% 74.24% 1.24%
Margen de Intermediacion Neto (MIN)/ Activos 9.36% 8.83% -0.71%

Productivos
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Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera 0.83% 0.78% -0.04%
de Crédito Bruta

Cartera de Créditos Vencida (Capital y 0.93% 0.88% -(3.05%
Rendimientos)/Total de Cartera de Crédito Bruta

Provisién para Cartera/Total de Cartera Vencida 213.60% 203.86% -17.49%
Endeudamiento Pasivo/Patrimonio 8.77% 6.97% -2.08%

Gastos de explotacion/margen operacional bruto 67.91% 67.91% 0.00%

2.6 Representante de la masa de obligacionistas
2.6.1 Generales del representante de la Masa de los obligacionistas de los bonos de deuda subordinada

BDO AUDITORIA, S.R.L., registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVAE-003 como firma de
auditores externos, sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades en
su Art. 334, ha sido designado mediante el Contrato de Programa de Emisiones suscrito en fecha ocho (8) de julio de
2016 para fungir como Representante de la Masa de Obligacionistas del Presente Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada. Los datos del representante de la masa de obllgacionistas son los siguientes;

IBDO BDO AUDITORIA, S.R.L.
| — = A~ Ave. Joseé Ortega & Gasset No. 46, esquina Tetelo Vargas
BDO Griaga & Avogindas Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana

Contacto: Lic. Carlos Qrtega Correo electronico: carlos.ortega@bdo.com.do
Tel.: {809) 472-1565; Fax: (809) 472-1925; www.bdo.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-83214-5

Para los fines del presente Prospecto de Emisidon, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de
Deuda Subordinada manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de
conformidad con lo previsto en el Articulo 332 de ia General de Saociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 modificada por fa Ley No. 31-11 y el Articulo 60
del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, toda vez que el mismo:

No es la sociedad emisora de |os valores de oferta piblica;

s No es titular de |la décima parte (1/10) o de una porcidn mayor del capital suscrito y pagado del Banco Popular
Dominicanp, ni de sociedades comerciales en las que el Banco Popular Dominicano tenga la décima parte
(1/10) del capital suscrite y pagado o mas;

+ No es una sociedad gue garantiza la totalidad o parte de los compromisos de la sociedad deudora, Banco
Popular Dominicano;

* No es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleado de Banco
Popular Dominicano o sociedades donde Banco Popular Dominicano sea titular de la décima (1/10) parte o de
una porcion mayor del capital suscrito y pagado, asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges;

e No cuenta entre sus asociados con personas a las cuales les haya side rgpragg el derecho_de dirigir
administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo, incluyende pero n tta
Articulo 332, literal d) de la Ley No. 479-08 (modificada); $ %}EL ‘_ﬁ:ﬁ;‘?%&&.ﬁ

«  8DO AUDITORIA, SRL cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 33 éfv‘ 1=k sﬁ&é%paﬁ@ﬂéﬁb

| 7 NOV M8

ser designado representante de una masa de obligacionistas.
; ™ j
APRCBADO

No existe ninguna relacion de propiedad o de negocios o parentesco entre Banco Popular.Dominicano,-sus-principales
accionistas y socios y la firma BDO AUDITORIA, SRL.

2.6.2 Relaciones

Los servicios de BDO AUDITORIA, S. R. L. o de sociedades vinculadas a la misma han sido contratadas por el Emisor
en Programas de Emisiones anteriores para figurar como Representante de la Masa de Obligacionistas (ver seccidn
2.4.1 del presente Prospecto donde se describen los “Otros instrumentos emitidos por el Emisor”), a saber:

BDO Ortega & Asociados figura como “Representante Provisional de Tenedores” en el Programa de Emisicnes de
oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un monto de hasta Cuatro Mil Cien Millones
de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 4,100,000,000.00), con vencimiento en ef 2017, debidamente autorizado por
el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucion de fecha cuatro (4) de diciembre de 2007 inscrito en
el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-~-028 e inscrito en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, S.A. con el Registro No. BV-0712-B5015 de fecha seis (6) de diciembre de 2007.
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BDO, S. R. L. figura como “Representante de la Masa de Obligacionistas” del Programa de Emisicnes de oferta plblica
de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un monto de hasta Cinco Mil Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 5,000,000,000.00), con vencimiento en el 2022, debjdamente, .autorizado_por e
Consejo Nacional de Valores, mediante la Cuarta Resolucidén de fecha diez (10) de gasto de..2@12r

Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-069 e inscritdén, la Bolsa dﬁ.%%?ﬁ
Replblica Dominicana, S.A. con el Registro No. BV1208-BS004 de fecha cuatro (4) de pctubre dé 20127k

| 7 NOV 2016

2.6.3 Fiscalizacion
A IR

El Representante de [a Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le canf r’éh ias dlﬁﬁnﬁrgéeneges

vigentes y el contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le oterguen-mediante-la-asamblea

de obhligacionistas. Especialmente, corresponde al representante de la masa de cbligacionistas el ejercicio de todas las

acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De acuerde a la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Articulo 336. Salve restriccion decidida por la asamblea general de obligacicnistas, los representantes de la masa
tendran la facuitad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o de
los actos y deliberaciones posteriores a su constitucién, asi como todas las acciones que tengan por objeto la defensa
de los intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion de Ja sociedad.

. Parrafo I- Las a‘cciones ‘en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente notificadas
en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa, no podrdn inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Elios
tendrén acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes tendrén derecho a tener comunicacion de los documentos puestos a disposicién de
fos accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones del presidente. Cuando
se frate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este ultimo. Asimismo, la
asamblea designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los articulos 333 y 334, la
primera asamblea serg abierta bajo la presidencia provisional del tituiar que tenga o del mandatario que represente el
mayor numero de obligaciones.

2.6.4 Informacion adicional

De acuerdo al articulo 9 de la Resolucidén R-CNV-2016-14-MV contentiva de la Norma que Establece Disposiciones
sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores, el Representante de |3 Masa
de Obligacicnistas tiene las siguientes atribuciones y deberes:

s« Proteger los intereses de los obligacionistas.
s+ Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional v con el cuidado de un buen hombre de negocios.

+« Convocar y presidir las asambleas generales de obligacionistas en la cual intervendra con voz pero sin voto,
asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

« Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de obligacionistas la presentacion de la documentacién
pertinente que los identifique como obligacionistas. En el caso de personas que asistan en representacion de
terceros, debera requerir en adicion la presentacion del documento debidamente notarizado que los acredite
como tal.

¢ Remitir a la Superintendencia de Valores el acta y ndémina de presencia de la asamblea general de
obligacionistas dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los
asistentes, para conocimiento y verificacidn de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los
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lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado
de Valores y Productos.

Remitir un informe respecto a las condiclones de la emision y el cumplimiento de las obligacienes por parte del
emisor conforme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a /a Superintendencia) de la Resolucidn R-CNV-

2016-14-MV contentiva de la Norma gue Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud
de una Emisidon de Oferta Plablica de Valores.

Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor ¢ con terceros, gue
haya sido aprobado por asamblea general de obligacionistas y cuyo objeto se encuentre relacionado a la
emisiodn,

Realizar todos los actos de administracion y conservacidn que sean necesarios para el ejercicio de los derechos
y la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de obligacionistas, en los
terminos legalmente dispuestos.

Representar a los obligacionistas en todo lo concerniente a su interés comdn o colectivo,

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y
las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emision ¢ en el prospecto de
emision, segln corresponda, en caso que una emision de oferta publica contemple redencion anticipada a
través de este mecanismo.

1r
Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital ﬁé”ce_,dﬁ",ﬂd{ﬁ%
establecido en la emision v, en general, cautelar los derechos de los obligacionistas. RHLIENY e Ll

Supervisar la ejecucién del proceso de conversion de las obligaciones en acciones] de aplicar] N[}/ 7711]

MR A

| APROBADO
Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, (,‘omp;_q_tgg do la existencia, el
valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, conforme a las

disposiciones establecidas en el contrato de emision.

Supervisar la ejecucién del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados
a favor del representante de la masa, en representacion de los obligacionistas.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del presente prospecto de
emision, contrato del Programa de Emisiones y de las normas vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer |la seguridad o los intereses comunes de los obligacionistas.

Llevar el libro de actas de asamblea general de obligacionistas, de forma organizada y actualizada.

Ejecutar las garantias de la emision, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el
contrato del pregrama de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emisidn en razdn de la extincion de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisidn o de conformidad con el acuerdo arribado
por.la asamblea de obligacionistas, sobre |a totalidad de las obligaciones o de la entrega en sus manos de la
totalidad del precio de los bienes a desgravar.

Tener la potestad de asistir, con voz vy sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de obligacionistas, interesen a éstas.

Ejercer en nombre de la masa de obligacionistas las acciones que correspondan contra el emisor, contra los
administradores o liquidadores y contra guienes hubieran garantizado la emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo las
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccidn de los intereses
comunes de sus representados.
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« Actuar en nombre de los obligacionistas en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi como también en los
que se adelante como consecuencia de la toma de posesidn de los bienes y haberes o la intervencion
administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa de obligacionistas
deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompafiara a su
solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emision y una constancia del mento insolute del
empréstito vy sus intereses a ser emitida por el depodsito centralizado de valores correspondiente.

« Conocer y emitir su opinién sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal,
en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracién y Liquidacion de empresas y personas fisicas
comerciantes, No, 141i-15.

+ Asumir automaticamente la representacidn conjunta de los obligacionistas ante el proceso de reestructuracion,
en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le corresponda,
conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracién y Liquidacion de empresas y
personas fisicas comerciantes No. 141-15,

» Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emisidn para verificar el
cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

Los demas deberes y funciones que se establezcan en el presente prospecto de emisidn, contrato del Programa de
Emisiones 0 las que le asignen la asamblea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

El representante de la masa de obligacionistas, de conformidad con las disposiciones normativas vigentes, deberd
remitir un informe a la Superintendencia de Valores respecto a las condiciones de la emisidn y el cumplimiento de las
obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha
de cierre de cada trimestre. De conformidad al numeral 1 del Articulo 11 de la Resolucion R-CNV-2016-14-MV
contentiva de la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emisién de
Oferta Plblica de Valores, en dicho informe el representante de la masa de obligacionistas debe considerar e informar
a la Superintendencia de Valores sobre los elementos siguientes:

« La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones en cuenta;
Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emision y las medidas
adoptadas por el representante para la comprobacién;

e Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extracrdinario de la emision;

e Reporte del nivel de cumplimiente del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision;

¢ Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles
dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa en caso de hallazgos que
atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

s Cumplimiento del procedlmlento de revision de la tasa de interés, en caso de gue se haya espec#‘cado en el
prospecto de emisidn y la consecuente modificacion de la misma;

« Nivel de liquidez con gque cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores, en caso de
haberse especificado en el prospecto de emision;

s« Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y financieros
establecidos en el prospecto de emisién vy las medidas adoptadas por el representante de la masa para la
comprobacién;

+ La colocacidén y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de
emision;

= Actualizacion de la calificacién de riesgo de la emision y del emisor, conforme a la periodicidad establecida a
tales fines en el prospecto de emision;

« Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;

s« Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periédica de sus estados financieros a la Superintendencia de
Valores;

+ Montoe total de la emisién que ha sido colocado;

¢« Cumplimiento del procedimiento de redencidn anticipada por parte del emisor;

+« Enajenacién de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicién accionarial, que
representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor;

« Colocacion o negociacién de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como cualquier
informacion relevante, como redencién anticipada, amartizacién, acuerdos con los tenedores de los valores,
entre otros.

s Procesos de reestructuracién societaria del emisor, estableciendo los avances e d 2 pﬁmEg
para esos fines; é%’ﬁ:: f?ﬁl‘ﬁz

¢ Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funci amlento'norhal"ng'fEﬁ#smEh
(laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

s Cualguier documento de indole legal gque impliquen procesos de naturalezd civil, cbmerfeﬂ JlpEnal o

administrativo incoados contra el emisor;
s Modificaciones al contrato de emision; ] Rel=Tal~
! Al ':"'1:."1.-' WADO |
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» La adquisicion y enajenacién de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) o mas
de su capital suscrito y pagado;

¢ Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las estructuras
que se relacionen con la emision;

s Cualquier otra obligacidén establecida en el prospecto de emisién, el contrato de emisidn v las disposiciones
normativas vigentes, asimismo cualquier efemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas, de
reputacion o economicas para el emisor.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No0.19-00 que Regula el Mercado de Valores en la Republica
Dominicana, en el Reglamento para su Aplicacién, Reglamento No. 664-12 y en el Prospecte de Emisién, el
Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada tienen a manera enunciativa y en
modo algune limitativa, las atribuciones y deberes siguientes:

« Examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, con el propdsito de verificar su autenticidad;

» Ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccién de los derechos y educacién de los
obligacionistas, especialmente aguellas gue tengan por objeto obtener el pago por concepto de intereses o de
capital;

= Verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes de la emisién para los fines especificados en el Contrato
de Programa de Emisiones y en el Prospecto de Emision;

s Supervisar el cumplimiento por parte del Emisor de todas las obligaciones establecidas en el Contrato de
Programa de Emisiones, Prospecto de Emision, o en otros contratos relacionados con la emision;

o Notificar a los obligacionistas y a la Superintendencia cualquier incumplimiento por parte del emisor de las
obligaciones asumidas por &l en ocasioén de la emision;

= Guardar reserva sobre toda la informacién de cardcter confidencial que conozca en ejercicio de su funcidn
como representante de la masa de obligacionistas, en cuanfo no fuere indispensable para la proteccidn de los
intereses de sus representados;

¢ Requerir al Emisor los informes que sean necesarios para ta adecuada proteccién de los intereses y educacion
de sus representados, debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de todo lo relacionado
con fos cambios societarios, actividades y operaciones del emisor;

e Cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga el Codige Civil, la Ley, el Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, las normas que dicte la SIV, el Contrato de Programa de
Emisiones, el Prospecto de Emision, la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, y sus modificaciones, y la Asamblea
de Obligaciconistas.

Con respecto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece jo siguiente:

De conformidad con el Articule 340 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas de una misma
masa podra reunirse en cualquier momento.

Conforme al Articulo 341 de 1a Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por
el consejo de administracion de la sociedad deudora (el Emisor), por ios representantes de la masa o por fcs
liguidadores durante el periodo de la liquidacidén de la sociedad. Uno o varios obligacionistas que tengan por o menos
la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir a la sociedad deudora v al representante de la masa
una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos {(2) meses a partir
de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos la designacién de un mandatario que convoque la asamblea vy fije el erden del dia de la misma.

El Articulo 342 de la Ley de Sociedades establece que la convocatoria de la asamblea general de obligacionistas
serd hecha en las mismas condiciones gue la asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el
aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones especiales:

La indicacidn de la emision correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;
El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria vy la calidad en la cual
actua; v,

+ Ensu caso, la fecha, nimero y tribunal de la decisién judicial cue haya designado el mandatario encargado de
convocar la asamblea.

Segin el Articulo 343 de la Ley de Sociedades, el aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de
circulacién nacional para las ofertas plblicas, sin embargo para el de las ofertas .privadas sg bard mediante—.
' comunicacion escrita con acuse de recibo. El plazo entre la fecha de la convocatoria y|lg~ge lazasamplezgeberdsance |
- de quince (15) dias por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la co EOF?%ﬁ,‘ﬁPF“-E?;ﬁ A
de convocatoria por decisién judicial, el juez podra fijar un plazo diferente. Cuando unalasamblea no pﬁga "dellbe
regularmente, por falta de qudrum requerido, la segunda asamblea sera convocadalen la forma arriba prevista
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En virtud de lo establecido en el Articulo 347 de la Ley de Sociedades, todo obligacionista tendra el derecho de
participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su eleccién.

De conformidad con el Articulo 350 de la Ley de Sociedades, |a asamblea sera presidida por un representante
de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una
persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la
asamblea serd presidida por este (ltimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Conforme al Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general deliberara en las condiclones de quérum
y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por obJeto asegurar la defensa
de los obligacionistas y la ejecucion del cantrato de emprestito asi como sobre toda proposicion para la moancacnon
de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion: :

« Relativa a la modificacion del cbjeto o la forma de la sociedad;
Concerniente a un compromisc o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieran sido objeto de
decisiones judiciales;

« Para la fusion o la escisién de la sociedad;

* Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuantc a los créditos de los
obligacicnistas que forman la masa; v,

« Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los
pagos de Intereses y a la modificacidn de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses,

De conformidad con el Articulo 353 de la Ley de Sociedades el derecho de voto atribuido a las obligaciones
debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que representen. Cada obligacidén dara derecho a un voto
por lo menos.

Conforme se establece en el Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de cbligacionistas
deliberara en las condiciones de gquérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de [as
sociedades andnimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. De ahi que la asamblea general
ordinaria deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean
titulares por fo menos de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada colocados y en circulacion; v en la
segunda se reduce a una cuarta (1/4) parte de los Bonos de Deuda Subordinada colocados y en circulacion. En esta
asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, la asamblea general extraordinaria de obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada deliberara
validamente, en la primera convocatoria, con obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada presentes o
representados que sean titulares por lo menos de las dos terceras partes (2/3) de los Banos de Deuda Subordinada
colocados y en circulacidn; y en la segunda convocatoria, con obligacionistas de los Bonos de Deuda2 Subordinada
presentes o representados que sean titulares de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada colocados y en
circulacion. La asamblea general extraordinaria adoptard sus decisiones por la mayoria de las dos terceras (2/3)
partes de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664~
12, en relacién con las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor estd sujeto en adicién a
lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligacicnes sigulentes:

« Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para
el cabal cumplimiento de sus funciones;

+« Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencidén anticipada de las obligaciones y suministrarle una
exposicién razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en
el contrato de programa de emisiones;

« Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de ias condiciones del contrato de
programa de emisiones; vy

« Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisionas.

Ademas, el Emisor deberd cumplir con la Norma gque Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién gue
deben Remitir Periodicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, Resolucion, R-CNV-2016-15-MV. A
continuacion los ar‘ticu]os que citan los deberes de los Emisores de Oferta Pdblica con Valores en Circulacion:

Articulo 9°,- (Rem:s:on anual). Los emisores de valores inscritos en el Registro debi emtiros
siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cie Pre%ﬁ‘érf e]erdw
conformidad con lo establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamento:
1) Estados financieros auditados individuales;
2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en\§ll/estructura

societaria;
ja. DO
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3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisién,

4) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal v del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo
gue la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y
registrada en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso
de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija
por normativas especiales. Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y numero de cédula de
identidad y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y

b) En caso de gue los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio, numero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que lo
representa requeridos en literal a) del presente numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u érgano equivalente en la cual se contemple la aprobacidn de
los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable,
en casc de que su estructura se rija por normativas especiales;

7) Constancia de la Direccidn General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacion de
impuestos sobre la renta del ditimo periodo fiscal;

8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad, acorde a
la normativa vigente aplicable.

Articulo 11°.- (Remisién trimestral). Los emisores de valores inscritos E&;g{ RegistrordeberiEa Eirs estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriorgs e la fegba-.,dg'rgmﬁﬁr trimestre.
Estos estados financieros deben contener, al menos: CommE -

1) Estado de Situacién Financiera; 17 NOV 1079

2) Estado de Resultados;

3) Estado de Flujo de Efectivo; vy s DA

4) Estado de cambios en el patrimonio neto. f:%. ] ¥ f:; BAD 0

|

Parrafo I. Los estados listados en jos numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberan ser presentados de forma
comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando fos estados financieras del trimestre anterior presenten
variacion mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a la informacion reportada inicialmente, el emisor de
valores deberd revelario a traveés de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo,

en adicién a la presentacion comparativa, dichos estados deberan incluir una celumna con la informacion acumulada
durante el periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo I1I. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberdn ser los consolidados.

Articulo 12°.- (Sobre Ia calificacion de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan
remitir trimestralmente a le Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor y sus valores, emitido por
una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de
cierre de cada trimestre.

Pdrrafo 1. Las calificadoras de riesgos deberdn elaborar y remitir anualmente un informe completo de la calificacidn
de riesgo, el cual deberd contemplar los estados financieros auditados del ultimo periodo fiscal, los fundamentos en

que se basa dicha calificacion, asi como cualguier otra informacion de interés que considere dicha calificadora de
riesgo.

Parrafo I1. Las emisiones gque sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberdn remitir
el informe de calificacidn actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre.

Para cualguier infermacion adicional scbre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar el siguiente marco regulatorio:

La Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus
modificaciones,

El Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12,

La Norma que establece disposiciones sobre el Representante de la Masa en Virtud de upa Emision de Oferta Publica
de Valores, Resolucién R-CNV-2016-14-MV,

El Contrato de Programa de Emisiones; y

La Declaracién Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas
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2.7 Administrador extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de un administrador extraordinario.
2.8 Agente de Custodia y Administraciéon

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es desmaterializado, por lo gue los valores que
componen la misma estaran representados por anotaciones en cuenta.

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, 5. A. actuard como depésito centralizado de valores, encargado de la
custodia del Macrotitulo que representa las emisiones que componen el Programa de Emisiones y de mantener el
registro de todos y cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos a favor de los obligacionistas mediante
anotaciones en cuenta. Por lo tanto, el Programa de Emisiones esta sujeto al reglamento internc de CEVALDOM en o
relativo a la custodia de valores, registro de anctaciones en cuenta y demas funciones de dicha entidad comao
Encargado de Custodia.

Los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada que figuren en los registros de CEVALDOM podran obtener una
certificacion de CEVALDOM sobre los valores anotados en cuenta que poseen, a través del intermediaric de valores
correspondiente. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que
posee cada inversionista.

Las transferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposiciones legales y al reglamento interno
de CEVALDOM vy a los términos de este Prospecto.

El domicilio e infoermaciéon de cdmo contactar a CEVALDOM Depédsito Centralizade de Valores, S. A. aparece a
continuacion:

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.

Calle Gustavo Mejia Ricart No, 54,

Edificio Sclazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco

Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Repulblica Dominicana
Tel.: (B09) 227-0100; Fax: (809) 562-2479; www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registrado ante la SIV bajo el No. SVDCV-1

2.8.1 Relaciones con el Agente Encargado de la Custodia

Al 30 de septiembre de 2016, el Banco Popular Dominicanc es propietario de 23,895 acciones con cargo al capital de
CEVALDOM, lo cual equivale a DOP 23,895,000.00. Esto representa una participacién de un 5.1%.

2.9 Tasador Autorizado

Los Bonos de Deuda Subordinada representan una deuda subordinada por lo que no cuentan con garantia colateral
alguna. En consecuencia, no se requiere una tasacidn de garantias por parte de un tasador autorizado.
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3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR r
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3.1 Identificacion del Emisor

BANCO POPULAR DOMINICANO, S. A. - BANCO i’JLrth
RNC No. 1-01-01063-2 —
No. Registro Mercantil 108550
No. de Registro en el Mercado de Valores y Productos SIVEV-017
Avenida John F. Kennedy No. 20
Santc Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Contacto: Sra. Lissette De Jesus
Vicepresidente Area de Finanzas
Tels.: (809) 544-5000 ; Fax: (809) 544-6699

Correo Electronico: Imdiesus@bpd.com.do; Pagina Web del Emisor:_www.popularenlinea.com.do

El Bance Popular Dominicano, S. A. - Banco MUltiple, es una entidad de intermediacién financiera constituida el 23 de
agosto de 1963 bajo las leyes de la Republica Daminicana. Inicid sus operaciones de banca comercial el 2 de enero de
1964 y hoy en dia provee una amplia gama de servicios bancarios a clientes personales y corporativos a través de su
red de oficinas y sucursales en todo el territorio dominicano. Sus operaciones son supervisadas y reguladas por la
Autoridad Monetaria y Financiera, comprendida por la Junta Monetaria, Banco Central de la Republica Dominicana
(BCRD) y la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana (SIB).

De acuerdo con sus estatutos sociales, el Banco podra realizar las siguientes operaciones y servicios:

« Recibir depdsitos a la vista en moneda nacional y depésitos de ahorro y a plazo en moneda nacional y
extranjera;

»  Emitir titulos-valores;

s Recibir préstamos de instituciones financieras;

«  Emitir letras, érdenes de pago, girc contra sus propias oficinas o corresponsales, y efectuar cobranzas, pagos
y transferencias de fondos;

« Conceder préstamos en moneda nacional y extranjera, con o sin garantias reales, y conceder lineas de
crédito;

s Descontar letras de cambio, libranzas, pagarés y otros documentos comerciales gue representen medios de
pago;

= Adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, titulos-valores y otros instrumentos representativos de
obligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme fo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria;

« Emitir tarjetas de crédito, débito v cargo conforme a las disposiciones legales que rijan la materia;

e Aceptar, emitir, negociar y confirmar cartas de crédito;

Asumir obligaciones pecuniarias, otorgar avales y fianzas en garantia del cumplimiento de obligaciones

determinadas de sus clientes;

Aceptar letras giradas a plazo que provengan de operaciones de comercio de bienes o servicios;

Realizar contratos de derivados de cualquier modalidad;

Realizar operaciones de compra-venta de divisas;

Establecer servicios de corresponsalia en bancos en el exterior;

Recibir valores y efectos en custodia y ofrecer el servicio de cajas de seguridad;

Realizar operaciones de arrendamiento financiero, descuento de facturas, administracion de cajeros

automaticos;

e Asegurar los préstamos hipotecarios a la vivienda con el Seguro de Fomento de Hipotecas Aseguradas (FHA)
que expide el Banco Nacional de la Vivienda o su continuador juridico, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria;

s Servir como originador o t|tular12ador de carteras de tarjetas de crédito y préstamos hipotecarios en proceso
de titularizacion;

+ Fungir como administrador de cartera titularizada por cuenta de emisores de titulos de origen nacienal;

» Servir de agente financiero de terceros;

= Proveer servicios de asesoria a proyectos de inversion;

o (Otorgar asistencla técnica para estudios de factibilidad econdmica, administrativa, vy de organizacion vy
administracion dé empresas;

= Fungir como agente de garantias y realizar todas las actividades y operaciones inherentes a dicha actividad;

<

Realizar otras operaciones y servicios que demanden las nuevas practicas bancarias en la forma que
reglamentariamente determine la Junta Monetaria.
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El Banco mantiene una posicidn competitiva de liderazgo debido a su amplia red de distribucién, una gama de
productos y servicios personalizados a sus clientes, sus capacldades de manejo de riesgo, su historial de anticipar y
reaccionar oportunamente ante cambios en el mercado, su estabilidad operacional, y a su vasta experiencia v la
profesionalidad de su equipo gerencial.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, los clientes activos del Banco totalizaron 1.8 millones de personas y
35,402 empresas y corparaciones. Al 30 de septiembre de 2016, la cartera neta de préstamos presentd un balance
de RD$208,131.9 millones y los depédsitos (incluyendo valores en circulacidon) totalizaron RD$271,090 millones,
destacandose come el principal banco dominicano en los siguientes renglones:

Volumen de préstamos de consumo, RD$46,492.6 millones (aproximadamente 22.3% del sistema financiero total vy
28.0% del total bancos multiples de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos);

Volumen de depdsitos, RD$271,090.3 millones (aproximadamente 23.79% del sistema financiero total y 27.17% del
total bancos multiples de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos).

Ademas, al 30 de septiembre de 2016, el Emisor cuenta con una de las redes de distribucién mas amplias en el
sistema financiero dominicano con 191 sucursales (aproximadamente 20.82% del mercado) y 912 cajeros
automaticos (aproximadamente 36.74% del mercado).De acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de
Bancos (en lo adelante “SIB") al 30 de septiembre de 2016, el Banco ccupaba el segundo lugar en total de activos con
RD$324,290 millones, superado por el Banco de Reservas (entidad bancaria de capital estatal y principal proveedora
de servicios financieros a empresas gubernamentales) con RD$407,832 millones. A esa fecha, el Banco era el segundo
banco (luego del Banco de Reservas) en términos de:

o Total de activos (con aproximadamente un 26.05% de participacién de mercado, comparadec con 32.76% del
Banco de Reservas);

e Total de cartera de créditos neta (con aproximadamente 28.13% de participacién de mercado, comparado con
34.90% del Banco de Reservas);

Asimismo, ocupaba el primer lugar en el siguiente rengldn:

Total de patrimenio neto (con aproximadamente 26.3% de participaciorn @]}E\nggﬁtwgum:% gﬂﬂﬁ’rsd‘
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Banco Popular Dominicano, S. A, - Banco Multiple es una entidad de intermediacion financiera organizada y existente
bajo las leyes de la Republica Dominicana autorizada a operar como banco de servicios multiples al amparo de la Ley
Monetaria y Financiera No. 183-02.
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DEL CAPITAL DEL EMISOR

3.2 Informaciones legales
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b) Fecha de constitucion
El emisor fue constituido el veintitrés (23) de agosto de mil novecientos sesenta y tres {1963).

c) Inicio de actividades y tiempo de operacion
Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mlltiple inicid sus operaciones de banca comercial el 2 de enero de 1964,

d) Composicién accionaria de Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Miiltiple
Actualmente el Grupo Popular, S.A. tiene el control v posee la mayoria de las acciones del Bance, con una
participacion en el capital accionario de un 98.70%. E! Grupo Popular es una de las compafiias de mayor base
accionaria en la Republica Dominicana, contando con 10,431 accionistas a la fecha de elaboracion del presente
Prospecto. El Sr. Manuel A. Grulldn, Presidente del Banco, es también Presidente Ejecutivo del Grupo Popular.

e) Composicion del Consejo de Administracién
El Consejo de Administracién es el érgano maximo de supervision, control y administracion de la sociedad, debiendo
velar por el cumplimiento de las disposiciones legales y administrativas vigentes y con apego a les principios y
practicas de buen gobierno corporativo. Para lograr continuidad en la ejecutoria de las actividades del Emisor, el
Consejo de Administracidn se divide en tres grupos cuyos miembros deben permanecer por periodos de tres (3) anos.
Cada afio, los accionistas eligen los miembros de uno de estos grupos para que de esa forma, al menos un tercio del
Consejo de Administracion sea rencvado cada afio.
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Dentro de los parametros de ley, mediante las disposiciones del articulo 28 de los estatutos sociales, el Consejo de
Administracidn puede tener un minimo de nueve {9) miembros y un maximo de quince (15). A la fecha de elaboracién
del presente Prospecto, el Consejo estd conformado por trece (13) miembros:

Categoria

Miembros

Cargo del Consejo

Manuel A. Grullén

Presidente

Internc o ejecutivo

Marino D. Espinal Vicepresidente Externo independiente
Praxedes Castillo P, Secretaric Externo no independiente
Andrés Avelino Abreu Miembro Externo no independiente
Osian T. Abreu Miembro Externo independiente
Salustiano Acebal M. Miembro Externo independiente
Adriano Bordas Miembro Externo independiente
Andrés Emilio Bobadilla  Miembro Externo no independiente
José A. Brache B. Miembro Externo independiente
Pedro G. Brache Miembro Externo independiente
Ernesto M. Izquierdo Miembro Externc no independiente
Marcial M. Najri Cesani Miembro Externc independiente
Erich Schumann Miembro Externc no independiente

El pleno del Consejo de Administracion se asiste de seis (6) Comités permanentes:

I. Comité Ejecutivo y Estratégico. Tiene como finalidad el conocimiento preliminar del presupuesto operativo de la
entidad y el sometimiento del mismo ante el Consejo de Administracion para su analisis y final aprobacién. Asimismo,
tiene por objeto agilizar y facilitar la adopcién de decisiones ante los cambios de orden econdmico, técnico, legislativo
o reglamentario y frente a las nuevas tendencias del mercado y su impacto en los negocios. Este Comité no tiene
limites minimos de reuniones y puede reunirse cuantas veces lo requieran las circunstancias.

II. Comité de Auditoria. Tiene como abjeto velar por que todas las actividades y operaciones de la entidad se
realicen conforme a las leyes, resoluciones y deméas normas emanadas de las autoridades competentes. Asimismo, se
encarga de supervisar el cabal cumplimiento de las resoluciones adoptadas por las asambleas generales de accionistas
y el Consejo de Administracion; asi como la correcta aplicacién de las politicas y procedimientos de la sociedad. De
manera especial, este Comité vela por la integridad de los estados financieros de la entidad, da seguimiento a la
ejecucion mensual del presupuesto v tiene a su cargo analizar las propuestas para la contratacion de la firma de
auditores externos y rendir el correspondiente informe al Consejo de Administracion para su decision final, conforme
ordenan las normas monetarias y financieras en materia de auditoria.

III. Comité de Crédito. Evalla y recomienda la aprobacion de las concentraciones de crédito del Banco Popular por
sectores econdomicos y la exposicidn maxima frente a entidades individuales con las que se tengan relaciones de
crédito. Es responsable de asegurar que los niveles de provisiones para posibles pérdidas crediticias sean adecuados
en base a los niveles exigidos por las sanas practicas bancarias y las normativas aplicables. Ademas, tiene como
objetivo conocer de las politicas de crédito, para su recomendacion al Consejo de Administracion.

IV. Comité de Gobierno Corporativo. Es el encargado de vigilar la observancia, por parte de la sociedad, de fas
reglas de buen gobierno corporativo. Igualmente es el encargado de evaluar los niveles de cumplimiento regulatorio.
De manera especifica evalla ei desempefio de los Comités de apoyo del Consejo de Administracién y los Comités
Internos del Banco Popular.

V. Comité de Nombramientos y Remuneraciones. Tiene como responsabilidad dar apoyo a la Asamblea de
Accionistas y al Consejo de Administracion en sus funciones de nombramiento, remuneracién, reeleccion y cese de los
miembros del mismo y de la alta gerencia de la entidad. Asiste al Consejo en la fijacion de la politica de retribuciones
del propio 6rgano y de la Alta Gerencia.

VI. Comité de Riesgo. Tiene como responsabilidad asistir al Consejo en la evaluacion y analisis de los riesgos
inherentes a las actividades de la entidad, asi como en la definicién de las politicas que regularén la gestion de riesgo,
control y mitigacidn de los diversos riesgos asumidos por la entidad.
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En la siguiente tabla se presentan los miembros del Consejo de Administracién del Banco Popular Dominicano, S. A, —

Banco Mlltiple, seguido por una breve resefia de los mismos:

Afo de ingreso al
Consejo de

Director Cédula o Pasaporte  Posicion Administracion
Manuel A. Grullén 001-0100018-0 Presidente 1986
Marino D. Espinal 001-0171989-6 Vicepresidente 1982
Praxedes Castillo P. 001-0103980-8 Secretario 1982
Andrés Avelino Abreu 001-0098133-1 Miembro 1991
Salustiano Acebal 001-0536098-2 Miembro 1992
Adriang Bordas 031-0082528-4 Miembro 1987
Andreés Emilio Bobadilla 026-0039738-0 Miembro 2014
José Alcibiades Brache 001-0974042-3 Miembro 2006
Pedro Guillermo Brache 001-0084170-9 Miembro 2015
Ernesto M. Izquierdo 001-0094143-4 Miembro 2015
Marcial Marino Najri Cesani 001-0088360-2 Miembro 2015
Osian T. Abreu 001-0084121-2 Miembro 19562
Erich Schumann USA 474791840 Miembro 2015

consejo de administracion
por 30 afios.

Miembros Perfil profesional
Manuel A. Grullon Presidente del Consejo de Administracion y Presidente Ejecutivo del Grupo
Ha sido miembro del | Popular, S.A.

Vicepresidente de la Junta Directiva de la Fundacion Popular, Inc.

Presidente del Comité de Crédito del Consejo de Administracidn del Banco Popular
Dominicano, S.A. - Banco Mlltiple.

Presidente de los Comités FEjecutivo y Estratégico de los Consejos de
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. — Banco Multiple v del Grupo
Popular, S.A.

Miembro de los Comités de Gobierno Corporative vy Cumplimiento de los Consejos
de Administracién del Banco Popular Dominicanc, S.A. - Banco Multiple y del
Grupo Popular, S.A.

Director de la Junta Directiva del Popular Bank, LTD., Inc., Panama.

Marino D. Espinal

Ha sido miembro del
consejo de administracion
por 35 afios.

Vicepresidente del Consejo de Administracién de Grupo Popular, S.A., v del Banco
Popular Dominicano, $S.A. — Banco Mdltiple.

Presidente de los Comités de Nombramientos y Remuneraciones de los Consejos
de Administracién del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple y del
Grupo Popular, S.A,

Vicepresidente de los Comités Ejecutivo y Estratégico de los Consejos de
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple y del Grupo
Popular, S.A. .
Vicepresidente del Comité de Crédito del Consejo de Administracidn del Banco
Popular Dominicano, S.A. - Banco Mdltiple.

Presidente de la sociedad Danlel Espinal, 5.A.S.

Presidente de la sociedad Industria Farmacéutica del Caribe, S.A.S. (INFACA).
Presidente de la sociedad Juste Internacional, S.A.S.

Miembro de la Junta Directiva de la Fundacién Popular, Inc.

Praxedes Castillo P.

Ha sido miembro  del
consejo de administracién
por 35 afios.
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Secretario del Consejo de Administracién del Banco Popular Dominicano, S.A. -
Banco Multiple y del Grupo Popular, S.A.

Presidente de los Comités de Gebierno Corporative y Cumplimiento de los
Consejos de Administracién del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple
y del Grupo Popular, S.A.

Miembro de la Junta Directiva de Popular Bank, LTD., Inc., Panama

Presidente del Comité de Gobierno Corporativo del Popular Bank, LTD., Inc.,
Panama

Miembro de los Comités de Auditoria de los Consejos de Administracidn del Banco
Popular Dominicano, S.A. - Banco Mlltiple v del Grupo Popular, S.A.

Miembro de los Comités Ejecutivo y Estratégico de los Consejos de Administracion
del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple vy del Grupo Popular, S.A.
Miembro de los Comités de Gestion Integral de Riesgos de los Consejos de
Administracién del Bance Popular Dominicanc, S.A. - Banco Multiple v del Grupo
Popular, S.A.

Vicepresidente de la sociedad Juristas, S.A. S.

Fundador de la Asaciacién para el Desarrollo Ademi, Inc.

Miembro del Consejo de Directores de Cartones del Caribe, S.A.

Miembro Fundador de la Fundacién Sur Futuro, Inc.
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Miembro Fundador de la Sociedad Dominicana de Biblidfilos, Inc.
Miembro de la Junta Directiva de la Fundacién Popular, Inc,

Andreés Avelino Abreu

Ha sido miembro  del
consejo de administracién
por 25 afos.

Miembro de los Consejos de Administracion del Grupo Popular, S.A., y Banco
Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple.

Miembro de los Comités Ejecutivo y Estratégico de los Consejos de Administracion
del Banco Popular Deminicano, S. A. - Banco Mlltiple y del Grupo Popular, 5.A.
Miembro del Comité de Crédite del Consejo de Administracién del Banco Popular
Dominicano, S. A, - Banco Mdltiple,

Presidente del Consejo de Administracion de Avelino Abreu, S.A.S.

Presidente de Misuri Comercial, S.A.

Presidente de Aveca, S.A.S.

Miembro de la Junta Directiva de la Fundacion Popular, Inc.

Andrés E. Bohadilla

Ha siddé miembro del
consejo de administracion
por 2 afios.

Miembro de los Consejos de Administracion del Grupo Popular S.A., y del Banco
Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple.

Miembro de los Comités de Nombramientos y Remuneraciones de los Consejos de
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Mlltiple y del Grupo
Popular, S.A.

Miembro del Consejo de Administracidén de Grupo Universal, S. A,

Miembro del Consejo de Administracion de Seguros Universal, S. A.

Miembro del Consejo de Administracion de ARS Universal, S, A,

Miembro del Consejo de Administracién de Claro- Codetel.

Miembro del Consejo de Administracion del Centro Regional de Estrategias
Econémicas Sostenibles (CREES).

Arbitro del Centro para Resolucién Alternativa de Conflictos en la Camara de
Comercio y Produccion de Santo Domingo.

Arbitro ante la Corte Internacional de Arbitraje de la Cémara Internacional de
Comercio (ICC por sus siglas en inglés).

Miembro de la International Bar Association.

Miembro de la firma Bobadilla — Oficina de Abogados.

Pedro G. Brache

Ha sidc miembro del
consejo de administracion
por 2 afos.

Miembro de los Consejo de Administracion del Grupo Popular S. A. y Banco
Popular Dominicano, S.A. - Banco Miltiple.

Miembro de los Comités de Gobierno Corporativo y Cumpiimiento del Grupo
Popular S. A., y Banco Popular Dominicano S. A., Banco Miltiple.

Miembro de los Comités de Gestion Integral de Riesgo del Grupo Popular S. A., v
Banco Popular Dominicano S. A., Banco Mdltiple.

Presidente Ejecutivo Corporativo Grupo Rica.

Pasado Presidente de la Junta Agroempresarial Dominicana, Inc.

Segundo Vicepresidente del Censejo Nacional de la Empresa Privada (CONEP)
Director del Comité Fiduciario de la Fundacién Sanar una Nacién.

Miembro del Consejo de Directores de la Camara Americana de Comercio
(AMCHAMDR)

Miembro de los Consejos de Administracion de Pasteurizadora Rica, S. A,
Consorcio Citricos Dominicanos, S. A., Lecheria San Antonio, S. A. y Hacienda
Jubaca, S. A.

Miembro del Consejo Rector de la Fundacidon Dr. Juan M|, Taveras Rodriguez Inc.
Miembro Fundador y Tesorero de la Fundaciéon Rica, Inc.

Osian T. Abreu

Ha sido miembro  del
consejo de administracion
por 24 afios.
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Miembre de los Consejos de Administracién del Grupo Popular, S.A. vy de Banco
Popular Dominicano, S.A. ~ Banco Multiple.

Vicepresidente de los Comités de Auditoria de los Consejos de Administracion del
Banco Popular Dominicano, $.A. - Banco MUltipte y del Grupo Popular, S.A.
Vicepresidente del Consejo de Administracién de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S.A. s

Vicepresidente del Comité de Riesgo Operacional de Adrnlmstradora de Fondos de
Pensicnes Popular, S.A.

Vicepresidente de los Comités de Gestion Integral de Riesgo de los Consejos de
Administracién del Banco Popular Dominicanc, S. A.- Banco Mdltiple y del Grupo
Popular, S. A.

Miembro del Comité de Auditoria de la Administradora de Fondos de Pensiones
Popular, S.A.

Miembro de los Comités de Gobierno Corporativo y Cumplimiento de los Consejos
de Administracién del Bance Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple y del
Grupo Popular, S.A.

Secretario de la Junta de Directiva del Popular Bank, LTD., Inc., Panama
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Presidente del Comité de Auditoria del Popular Bank, LTD., Inc., Panama

Miembro del Comité de Gobierno Corporativo y Cumplimiento de la Junta Directiva
del Popular Bank, LTD.

Miembro del Comité de Riesgo del Popular Bank, LTD., Inc., Panama

Presidente de la sociedad Vértice, S.A.S.

Presidente de la scciedad Holav, S. R. L.

Salustiano Acebal M.

Ha sido miembro del
consejo de administracion
por 24 anos,

Miembro de los Consejos de Administracidn del Grupo Popular, S.A. y del Banco
Popular Dominicano, S.A. - Banco Mltiple.

Miembro del Ceonsejo de Administracion de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S.A.

Presidente de la sociedad Acedo, S.A.S.

Presidente de la sociedad Escobal, S.A.S.

Presidente de la sociedad Pilofia, S.A.S.

Ernesto Izquierdo M.

Ha sido miembro del
consejo de administracion
por 2 afios.

Miembro de los Consejos de Administraciéon de Grupe Peopular S. A., v Banco
Popular Dominicane, S.A. - Banco Multiple.

Miembro del Comité de Crédito del Consejo de Administracion del Banco Popular
Dominicano, S.A. - Banco Miltiple.
Presidente de Grupo Universal, S. A.
Presidente de Seguros Universal, S. A.
Primer Vicepresidente de la Camara
Reaseguradores.

Presidente del Consejo de Directores de Propartes, S.A.

Presidente de Universal Asistencia, S.A.

Miembro del Consejo Directores de Almacaribe, S.A.

Miembro Fundador del Centro Regional de Estrategias Econdmicas Sostenibles
(CREES). '

Miembro Fundador de Creando Suefios Olimpicos (CRESO).

Dominicana de Aseguradores vy

Adriano Bordas

Ha sido miembro del
consejo de administracion
por 29 afios.

Miembro de los Consejos de Administracion del Grupo Popular, S.A., y Banco
Popular Dominicano, S.A. — Banco MUltiple.

Miembro de los Comités Ejecutivo y Estratégico de los Consejos de Administracién
del Banco Popular Dominicano, 5. A.- Banco Mdlltiple y del Grupo Popular, S. A.
Miembra del Comité de Crédito del Consejo de Administracidn del Banco Popular
Dominicang, S.A. - Banco Mlltiple.

Presidente de los Comités de Auditoria de los Consejos de Administracion del
Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Mlltiple y del Grupo Popular, S. A.
Miembro de! Comlté de Nombramientos y Remuneraciones del Consejo de
Administracion de Grupo Popular, S. A. y Vicepresidente del Comité de
Nombramientos v Remuneraciones del Consejo de Administracion del Banco
Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple

Miembro del Consejo de Administracién de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S.A.

Presidente del Comité de Auditoria de la Administradora de Fondos de Pensiones
Popular, S.A.

Presidente de Isidro Bordas, S.A.

Miembro de [a Junta Directiva de la Fundacion Popular, Inc.

José Alcibiades Brache

Ha sido miembro del
consejo de administracion
por 10 anos.
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Miembro de los Consejos de Administracion del Grupo Popular, S.A., v del Banco
Popular Dominicano, S.A. — Banco Mdltiple.

Miembro del Consejo de Administracion de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S.A.

Presidente de los Comités de Gestidon Integral de Riesgo de los Consejos de
Administracién del Banco Popular Deminicano, S.A. - Banco Miltiple y del Grupo
Popular, S.A.

Miembro de los Comités de Auditoria de los Consejos de Administracién del Banco
Poputar Dominicano, S.A. - Banco Multiple y del Grupo Popular, S.A.

Miembro de los Comités de Nombramientos y Remuneraciones de los Consejos de
Administracién del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple y del Grupo
Popular, S. A.

Vicepresidente de los Comités de Gobierng Corporativo y Cumplimiento de los
Consejos de Administracion del Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco M{ltiple
y del Grupo Popular, S. A.

Tesorero de la Junta Directiva del Popular Bank, LTD., Inc., Panama,
Vicepresidente del Comité de Auditoria del Popular Bank, LTD., Inc., Panama.
Presidente del Comité de Riesgo del Popular Bank, LTD., Inc., Panama.
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Vicepresidente del Comité de Auditoria de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S.A.

Presidente del Comité de Riesgo Operativo de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, S.A.

Miembro de la National Association of Corporate Directors, Washington, D.C.

Marcial M. Najri C.

Ha sido miembro  del
consejo de administracion
por 2 afios.

Miembro de los Consejos de Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. -
Banco Multiple y del Grupo Popular, S.A.

Miembro del Comité de Crédito del Consejo de Administracion del Banco Popular
Dominicano, S.A. - Banco Mdltiple.

Presidente del Centro para el Desarrolle Agropecuario y Forestal, Inc.

Miembro del Consejo La Antillana Comercial, S. A.

Vicepresidente Ejecutive de Ferquido, S.A.

Presidente Tesorero de Productora de Semillas Quisqueya, S.A.

Vicepresidente de Maximo Gémez P., S.A.

Vicepresidente de Delta Comercial, S.A.

Presidente Tesorero de Laboratorios Doctor Collado, S.A.

Presidente Tesorero de Sebastian del Caribe, S.A.

Presidente Tesorero de Logistica Inteligente, S.A. (Login).

Miembro del Consejo de Directores del Santo Domingo Country Club

Erich Schumann

Ha sido miembro  del
consejo de administracion
por 2 afios.

Miembro de los Consejos de Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. -
Banco Multiple y Grupo Papular Dominicano, S.A.

Miembro de los Comités de Riesgo del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco
Mdltiple v del Grupo Popular, S.A.

Miembro del Comité de Riesgo Operative del Consejo de Administracion de la
Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S5.A.
Juez del "New Venture Competition” de la Escuela de Negocios de Harvard.
Sccio Fundador de Global Atlantic Partners, LLC. Y Global Atlantic Partners do
Brasil Ltda.
Coar) . Auditor Interno Certificado de los Estados Unidos, Examinador de Ffraude
L Certificado, Certificado en Control de Riesgo y Sistemas de Informacién

Profesor Adjunto de la International Business Schoel de la Universidad de
) BQDO
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Brandeis en materia de Gobierno Corporativo, Riesgo Operativo y Prevencion de
Fraude.

Presidente del Professional Issues Committee of the Institute of Internal Auditors
(IIA).

f) Lugar donde pueden consultarse los Estatutos Sociales

Los estatutos sociales del Emisor pueden consuitarse en su domicilie social ubicado en la Avenida John F. Kennedy No.
20, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de ia Repulblica Dominicana, v en la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. Asimismo, pueden consultarse en la pagina web del Emisor
www.popularenlinea.com

Todos los miembros del Consejo de Administraciéon son accionistas del Grupo Popular, S.A., empresa
matriz del Emisor. Ademas, algunos miembros del Consejo del Banco Popular son, a su vez, miembros de
los organos de direccion de otras filiales de Grupo Popular S. A., tal como se sefhala en la tabla que
contiene su perfil profesional.

3.2.2 Forma juridica y legislacion especial aplicable al Emisor

La regulacion del sistema monetario y financiero de nuestro pais, es de cardcter constitucional, y se enmarca en las
disposiciones de la Seccidén I, Capitulo I, Titulo XI de la Constitucion de ia Replblica, articulos 223 al 232. La
Constitucidn Dominicana establece que la regulacion del sistema monetario y financiero de la Nacidn corresponde a la
Junta Monetaria como 6rgano superior del Banco Central. A su vez, la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 instituye
la Administracion Monetaria y Financiera, la cual estd compuesta por la Junta Monetaria, el Banco Central y la
Superintendencia de Bancos. Las entidades de intermediacidon financiera dominicanas estan reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera No. 183-02, los Reglamentos que para su desarrollo ha dictado la Junta Monetaria, asi como
los Instructivos que subordinados jerarquicamente a los Reglamentos de la Junta Monetaria, dicten el Banco Central y
la Superintendencla de Bancos en el area de sus respectivas competencias.

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley Monetaria y Financiera, el Banco Popular Dominicane S. A., es una entidad de

intermediacién financiera, espectficamente un Banco de Servicios Multiples. La reglamentacion prudencial aplicable a

la banca se basa en fuertes principios de gobierno corporativo, incluyendo politicas, mecanismos y estructuras
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organizacionales para identificar, monitorear y manejar riesgos. Estos persiguen (i) asegurar o establecer la calidad de
los activos de los bancos como primera medida de proteccidon a los depositantes; (ii) medir la solvencia y establecer
niveles minimos de capital requeridos en relacién con [os riesgos asumidos por el negocio; (iii) limitar la
concentracién de riesgos {principalmente en exposicion con clientes o terceros susceptibles de conflictes de intereses
como es el caso de accionistas, empleados y otros relacionados); y (iv) fijar niveles de reservas y liquidez que
permitan a los bancos transar con el piblico y proveer recursos en caso de fluctuacidn de los depésitos. Igualmente,
las normativas bancarias persiguen proteger a los clientes en lo relativo al cumplimiento del Secreto Bancario y
detectar y prevenir actividades de lavado de activos. La falta de cumplimiento de las regulaciones prudenciales podria
acarrear el pago de multas, sanciones, intervencién y/o disolucion.

En general, las regulaciones bancarias dominicanas siguen los estdndares impuestos por el Tratado de Basilea en lo
relativo a ta supervision bancarla. La Ley Monetaria y Financiera Dominicana prevé estrechos estandares relativos a
los niveles permitidos de préstamos castigados y ajusta las disposiciones sobre fos activos de riesgo a los lineamientos
del Comité de Basilea.

La aplicacion y desarrollo de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, se llevd a cabo a partir del afio 2003, cuando
la Republica Dominicana suscribe una serie de acuerdos stand-by (Acuerdo de Disponibilidad Inmediata) con el Fondo
Monetario Internacional (FMI), bajo el cual las autoridades bancarias dominicanas y el gobierno dominicano adoptaron
politicas, regulaciones y otras medidas con el fin de fortalecer el sistema financiero nacional mientras se.mejoran la
supervision y el control. A pesar de que el Gltimo acuerdo Stand-By (Acuerdo de Disponibilidad Inmediata) suscrito
con el Fondo Monetario Internacional expird en el afio 2011, el gobiernc deminicano y las Autoridades Monetarias y
Financieras han alcanzadc gran parte de los requerimientos establecidos en dichos acuerdos, excepto una serie de
cambios a ser aplicados a la Ley Menetaria y Financiera, cuya propuesta de revision se encuentra pendiente en el
Congreso Dominicano. Dentro de los Reglamentos que para la plena implementacion de la Ley Monetaria y Financiera
ha dictado la Junta Monetaria, se destacan los siguientes:

Reglamento de Evaluacidn de Activos: Tiene por objeto establecer la metodologia que deberan seguir las
entidades de intermediacion financiera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus activos y contingentes

Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial: Establece la normativa y la metodologia que deberan seguir las
entidades de intermediacion financiera para dar cumplimiento a las nermas prudenciales sobre adecuacidon patrimenial
previstas en |la Ley Monetaria y Financiera

Limites de Crédito a Partes Vinculadas: Establece los criterios para la determinacién de las vinculaciones de las
entidades de intermediacidn financiera con personas fisicas o juridicas y grupos de riesgos, asi como la metodologia
que se utiliza para el computo de los créditos vinculados v la determinacion de limites de créditos.

Reglamento sobre Concentracién de Riesqos: Define los criterios y aspectos que se deben considerar para
determinar si el financiamiento otorgado directa o indirectamente a personas fisicas, juridicas o grupes de riesgo, se

encuentran dentro de los limites del patrimenio técnico establecidos.

Reglamento sobre Gobiernc Corporativo: Define criterios y normas minimas que deben seguir las entidades de
intermediacion financiera, para el establecimiento de un sistema de control interno eficaz que incluya los roles del
Directorio y la Gerencia Superior en la gestién del riesgo, asi como la delegacidn de poderes, el régimen de
responsabilidad y la separacion de funciones de los 6rganos directivos de dichas entidades.

Reglamento para la Apertura v Funcionamiento de Entidades de Intermediacién Financiera y Oficinas de
Representacidon: Establece normas, requisitos y procedimientos que deben cumplir las personas fisicas y juridicas
interesadas en constituir y poner en funcionamiento una entidad de intermediacion financiera u oficinas de
representacién de entidades extranjeras en el territorio dominicano.

Reglamento de riesqo de liguidez: Establece las normas y criterios para una adecuada administracion del riesgo de
liquidez, a fin de asegurar la disponibilidad de recursos que le permitan a las Entidades de Intermediacién Financiera
honrar los retiros de sus depositantes y el pago de sus compromisos y obligaciones.

Reglamento para el manejo de los riesqos de mercado: Establece la adecuada administracién de los riesgos
ocasionados por las variaciones en los precios de las operaciones activas y pasivas, debido a los descalces de plazos y

movimientos de las tasas de interés y tasas de cambio.

Reglamentos de protecciéon al usuario de los servicios financieros: Establece criterios para determinar

supuestos de contratos abusivos y asegurar que los contratos financieros reflejen de foﬁ‘na clara los cb“m‘pr‘f:lrrﬁm— ‘
contraidos por las partes y los derechos de los mismos, del mismo modo que cre%a LI, Ser_\n_“ ,pf;ra.-erElb’nr"ﬁE'i
reclamaciones en las entidades de intermediacidn financiera y en la Superintendencia de B?ncos CusioF OFERTA F'Lfgi,ul

Programa monetario e instrumentos de politica monetaria: Establece los procedlmientos querde pra -seguir el
Banco Central para la elaboracion, aprobacidn, seguimiento y difusion del programa monet;arlo de dicha institbeidh, asi
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como la normativa y |0s mecanismos a ser aplicados en ia implementacion de los instrumentos de politica monetaria,
cambiaria y financiera.

Elaboraciéon vy publicacién de los estados consolidados: Establece el contenido vy frecuencia de la informacion
financiera gue la entidad debe proporcionar al publico en general, asi como las politicas de contabilizacion y registro
de operaciones.

Reqglamento Cambiario: Establece las normas, politicas y procedimientos que regulan las operaciones en divisas del
mercado cambiario en el territorio nacional, y las posiciones de cambio que las entidades puedan mantener.

Disolucion y Liquidacion de Entidades de Intermediacidn Financiera: Define el procedimiento que deberd
seguir la Superintendencia de Bancos para la disolucidén de las entidades de intermediacion financiera que hayan
incurrido en los causales contenidos en la seccion 111 “De la Disolucion”, Articulo 62, de la Ley Monetaria y Financiera,
asi como definir las responsabilidades de los organismos que intervienen durante el proceso, y las normas que se
seguiran para la liquidacion administrativa.,

Fondo de Contingencia: Define los contribuyentes del Fondo de Contingencia, los procedimientos a ejecutar para
capitalizar dicho Fonde y las instituciones que participan en su capitalizacién. Asimismo, incluye la politica de
inversidn, los procedimientos para la liberalizacidn de los recursos a utilizarse en el mecanismo de facilitacidén escogido
por la Superintendencia de Bancos, una vez la Junta Monetaria decida la disolucién de una entidad de intermediacién
financiera, la administracion del Fondo y las sanciones aplicables en caso de incumplimiento por parte de los
aportantes.

Reglamento para Inversiones en el Exterior v Apertura de Entidades Transfronterizas: Establece los
requisitos minimos que deberan cumplir los bances multiples que mantengan o que realicen inversiones que impliquen
propiedad de entidades transfronterizas y que mantengan o abran sucursales, agencias y oficinas de representacion
en el exterior, a fin de determinar el riesgo global vy las necesidades patrimoniales a nivel agregado sobre el banco
nacional de que se trate.

Reglamento de Sanciones: Define las politicas, criterios y procedimientos que sirven de base para hacer efectiva la
aplicacién del régimen sancionador a cargo de la Administracién Monetaria y Financiera, asi come los principios en los
que se sustenta el procedimiento sancionador.

Reglamento de Riesqo Operativo: establece los criterios y lineamientos generales que deberan aplicar las
entidades de intermediacién financiera para realizar una adecuada administracién del riesgo operacional. Diche
reglamento comprende las politicas y procedimientos minimos que deberan implementar fas entidades de
intermediacion financiera para identificar, medir, evaiuar, monitorear y controlar el riesgo operacional a que estan
expuestas. .

3.3 Informaciones sobre el Capital Social

3.3.1 Capital social autorizado

El capital social autorizado de Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple es de VEINTICINCO MIL MILLONES
DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (RD%$25,000,000,000.00), cuyas acciones tienen un valor nominal de cincuenta
pesos dominicanos cen 00/100 (RD$50.00) cada una.

3.3.2 Series de acciones que componen el capital social suscrito y pagado

Al 30 de septiembre de 2016, el capital suscrito y pagado con cargo a! capital social autorizado es de VEINTE MIL
TRESCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MILLONES CIENTO CINCUENTA Y CINCO MIL TRESCIENTOS CON 00/100
(RD%$20,394,155,300.00). El capital suscrito y pagado se compone de 407,883,106 acciones cuyo valor nominal es de
cincuenta pesos deminicanos con 00/100 (RD$5C.00) cada una.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto de Emisidn, el capital suscrito y pagado del Emisor solo se compone
de acciones comunes; sin embargo, es importante resaltar que la Ley General de Sociedades Comerciales y la Ley

Monetaria y Financiera permiten a las entidades de intermediacion financ 1 ir _adicionalmente acciong
preferidas. %ﬁf\ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
| OLV' piReceion be OFeRTA PUBLICA

APROEBADO
17 NOV 2016
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3.3.2.1 Derechos econdmicos especificos que confieren a su tenedor, y su forma de representacién

De conformidad con los estatutos del Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple, las acciones confieren a sus
titulares el derecho a lo siguiente:

Participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién;

Asistir y votar con un voto, en las Asambleas Generales y Especiales; y

Derecho de informacién.

Ei Banco no podra adquirir sus propias acciones comunes, salvo en los casos y formas permitidos por la Ley Monetaria
y Fihanciera No. 183-02.

3.3.3 Pago del 10% o mas del capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo

El Emisor no ha recibido, durante los Ultimos tres afios, suscripciones de capital mediante pagos de bienes en
naturaleza.

+5.4 Acciones aue no representan capita rSﬁ: _ SUPERITENDENCIA DE VALORES
IV DReCCION DE oFERTA pUBLICA
APROBADO
17 NOV 2016
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El Emisor no tiene acciones que no representen capital.

3.3.5 Bonos convertibles

El Emisor no posee bonos que sean convertibles en acciones.
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3.3.6 De los dividendos

3.3.6.1 Dividendos distribuidos

El pago de dividendos se establece mediante resoluciones que al efecto adoptan los accionistas del Emisor en las
Asambleas Generales Anuales. A continuacion se presenta el detalle de los dividendos distribuidos en los tres (3)
ejercicios fiscales anteriores:

Periodo Dividendos por Fecha de
fiscal Monto pagado en dividendos Accion Comin pago

2013 RD%$4,600,475,377 RD$19.18 15/03/2014
2014 RD$4,925,460,852 RD$18.36 21/03/2015
2015 RD$4,858,671,575 RD$14.35 19/03/2016

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de las utilidades retenidas y las utilidades distribuidas para esos
mismos periodos:

Cifras en RD$ 2015 2014 2013
Utilidades antes de ISR 6,927,116,269 6,649,617,878 6,060,317,402
Impuesto sobre la Renta (ISR) (1,831,457,157) {1,737,893,121) (1,713,572,460)
Utilidad Neta 5,095,659,112 4,911,724,757 4,346,744,942
Reserva Legal s/beneficios {(5%)

(254,782,956) (71,616,620) (71,428,575)
Ajuste por efecto depreciacién
activos revaluados 17,890,426 18,304,602 18,425,791
Utilidad Neta del ejercicio 4,858,766,582 4,858,412,739 4,293,742,158

Utilidades Acumuladas de ejercicios
anteriores
Ajuste por venta de activos

1,641,793

68,689,910

307,523,533

revaluados 67,899,596
Dividendos declarados (4,858,671,575) (4,925,460,852) (4,600,475,377)
Utilidades retenidas 1,736,800 1,641,797 68,689,910
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3.4 Propiedad de la compaiiia

3.4.1 Accionistas mayoritarios

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple, es la principal subsidiaria de Grupo Popular, 5. A., casa matriz de
varias instituciones financieras, la cual posee el 98.70% de las acciones comunes del Banco. El restante 1.30% se
encuentra diluido entre inversionistas individuales. Grupo Popular, S. A. es la empresa deminicana con la mayor base
de accionistas, contando con 9,613 accionistas a la fecha de elaboracién del presente Prospecto. Las acciones de
Grupo Popular, S. A. no se cotizan en el mercado de valores dominicano. Ningln accionista individual es propietario
de mas del 5% del capital de la misma.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital del Banco consiste de 407,883,106 acciones comunes
suscritas y pagadas. La siguiente tabla prieeﬂéa {es-porcentajes.anroximados de acciones comunes por propietario o

s, gccionjstas del QF'WES

beneficiaria; correspondiente a los 10 prin Qaﬁ
e LN N T I e ITLFTAHEELEJ‘
Cantidad de %
Beneficiario _ A E PN PPY Acciones Participacign
Grupo Popular, S. A. 7 IRV IR 402,579,207 98.70%
Manuel A. Grullén F; 408,686 0.10%
Fideicomiso Mau Investments Adm - -l ‘&l 386,231 0.09%
Noris Leonor Perelld Abreu ‘ﬁ‘ ey I“!Q‘LDO 364,245 0.09%
Ramona Ernestina Rodriguez S. SO R e 219,639 0.05%
Maria Y. Teruel Santiago De Rodriguez y/o Ysrael Rodriguez Romero 210,642 0.05%
Mario Antonio Adams Dinzey y/o Julia M. Perez Marrero De Adams 192,107 0.05%
Armando M. Houellemont Candélario y/o Clara Elena Jimenez Alfau 168,564 0.04%
Manuel E. Bonilla Dominici. 164,128 0.04%
Adela Rodriguez De Cartines 145,887 0.04%
Resto de Accionistas 686 3,043,770 0.75%
Total 407,883,106 100.00%

Aparte de Grupc Popular, S. A., ningdn accionista posee o controla directamente o a través de personas fisicas o
juridicas, acciones o derechos que representen el 10% o mas del capital del Emisor.

3.5 Informacion estatutaria

3.5.1 Relacion entre el Emisor y Miembros de su Consejo de Administraciéon o Ejecutivos Principales

Los Estatutos Sociales del Emisor, en su Articulo 46, indican |o siguiente en relacién a conflictos de intereses entre los
miembros del Consejo de Administracidn y la sociedad:

"En caso de surgir o existir cualquier conflicto de intereses de los Miembros del Consejo de Administracién o sus
familiares o vinculados y la sociedad, el Consejo procedera a conocer y decidir sobre el mismo, segun las politicas
internas y de conformidad con las disposiciones del Cddigo de Etica y de Conducta de la soc:edad a fin de asegurar
que todas las decisiones tomadas por el Consejo de Administracion tengan como fin exclusivo el beneficio de los
accionistas y el mantenimiento de la transparencia operacional de /a sociedad.

Los miembros del Consejo que se encuentren en situacion de conflicto de interés sobre algtn punto del orden def dia
de la sesién no deberan ejercer el derecho al voto durante la deliberacion de diche punto y, particularmente, respecto
de los asuntos siguientes:

1. Su nombramiento o ratificacion como miembro del Consejo de Administracion;

2. Su destitucion, separacién o cese como miembro del Consejo de Administracién;

3. El gjercicio de cualquier accidn en responsabilidad dirigida contra él;

4. La aprobacién o ratificacion de operaciones de la propia sociedad con el miembro del Consejo de que se trate, con
las sociedades controladas por é o con las que represente o con personas que actuen por su cuenta.

Los Comisarios de Cuentas de la sociedad, deberan ser informados sobre las situaciones de conflicto de interés que se
presenten.”

En adicidon a la disposicidn estatutaria citada, en fecha 15 de septiembre de 2011, el Consejo de Administracion
aprobé las modificaciones al Reglamento Interno del Consejo de Administracidén y a la Politica de Manejo de Conflictos
de Intereses, para adecuarlos a las disposiciones de la Ley General de Sociedades Comerciales y a los Estatutos
Sociales.
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Por su parte, la regulacién relativa a los limites de crédito con relacionades, que incluye a los miembros del Consejo
de Administracion y ejecutivos principales entre otros, aprobada por la Junta Monetaria el 25 de marzo de 2004,
regula y limita jas transaccicnes con relacionados y filiales que puede realizar el Emisor. La Superintendencia de
Bances regula y monitorea de cerca las transacciones con relacionadas.

Bajo la Regulacidn indicada, todos los préstamos concedidos a relacionados no deberan otorgarse en condiciones mas
favorables que las mejores ofrecidas a clientes no relacionados y la venta de activos a relacionados debe realizarse a
valer de mercado.

El Emisor considera que ha cumplido cabalmente con este requerimiento y con todas las demas disposiciones relativas
a transacciones con relacionados bajo el marco de las regulaciones dominicanas vigentes. En cumplimiente con los
estatutos del emisor, todo préstamo a los miembros del Consejo de Administracidn, ejecutivos y empleados debe ser
aprobado por el Consejo de Administracién, y dicha disposician ha sido cumplida a cabalidad. En ese sentido, el
Consejo de Administracién aprobo politicas vy procedimientos especificos aplicables a los préstamos para empleados,
cuyo contenido ha sido aprobado por la Superintendencia de Bancos. Cada préstamo de empleado debe cumplir con lo
establecido en dichas politicas. No obstante, la autorizacion especifica y particular del Consejo de Administracion no se
requiere para cada préstamo particular de un empleado. El Area de Recursos Humanos del Banco aprueba esos
préstamos basadas en las politicas autorizadas por el Consejo de Administracion.

Los limites de préstamos a relacionados (excepto a ejecutivos y empleados), establecidos por la Junta Monetaria, se
resumen a continuacién:

Tipo de facilidad Limites

Préstamo sin garantia...c..cooveivni i No mas del 10% del patrimonio técnico del
banco

Préstamo con garantia hipotecaria en primer No mas del 20% del patrimonio técnico del

rango... e . banco

Importe global de préstamos a No mas del 10% del patrimonio técnico del

EMPIEAUOS. ... banco

No mas del 10% del total del limite descrito
anteriormente

Importe global de préstamos a vinculadas............. No mas del 50% del patrimonio técnico det
banco

Préstamo a un empleado particular ...

Igualmente, la Superintendencia de Bancos ha establecido limites al importe a pagar por parte de los empﬂmnr
concepto de préstamos con Banco Popuiar Dominicano, 5. A. - Banco Mdltiple, equiyalente al 30% del-ﬁ

mensual del empleado. En adicién, Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mlltiple Ha_establecudo e 11 %ﬁ)
adicional aplicable a los préstamos a empleados en el sentido de que el monto total-de ‘losicomprain %‘b& %iﬂ
empleado con la institucién, no sobrepasard el 70% del valor de la liquidacién por|despido de dicho empleado aI
momento en que solicita la facilidad. l Iy 90
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3.5.2 Eleccién y derecho al voto de los miembros del Consejo de Administracid
y ] T f‘*[rn h t':-‘.. .-r;_ﬁ Do

De conformidad con el articulo 28 de los estatutos sociales, el Consejo de Administrhcm_rrj“eds‘ el _organc-maxiFae-de
supervision, control y administracion de la sociedad.

El Consejo de Administracién asume sus funciones conforme las atribuciones y potestades atribuidas por diversas
normas legales y reglamentarias externas e internas. En primer lugar, a nivel externo, se rige por las previsiones del
articulo 38 de la Ley Monetaria y Financiera y las disposiciones del Reglamento sobre Gobierno Corporativo.
Supletoriamente a estas disposiciones y a las demas del orden monetario y financiero, aplican las reglas previstas por
la Ley de Sociedades Comerciales, en particular los articulos 28, 29 y del 208 al 240. En el orden interno, el Consejo
de Administracidn se rige por las disposiciones de los estatutos sociales de la entidad y el Reglamento Interno del
propio Consejo de Administraciéon. Ciertas actuaciones del Consejo de Administracién se encuentran a su vez regidas
por otras politicas internas, como es el caso de la Politica de Manejo de Conflictos de Intereses, citada anteriormente.

De acuerdo a las disposiciones del articulo 38.f de la Ley Monetaria y Financiera y de los articulos 9.a y 10 del
Reglamento sobre Gobierno Corporative, el Consejo de Administracién debe estar compuesto por un minimo de cinco
(5) personas fisicas, sin limite maximo. Esta composicidn debe reflejar la naturaleza y tamafio de la entidad. El
articulo 10 del Reglamento sobre Gobierno Corporativo sefiala que el "Las entidades de intermediacion financiera
deben incluir, adicionalmente, en la conformacién del Consejo, por lo menos tres (3) categorias de miembros: a) No
Independiente; b) Independiente; y, ¢} Interno o Ejecutivo; de éste ditimo tipo no podran ser mas de dos (2).”

Siguiendo los parametros de ley, el articulo 28 de los estatutos sociales del Banco establece que el Consejo de
Administracion podra estar conformade por un minime de nueve (9) miembros y un maximo de quince (15}, segun
determine la Asamblea General Ordinaria Anual. Los miembros del Consejo de Administracién deberan ser personas
fisicas. Habra tres (3) categorias de Miembros o Administradores: a) interno o ejecutivo; b} externos no
independientes; ¢) externos independientes. Serd necesario que, por lo menos, el 40% (cuarenta por ciento) de los
administradores electos tenga experiencia en el drea financiera, econdmica o empresarial. Actualmente, el Consejo de
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Administracién se encuentra conformade por trece (13) miembros. En ese orden, €l Banco Popular cuenta en su
Consejo con la siguiente proporcion: un (1) miembro interno o ejecutivo, siete (7} miembros externos independientes
y cinco {5) externos nc independientes. Esta proporcién sobrepasa el nimerc minimo de independientes exigidos
reglamentariamente.

Asimismo, para dar cumplimiento a las disposiciones del péarrafo dei articulo 12 del Reglamento sobre Gobierno
Corporativo; la Asamblea General Extraordinaria-Ordinaria Anual de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2016 aprobd
la propuesta motivada del Consejo de Administracion para la ratificacion del sefior Manuel A. Grulldn, en su calidad de
Miembro Interno def Consejo come Presidente para el periodo 2014-2017.

Por otro lado, para ser miembro del Consejo de Administracion es necesario cumplir con reglas habilitantes, tanto
como miembros en sentido general, asi como respecto de la categoria de miembro que cada uno posea (interno,
externo no independiente o externo independiente). Respecto de las condiciones generales, las disposiciones del
articulo 38 de la Ley Monetaria y Financiera y del articulo 211 de la Ley de Sociedades Comerciales, no puede ser
miembro del Consejo de Administracidn, ni ejercer funciones de administracién o control:

s Quienes se encuentran prestando servicios a la Administracion Monetaria y Financiera;

e Los que fuergn directores ¢ administradores de una entidad de intermediacién financiera, nacional o
extranjera, durante los Ultimos cinco (5) afios anteriores a la fecha en que la entidad le haya sido revocada la
autorizacion para operar por sancion o haya incumplido de manera reiterada normas regulatorias y planes de
recuperacién o haya sido sometida a un procedimiento de disolucion o liquidacion forzosa, o declarada en
quiebra ¢ bancarrota o incurriera en procedimientos de similar naturaleza;

e Los que hubiesen sido sancionados por infraccién muy grave de las normas vigentes con la separacién del
cargo e inhabilitacion para desempefarlo;

s Los sancionados por infraccidén muy grave de las normas reguladoras del mercado de valores;

s Los insolventes;

o Los que hayan sido miembros del Consejo de Administracion de una entidad previo a una operacion de
salvamento por parte del Estado;

« Los condenados por delitos de naturaleza econdmica o por lavado de activos; vy,

¢ Los que sean legalmente incapaces o hayan sido objeto de remocién de sus cargos en la Administracidn
Meonetaria y Financiera en los supuestos previstos en los articulos 11, 17 y 21 de la Ley Monetaria y
Financiera.

A su vez, no pueden ser miembros del Consejo de Administracién:

"o Los menores de edad y 10s que hayan alcanzado la edad limite de setenta y cinco (75) afios; v,
s Las personas que en virtud de una decision judicial o administrativa definitiva se le hayan inhabilitado para el
ejercicio de la actividad comercial.

Estas previsiones de ley se encuentran incorporadas en el articulo 28 de los estatutos sociales del Banco. Por su parte,
de acuerdo a la categoria de miembros, el Reglamento schre Gobierno Corporativo establece que los Consejos de
Administracion deben estar conformados por miembros que, de acuerdo a los intereses representados, se
consideraran ejecutivos o internos vy externos no independientes o independientes. A estas categorias el Banco
Popular ha agregado, mediante disposicion estatutaria, los miembros eméritos. En conjunto, estas categorias
comprenden:

¢« Miembros/Administradores internos o ejecutivos: aquellos miembros con competencia ejecutiva y funciones de
alta direccién dentre de Banco Popular Dominicano ¢ de sus vinculadas. En ningln caso podran ser mas de
dos (2);

« Miembros/Administradores externos: aquellos miembros que, sin estar vinculados a la gestion de Banco
Popular Dominicano, representan el conjunto de los intereses generales gue concurran en dicha institucion, asi
como el de fos accionistas significativos.

Los Administradores Externos podran ser no independientes e independientes:
» Administradores externos no independientes: aquellos propuestos por quienes sean titulares de
participaciones significativas y estables en el capital de la entidad o por ellos mismos; v
o Admiinistradores externos independientes: aquelics de reconccido prestigio profesional que aporten su
experiencia y conocimiento para la mejor gestion de la entidad y que no se encuentran incluidos dentro de las
categorias de ejecutivo 0 no independientes. Estocs adminisiradores externos independientes representaran
los intereses generales de la sociedad vy los intereses de los accionistas minoritarios de ia sociedad.,

Miembros emeéritos: aquellos miembros que han prestado excelentes servicios de forma no-interrumpida’ pclr al |
quince {15) afos en dicha calidad y que han contribuido de manera significativa al digno dasarrqilo e'la: enﬂ&Eﬁ:l %
categoria constituye el mas alto honor otorgado por Banco Popular y posee un caractet wtalicm Esfé”cat&gima
miembros no posee derechos de voto, sdlo de voz, en el seno del Consejo.

17 NOV
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El Reglamento sobre Gobiernc Corporativo prevé una regla de composicién de los Consejos de Administraciéon que
requiere la incorporacion en el seno del Consejo de Administracion de miembros externos independientes. Conforme
establece el articulo 24 del Reglamento sobre Gobierne Corporativo, “fos miembros del Consejo declarados como
independientes, en adicidén a representar los intereses generales y difusos de la entidad de intermediacion financiera,
también representaran los intereses de los accionistas minoritarios y Depositantes Asociados de la misma”.'

Conforme las disposiciones del articulo 11 del Reglamento scbre Gobierno Corporativo para entidades de
intermediacién financiera, las caracteristicas basicas de los miembros independientes son las siguientes:

« No tener, o haber tenido durante los ultimos 2 (dos) afos, relacién de trabajo, comercial o contractual, de
caracter significativo, directa o indirecta, con la entidad, ni los demas miembros del Consejo o empresas
vinculadas al grupo, cuyos intereses accionarios representan estos ultimos;

« No haberse desempefiado como miembros del Consejo interno o ejecutivo, ni haber formado parte de la Alta
Gerencia en los (timos 2 (dos) afios, ya sea en la entidad o en tas empresas vinculadas;

s No ser conyuge o tener relaciones de familiaridad o parentesco dentro del sequndo grado de consanguinidad y
primero de afinidad, con otres miembros del Consejo o con la alta gerencia de la entidad;

e No ser consejerc o alto ejecutivo de otra empresa que tenga vinculos a través de miembros del Censejo no
independientes en el Consejo de la entidad.

« El funcionamiento del Consejo de Administracion se organiza y reglamenta mediante un Reglamente Interno,
por mandato tanto del Reglamento sobre Gobierno Corporativo, como de los estatutos sociales de [a entidad.

De acuerdo al articulo 21 vy siguientes del Reglamento Interno del Consejo de Administracion, el Consejo de
Administracion se relne en sesiones denominadas estatutarias, ordinarias o extraordinarias. En este sentido, de
acuerdo al articulo 21 del Reglamento Interno, el Consejo de Administracidn "celebrard su primera reunion
inmediatarmente después de terminada la Asarmblea General Ordinaria Anual, o aquella que la sustituya, que elija sus
miembros”. Esta primera reunidn se denamina reunion estatutaria, y se celebra en el mismao lugar donde se haya
llevado a cabo la Asamblea de Accionistas y habra quérum cuando la mitad de sus miembros estén presentes. Los
acuerdos se toman por mayoria de votos de los miembros presentes. Corresponde a este tipo de reuniones:

s La designacién, cuando corresponda, del Vicepresidente del Consejo de Administracion y del suplente del
Secretario;

» Fijacién del calendario general de las reuniones ordinarias del Consejo, que debera contemplar, al menos, una
reunién mensual;

s La conformacion, cuando corresponda, de los siguientes Comités: Crédito; Riesgo; Auditoria; Nombramientos
y Remuneraciones; Ejecutivo y Estratégico; Gobierno Corporativo; y, cualesquiera otros Comités que el
Consejo de Administracién estime necesarios para ejercer un control eficaz del funcionamiento interne de la
sociedad;

+ La fijacion de sus respectivas atribuciones; vy,

« Delegacidén de facultades en el Presidente de la sociedad o cualquier otro érgano dentro de lo permitido por la
Ley, los reglamentos y las normas estatutarias y paliticas internas.

Por otro lado, de acuerdo a las disposiciones del articulo 22 del Reglamento Interno, "e/ Consejo de Administracion se
reunird en sesién ordinaria por lo menos una vez al mes, en las fechas y horas que acuerde v sefiale en la reunidn
estatutaria, sin previo aviso o en virtud del aviso y notificacion que dicho Consejo acuerde y sefiale. También se reunira en
sesion extraordinaria en virtud de convocatoria cursada por el Presidente, o quien lo sustituya, previo aviso o
comunicacion mediante carta, fax o correo electrénico, con no menos de tres (3) dias de anticipacion”, a su vez se
destaca que “ef Consejo podra facultar a un Miembro Externo Independiente para que sclicite la convocatoria def Consejo
o la inclusidn de nuevos puntos en el orden del dia, en coordinacion y representacién de los miembros externos”,

El procesg de reuniones y, por consiguiente, de toma de decisiones, es revestido del mas amplio sentido de
transparencia. En ese sentido, incluye el constante acceso a las mismas, aspecto que es configurade como derecho
inherente a todos los miembros del Consejo. Sobre este aspecto el Reglamento Interno establece la obligacién de
poner en conoclmiento del orden del dia a todos los miembros del Consejo antes del desarrollo de cada reunioén: "La
convocatoria incluira un avance sobre el Orden del Dia de la reunién y se acompaﬁar‘?'__gg_fa__[nfor_m,a«_:ién escrita que
proceda y se encuentre disponible” (articulo 22), Y

: -HOENCIA DE VALOWES
LM Loy e AEe
Respecto de las votaciones, de conformidad con el articulo 23 del Reglamento Internjr, los miembros d’éﬂﬁgﬁf’s@&@é
Administracion tienen un solo voto en las deliberaciones del mismo y todos los acudrdos deben aprobarse por una
mavyaoria de votas. | 7 NOY IR

I

- . . . . A D™ 03 ,
De igual manera dispone el indicado articulo 23 que cuando un miembro se oponga a la M"déii;ma-ie;iﬂ%Ma
expresarlo y dejar constancia en el acta de la reunion correspondiente. Si el miembro no_ha asistido a la reunién,
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debe solicitar su reconsideracion por escrito al Consejo en un plazo no mayor de diez (10) dias contados a partir de la
proxima reunion ordinaria del Consejo. Los votos pueden ser expresados, en caso de no concurrencia personal,

mediante cualquier medio electrénico o digital que autorice el Consejo, siempre y cuando permita de manera
fehaciente dejar constancia del mismo.

De acuerdo a las disposiciones del articulo 49 de los estatutos saciales del Emisor para ser Presidente y Vicepresidente
del Consejo se requeriré ser propietario, mandatario o prestataric de por lo menos mil (1,000) acciones comunes de |a
sociedad, las cuales responderan de las gestiones de dichos funcionarios. Al efecto dichas acciones llevaran un sello
que indigue que son inalienables, serdn depositadas en la Caja Social y no seran devueltas sino después que hayan
sido aprobadas sus gestiones, caso en el cual la Asamblea General dispondra de la cancelacién de dicha garantia.

3.5.3 Cambio de control accionario

Las entidades de intermediacion financiera estan sujetas a ciertas limitaciones relativas al cambio de control. E!
Articulo 38, literal €) de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 que regula a las entidades de intermediacion
financiera establece que la adquisicidn de acciones representativas de mas de un 3% del capital pagado, o la
realizacion de operaciones que directa o indirectamente determinen el control de mas de un 3% del capital pagado
deberadn ser comunicadas a la SIB.

Adicionalmente, el Articulo 35 de dicha Ley, dispone la cbligatoriedad de obtener autorizacién previa de la Junta
Monetaria en los casos de fusidn, absorcion, conversién de un tipo de entidad a otra, segregacidn, escision, venta de
acciones a otras entidades que representen un porcentaje mavyor o igual al 30% del capital pagado, traspasos de la
totalidad o parte sustancial de los activos y pasivos asi como de la cesacidén de operaciones. ;
Los Estatutos del Banco Popular establecen como atribuciones de la Asamblea Gener, xltraordlnarla de-ﬂucf W;f‘ﬁ?ﬁ

conocer de: ¢ DFERTA PUBLICA

La modificacidn de los estatutos sociales; I
El aumento o reduccién del capital social autorizado; \.7 MOy 707

La fusidn o escisién de la sociedad;

La disolucidn y liquidacién de la sociedad;

La enajenacion total del activo fijo o pasivo de la sociedad; v,
La emision de valores.

B ———

En cuanto a la disolucion v liquidacion de la sociedad, los Estatutos prevén en su articulo 66: “La Asamblea General
Extraordinaria dispondra la disolucion y liquidacion voluntaria de la sociedad, cuando hubiere lugar a ello, en estricto
cumplimiento previo de las disposiciones contenidas en la Ley Monetaria vy Financiera ndmero 183-02 del afic 2002,
asi como 1as resoluciones y reglamentos que sobre esta materia adopte la Junta Monetaria. La liguidacion
administrativa de la sociedad sera efectuada por la Superintendencia de Bancos, de acuerdo a las disposiciones
legales y administrativas antes indicadas”.

3.5.4 Convocatoria de la Asamblea General de accionistas del Emisor

De conformidad con el articulo 18 de los estatutos sociales, |la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas se
reunird el tercer sdbado del mes de marzo de cada afic o en la fecha dispuesta por el Consejo de Administracion
siempre que sea dentro de los ciento veinte (120) dias que siguen al cierre del ejercicio social anterior. Ello a su vez
es consistente con las disposiciones del parrafo I del articulo 190 de la Ley de Sociedades Comerciales.

Las reuniones se pueden llevar a cabo en el domicilio social de la entidad o en cualquier otro lugar, previa
convocatoria.

En cualquier caso, conforme el articulo 19 de los estatutos sociates, la Asamblea de Accionistas debe ser convocada
con una antelacion de al menos quince (15) dias de |la fecha fijada para la reunidn. Las convocatorias pueden cursarse
mediante comunicacion fisica o electrénica o mediante aviso en un periddico de circulacidn nacional. Se puede
prescindir de la convocatoria si todos los accionistas se encuentran presentes o representados.

El articulo 20 de los estatutos sociales establece el quérum de las reuniones: i) en el caso de la Asamblea Ordinaria
Anual de Accionistas, ésta delibera validamente en su primera convocatoria con ia presencia o representacién de por
lo menos el cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito y pagado; en caso de una segunda convocateria,
deliberard con al menos el veinticinco por ciento (25%) de dicho capital; ii) en el case de la Asamblea Extraordinaria
de Accionistas, ésta delibera validamente en su primera convocatoria con la presencia ¢ representacidon de por lo
menos el sesenta por ciento (60%) del capital soclal suscrito y pagade; en caseo de una segunda convocateria,
deliberard con al menos el cuarenta por ciento (40%) de dicho capital.

Las reuniones pueden ser presenciales y no presenciales. En caso de decidirse una reunidn no presencial debe
seguirse el protocolo establecido en ef articulo 187 pérrafo III de fa Ley de Sociedades Comerciales.
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Respecto de toda Asamblea se prepara un acta que, de conformidad con el articulo 27 de los estatutes sociales, al
menos contiene: fecha y lugar de reunion, forma de convocatoria, orden del dia, composicién de la mesa directiva,
numerc de acciones gue integran el capital suscrito y pagado, numero de accicnes cuyos titulares hayan concurrido
personal o representados, qudrum alcanzado, documentos e informes sometidos a la Asamblea, resumen de los
debates, textos de las resoluciones propuestas y resultados de las votaciones; la firma del Presidente, de los
escrutadores (si los hubiere), del Secretario de ia Asamblea y de al menos dos (2) acclonistas presentes. La némina
de presencia se anexa al acta y forma parte integral de la misma. En caso de falta de qudrum se levanta acta para dar
constancia de lo acurrido.

3.6 Remuneracion del Consejo de Administracion

3.6.1 Remuneracion total percibida por los miembros del Consejo de Administracion

Conforme el articulo 5, literal 1) del Reglamento sobre Gobierno Corporativo, el Marco de Gobierno Corporative de las
entidades de intermediacién financiera debe asegurar que el sistema de remuneraciones y compensaciones del
Consejo, la Alta Gerencia y el resto del personal, sean coherentes con las funciones que desempefian. En este
sentido, el articulo 39 de los estatutos sociales de Banco Popular establece: “El Consejo de Administracion, basado en
las recomendaciones del Comité de Nombramientos y Remuneraciones, tendra a su cargo la aprobacidn de la politica
de retribucion de los Administradores por sus servicios, pudiendo establecer compensaciones por asistencia a las
reuniones de las Asambleas, Consejos y Comités, asi como el reembolso de gastos de viajes, transporte, hoteles v
comidas para aquelios miembros que no residan en el lugar en que deba celebrarse la respectiva reunién. Ef monto
total de las retribuciones anuales de fos miembros del Consejo de Administracion por sus servicios, no podrd exceder
del unc por ciento (1%) de los beneficios netos de la sociedad, después de cubierta la reserva legal. La retribucién de
los miembros del Consejo no impide el pago por servicios, cuando el Administrador ejerza otro cargo en la sociedad”.

A partir de agosto de 2009 las reglas de la politica sobre remuneracién de los miembros del Consejo fueron incluidas
en el Reglamento Interno del Consejo de Administracién. El esquema de remuneracian, previsto en el articulo 49 del
Reglamento Interno del Consejo de Administracion, es fijado en base a un monto maximo de remuneracién por
reuniones del Consejo y de sus Comités de apoyo.

En adicién a lo anterior, conforme el parrafo 111 del articulo 37 del Reglamento Interno del Consejo de Administracién
Yos miembros del Consejo de Administracidon tendran ademas, derecho a percibir las remuneraciones que, previa
propuesta del Comité de Nombramientos y Remuneraciones, y por acuerdo del Consejo, se consideren procedentes
por misiones o mandatos confiados a algun miembro del Consejo de Administracidon o por el desempefic en la
sociedad de otras funciones, sean de Presidente de la sociedad o de otro tipo, distintas de las de supervision y
decisién colegiada que desarrollan como miembros del Consejo”., Asimismo, la retribucidn de fos miembros del
Consejo no impide el pago por servicios, cuando el miembro ejerce otro cargo en la sociedad.

En todo caso, conforme los estatutos sociales {articulo 39) y el Reglamento Interno del Consejo de Administracion
(parrafo IV, articulo 37), “el monto total de las retribuciones anuales de los miembros del Consejo de Administracién
por sus servicios, no podrd exceder del uno por ciento (1%) de los beneficios netos de la sociedad, después de
cubierta la reserva legal. La retribucion de los miembros del Consejo no impide el pago por servicios, cuando el
Miembro del Consejo ejerza otro cargo en la sociedad”.

Finalmente, de acuerdo al parrafo II del articulo 37 del Reglamento Interno del Consejo de Administracidon, "“fa cuota
por asistencia correspondiente al Presidente del Consejo o de un Comité seré un 20% por encima de la cuota fijada a
los demas miembros, siempre y cuando el Presidente no sea un miembro interno ¢ ejecutivo. En las reuniones del
Consejo y de los Comités, en las cuales el Presidente de los mismos no pueda asistir, el Vicepresidente recibirad la
misma remuneracién por asistencia dispuesta para el Presidente”.

La remuneracidn por participacion de los miembros del Consejo de Administracion del Banco Popular en sus reuniones
y las de sus comités, ascendid, en el afio 2015, a la suma de RD$42,750,848.98 (cuarenta y dos millones setecientos
cincuenta mil ochocientos cuarenta y oche pesos dominicanos con 98/100). Lo anterior fue comunicado a la Asamblea
General Extracrdinaria- Ordinaria Anual de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2016, en cumplimiento del articulo
201 de la Ley de Scciedades.

La remuneracion otorgada a los miembros del Consejo de Administracidén y Principales Ejecutivos, los cuales se
definen como aquetlos que ocupan la posicion de Vicepresidente en adelante, al 30 de septiembre de 2016 es de RD$

1,763,018,309.92 (mil setecientos sesenta y tres millones diez y ocho mil trescientos nu 'ﬁf-g?;b‘h"ﬁszfi‘oqlml:l,._nm 0 \'Ii;hLE!;:cl.
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3.6.2 Planes de incentivos

El Emisor cumple con lo establecido en el Cddigo de Trabajo en relacion con el pago de bonificacion:

“Articufo 223: Es obligatorio para toda empresa otorgar una partigipacion equivalente al diez por ciento de las
utilidades o beneficios netos anuales a todos sus trabajadores por tiempe indefinido. La participacion individual de
cada trabajador no podrd exceder del equivalente a 45 dias de salario ordinario para aquellos que hayan prestado
servicio por menos de tres afios, v de 60 dias de salario ordinario para los que hayan prestado servicio continuo
durante tres o mas afos. Cuando el trabajador no preste servicios durante todo el afio que corresponde al ejercicio
econdmico, la participacion individual sera proporcional al safario del tiempo trabajado”.

“Articulo. 224: El pago de la participacion a los trabajadores serd efectuado por las empresas a mds tardar entre los
90 y fos 120 dias después del cierre de cada ejercicio econdmico. La participacién de que trata el presente titulo goza
de los mismos privilegios, garantias y exenciones que el salario”.

La Politica de compensacion por bonificacidn para empleados y funcionarios del Banco Popular Dominicano estd
dirigida al personal de nivel Gerencial en adelante, y se fundamenta en el cumplimiento de: (i) objetivos, (i}
rentabilidad y ejecucidn presupuestal, y (iii) resultado de auditorias. Dicha bonificacion esta condicionada a los
resultados del individuo y de la institucion.

El Emisor no posee politicas de incentivos o compensaciones mediante el pago en acciones u opciones de acciones.

El Emisor se encuentra en plenc cumplimiento de las disposiciones establecidas en la Ley de Seguridad Sccial en lo

relativo al pago de los aportes a la Tesoreria de |la Seguridad Social correspondientes a los planes de retiro y al Seguro
Familiar de Salud de sus empleados.

3.7 Informacion sobre las propiedades, plantas y equipos
Las propiedades, plantas y equipos para los tres ultimos afios se conforman de la siguiente manera:

Al 30 de
septiembre

Cifras en RD$

Dic. 2013

Dic. 2014

Dic. 2015

2016

Activos fijos netos

Terrenos
Edificios

Muebles y equipos
Mejoras en propiedades

2,333,034,396
3,886,517,111
2,431,669,788

2,445,787,660
3,678,252,812
2,753,972,222

2,458,387,660
3,705,254,879

3,048,271,705

2,465,874,990
3,643,532,466
2,624,268,721

arrendadas 28,077,115 57,718,802 73,355,054 66,253,565
Activos diversos y construcciones
en proceso 2,134,575,055 2,847,213,016 3,206,360,263 3,676,161,560

Total activos fijos netos 10,813,873,465 11,782,944,512 12491,629,561 12,476,091,302

A la fecha de efaboracion del presente Prospecto, la institucion tiene en proceso la construccién de ocho (8) sucursales
adicionales, con el objetivo de aumentar la capacidad instalada a unas 201 sucursales, para una inversion de
alrededor de RD$103.95 MM, con capital propic de la entidad. Asimismo, se tiene en proceso la remodelacion vy
mejora en ocho (B) edificaciones, para una inversién de RD$133.4 MM, por igual con capital propio de la entidad.
Todas a ser concluidas en el afio 2016.

El método de depreciacidn que utiliza Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple es el método de linea recta.
El conjunto de activos fijos de mayor importancia, tanto para el desarrollo de la actividad del Emisor como por su
valor econdmico, es el comprendido por la red de sucursales y oficinas del Banco.

(”5*"2 _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
L'V DRECCION DE OFERTA PUBLICA
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3.8 Informacion sobre empresas relacionadas y coligadas e inversiones en otras compaiiias

3.8.1 Empresas relacionadas y coligadas

El Reglamento de aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 establece, en su articulo 213, las personas
consideradas como vinculadas @ un emisor, sea a través de la propiedad o a través de la gestidn. En ese orden, son
personas vinculadas a un emiser o participante del Mercado de Valores a traves de |la propiedad, sus accionistas o
socios o accionistas de sociedades que, a su vez, poseen acciones de la entidad directamente ¢ a través de otras
sociedades. Conforme la anterior definicién, se calificarian come personas relacionadas a Banco Popular Dominicano,
S.A. - Banco Multiple las siguientes empresas:

s Grupo Popular, 5. A.

s Popular Bank, Ltd. y subsidiaria

s Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. (AFP POPULAR)

¢« Grupo Popular Investments Corporation

s Infocentro Popular, S5.A.

s Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa

« Fiduciaria Popular S .A.

» Administradora de Fondos de Inversidn Popular S. A., Sociedad Adrninistradora de Fondos de Inversidn (AFI
POPULAR)

» Servicios Digitales Popular, S.A. y sucursal

e Aselesa, S.R.L.

e Compaiia de Seguridad e Investigacion Privada La Confianza, S.R.L.

Fundacién Popular, Inc. (Entidad bajo el control del Grupo, sin fines de lucro constituida en 2014 para levar a
cabo la estrategia de responsabilidad social corporativa ,la cual no forma parte de los estados consolidados de
Grupo Popular, S.A.)

A continuacion se ilustra [a estructura de Grupo Popular, S. A. y sus principales subsidiarias a la fecha de elaboracién
del presente Prospecto incluyendo los porcentajes de propiedad directa e indirecta de Grupo Popular, S. A. en estas
empresas:

Grupo
Popular, S. A.
- e — -
I i — ] I ]
Banco Popular Popular Inversiones L
Dominicang, 5. A~ | BankLtd. Inc.y | oo AP |poiaMa T Otras Servicios Digitales
Banco Multiple Subsidiaria AT M s e e Popular, 5.A.
0 L (100%) (100%)
(98.70%) (100%) e {99.99%) (160%) R plfiama
Rep. Dom. Rep. Panama e Rep. Dom. :
~ " -
Popula.r.g-r;r «Grupo Popular o r
LLC Investments Cerporation Spex\ lclros SDngltgle;s
EUU.) opular, Suctrsa
(Cayman) - (E (100%)
inactiva eAsetesa, S.R.L. bt
” Rep. Dom.

\
N—Qﬂ%} SUPERINTENDENCIA DE W,L[:]RES e[nfocentro Popular, S.A.
i 5] e T A e sCompafiia de Seguiidad e
E'H:f:-l,,i'?'|'.' DE OFERTA !:l.}al-l'-—-'" Investigacion Privada La
AP OBE A DO IConfianza, S.R.L.
e« Administradora de Fondos

17 NOV 1016 de Tnversidn Popular,S.A.

sFiduciaria Popular,S.A.

La insgripcion del vaior en & Registio del Metcado de Valores
y Producios y |2 swonzacon para rezar i L‘-_“E _F'_’—'u- A
pot para de la Suparinlzndancia, ne mplica cedificacion sote

Grupo Popular, S. A, la calidzd de los valores v la solvencis dzt emisor.
\ .

A

Grupo Popular, S. A. es la casa matriz de Banco Popular Dominicano y de varias instituciones financieras. Posee el
98.70% de las acciones comunes de Banco Popular Dominicano. El restante 1.30% se encuentra diluido entre
inversionistas individuales. Grupo Popular, S. A. es [a empresa dominicana con la mayor base de accionistas, contando
con 10,459 accionistas al a la fecha de elaboracién del presente prospecto. Del total de activos de Grupe Popular, S.
A. a la fecha de elaboracién del presente prospecto, el Banco Popular Dominicano representaba el 85.1%. Grupo
Popular, S. A. es una empresa incorporada bajo las leyes de la Republica Deminicana, ceonstituida el 23 de diciembre
de 1974, con el objetive de promover, desarrollar e invertir en sociedades financieras, de segures y comerciales de
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toda indole y actuar como empresa contreladora de las mismas. Al 30 de septiembre de 2016 el capital autorizado de
Grupo Popular, S.A. es de RD$15,000.0 millones, siende el capital pagado de RD$12,297.2 millones y el capital

adicional pagado de RD$24,869.3 millones.

Consejo de Administracién de Grupo Popular, S. A. al 30 de septiembre de 2016

Alejandro E. Grullon E.
Manuel A. Grullén
Marine D. Espinal

Presidente Ad-Vitam
Presidente Ejecutivo
Vicepresidente

Praxedes Castillo P. Secretario \
Adriano Bordas Miembro ERINTENDER F
Andrés Avelino Abreu Miembro S “\; UE_%;“LNU [IC_L'_E'IJ VAL DI RES
José A. Brache Miembro ! ."_'uu|jl‘- {E OFEl rﬁ,'f'.',”-
Manuel E. Tavares G. Miembro FrEdoOBE A Eﬂ L
Osian T. Abreu M. Miembro

Salustiano Acebal M. Miembro 17 NOV 2016

Noris Perelld Abreu Miembro

Felipe Vicini Lluberes Miembro

Andrés E. Bobadilla F. Miembro

Pedro G. Brache Miembro

Ernesto M. Izquierdo M. Miembro

Marcial M, Najri C. Miembro

Erich Schumann Miembro

Los miembros del Consejo de Administracion de Grupo Popular, S. A., los sefiores Manuel A. Grullén, Marino D.
Espinal, Préxedes Castillo P., Andrés Avelino Abreu, Qsidn T. Abreu M,, Salustiano Acebal M., Adriano Bordas, Andrés
E. Bobadilla, José A, Brache, Pedro G. Brache, Ernesto M. Izguierdo, Marcial M. Najri, Eric Schumann, socn a su vez
miembros del Consejo de Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. - Bance Multiple.

Los principales 10 accionistas de Grupo Popular, S. A, &l 30 de septiembre de 2016 son:

Nombre Yo
Banley Investments COrp. ..ot 3.25%
Par, T S 3.14%
Aa Landas Holdings Limited ........c.cociviiiiiinninnnnn, 2.15%
Inversiones Gacela, S. A, v 1.73%
Johny Investment Corp. .o 1.63%
Seguros Universal, 5. A, ..., 1.54%
Snow Peak Holdings Ltd ... 1.09%
Soluciones Y Desarrollos Andalucia, S.A. ....ooveeinns 1.08%
Inversiones Roma, S. A, ..o 1.01%
Menachen Ivcher Y/O Mercedes Benarroch Ep.

Ivcher Y/O Jenny Ivcher Benarroch .........ooovenne, 0.98%

Grupo Popular, S. A, mantiene relaciones comerciales con el Emisor en el manejo de cuentas corrientes, de ahorros,
certificados de depdsito a plazo v lineas de crédito, mediante un acuerdo el Emisor recibe mensualmente la suma de
RD%$210,000.00 mas ITBIS.

Popular Bank, Ltd.

Popular Bank Ltd. es una entidad organizada y constituida de acuerdo a la legislacidon de la RepUblica de Panama.
Inicid sus operaciones en Panama en agosto de 1983, al amparo de una Licencia Bancaria Internacional otorgada por
la Superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panama, la cual le permite dirigir, desde una oficina establecida en
Panama, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan efecto en el exterior, Popular Bank Ltd. es subsidiaria
de Grupo Popular, S.A. vy a su vez es propietaria del 100% de las acciones de Popular Bank, LLC Cayman. Este Banco
fue incorporado el 1re. de diciembre de 1986 inicialmente como GFP Comercial Bank and Trust Company Ltd. bajo las
leyes de las Islas Caiman, al amparo de una licencia tipo “B” bajo la ley de Bancos y Compafiias Fiduciarias, para
realizar negocios bancarios, principalmente actividades de tarjetas de crédito. En el afio 2008 esta empresa traspasd
la actividad de tarjetas a su casa matriz Popular Bank, Ltd., conservando su licencia en Caiman pero sin efectuar
operaciones. La principal fuente de ingresos para Popular Bank Ltd. es la intermediacion financiera de créditos vy
depdsitos denominados en délares norteamericanos.
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Al 30 de septiembre del 2016, el capital suscrito y pagado es de RD$1,962.6 millones. Grupo Popular posee el 100%
de las acciones de Popular Bank Ltd. Al 30 de septiembre de 2016, Popular Bank Ltd. represento el equivalente al
13.3% del total de los activos de Grupo Popular, S. A.

Consejo de Administracion Popular Bank Ltd. Inc. al 30 de septiembre de 2016:

Luis E. Espinola Presidente

Rafael A. Rodriguez Primer Vice Presidente
Osian T. Abreu Secretario

Jose A, Brache Tesorero

Manuei A, Grullon Miembro

Néstor Moreno Miembro

Préxedes Castillo P, Miembro

José A, Bermudez Madera Miembro

Los miembros del Consejo de Administracién de Popular Bank Ltd. Inc., los sefiores Osian T. Abreu, José A, Brache,
Manuel A. Grullon, Praxedes Castillo P. y A. Alejandro Santelises, son a su vez miembros del Consejo de
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco Multiple y Grupo Popular, S.A. El Sr. José Segovia es
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General de la empresa a [a fecha de elaboracién del presente Prospecto.

Popular Bank mantiene relaciones comerciales con el Emiser consistentes en el referimiento de clientes y negocios.
Ademas, bajo acuerdo de corresponsalia bancaria el Emisor suministra los servicios de cobro, servicio al cliente y
mercadeo a los clientes de las tarjetas de crédito emitidas por Popular Bank. Ademads, contrata con el Emisor el
arrendamiento de espacio fisico para sucursales y oficinas administrativas, servicios de consultoria de inversiones,
asistencia técnica relacionada con estudios organizacionales, econdmicos y administrativos, mediante un acuerdo el
Emisor recibe mensualmente la suma de RD$4,587,000.00 mas ITBIS. Tanto el Emisor como Popular Bank Ltd. son
supervisados por fos Comités del Consejo de Administracion de Grupo Popular, S.A.

Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A.

La Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S. A. ("AFP Popular”) es una compafiia constituida bajo las leyes
de la Republica Dominicana el 5 de marzo de 1998, La AFP Popular tiene por objeto administrar fondos de pensicnes
bajo el esquema de cuentas de capitalizacion individual al amparo de {a Ley 87-01 que crea el Sistemma Dominicano de
Seguridad Social y sus normas complementarias. En la actualidad AFP Popular administra los fondos de pensiones
obligatorios que establece la Ley 87-01. AFP Popular es regulada por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana.

Al 30 de septiembre de afio 2016, AFP Popular representa el equlvalente al 1.01% del total de los activos de Grupo
Popular, S. A.

Al 30 de septiembre de afio 2016, el capital autorizado de AFP Popular era de RD$308.0 millones, representando las
acciones suscritas y pagadas RD$280.0 millones.

Consejo de Administracién AFP Popular, S. A. al 30 de septiembre de 2016

Miembros Cargos 1
Eduardo ). Grullén Presidente qu"ﬂ TENU ”CJ; DE VﬁLGqFS
Osian T. Abreu Vicepresidentg ST\ =CCION DE OFERTA PUBLICA
L \ :"'_l ""l )
Rafael A. Rodriguez Secretario RECCION DE OFE
AFPROBADO
Felipe Vicini Lluberes Mlembro
Manuel E. Jimenez F. Miembro 17 NOV 2016
Adriano Bordas Miembro
Salustiano Acebal Miembro -"";-“-'}i'-“-'” T valor en 2 Regis
rodeelos v |3 auorizacia para reslizar !
José A. Brache Miembro / Wi 57, 8 SR RGO O 1S iyl
, . por parle te la Superinlsndancia, na iniplica cidn sotes
Rafael D. Holguin Miembro la cabitad da bos vaores v la salvencia del emsar.
Luis J. Jiménez Miembro -

José A. Bermudez Madera Miembro

Cabe mencionar que los sefiores Adrlano Bordas y Salustiano Acebal, son a su vez miembros del Consejo de
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. — Banco Multiple y Grupo Popular, S.A. Los sefiores José A. Brache
y Osian T. Abreu son a su vez miembros del Consejo de Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A. - Banco
Mlltiple, Grupo Popular, S.A. y Popular Bank Ltd. Inc. El sefior Felipe Vicini Lluberes es a su vez miembro del Consejo
de Administracién del Grupo Popular, S.A. El sefior Rafael A, Rodriguez y José Armando Bermudez Madera sONn a su
vez miembros del Consejo de Administracidn del Popular Bank Ltd. Inc.
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A la fecha de elaboracion del presente Prospectc, el Sr. Eduardo Grullon se desempefia como Presidente de la
sociedad. AFP Popular no tieme, en su estructura societaria, la posicibn de Gerente General por lo que las
responsabilidades que corresponderian a dicha posicién son asumidas por el sefior Eduardo Grullén en su calidad de
Presidente de la sociedad. Los principales accionistas de AFP Popular son:

Accionista %

Grupo Popular, S. Ao 99.99928%

Ernesto M. Izquierdo M.....ooiieviieninnins 0.00004%

Eduardo J. Grulldn.....ocevieinvinieeeeeeees 0.00004%

Manuel E. Jimeénez F.....coooviiiviniiiennnnes 0.00004%

Juan Manuel Pelleranc Gémez............. 0.00004%

NOiS Perelld....oovveieiiiir e ieeee s 0.00004%

Sucesores de Edwin A. Corrie.............. 0.00004%

Sebastian Mera...ouvvveeevrirroeeivieeicriiriaeanees 0.00004%

Salustiano Acebal.........oooveveeiiiiiiiiiinien 0.00004% 'qﬁ? SUPERINTENGENCIA DE VALORES
Osidn T. Abreu...ooveeeiiiiiiii e, 0.00004% |~ MRECCION BE OFERTA POBLICA
Felipe Vicinio oo e e 0.00004%

Rafael A. ROAMQUEZ....cooviveeeeeeeeiinnn.. 0.00004% 14 NOY 2

NICOIAS VAIgaS. ..o ivvrivevirerrrieseiaeneeienens 0.00004% i

Adriano Bordas........covveiiiinri e 0.00004% ]1 ‘ﬂ"g’.; 3 "'* Lﬁf&.DD
José Alcibiades Brache.......cc...c.oooveivianns 0.00004% o ST
Total i s e 100.00000%

AFP Popular mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistente en el manejo de cuentas corrientes, de
ahorros, certificados de depdsito a plazo v lineas de crédito. Ademas, contrata con el Emisor el arrendamiento de
espacio fisico para sucursales y oficinas administrativas, servicios de consultoria de inversiones, asistencia técnica
relacionada con estudios organizacionales, econdmicos y administrativos, mediante un acuerdo el Emisor recibe
mensualmente la suma de RD$1,265,000.00 mas ITBIS y por arrendamiento de espacio la suma de RD$300,000.00
mas ITBIS.

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

La sociedad Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa fue constituida el 28 de septiembre de 1992 bajo las leyes de
la Replblica Deminicana con el objeto de dedicarse a la intermediacién bursatil, prestar asesoria financiera en materia
de emisién de valores, operaciones de bolsa v otras actividades relacionadas con los negocios del mercado de valores.
La compafiia esta afiliada a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. y fue autorizada a operar como
puesto de bolsa registrade bajo el amparo de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo de 2000,
mediante [a Primera Resolucion del 12 de noviembre de 2003 del Consejo Nacional de Valores, y se encuentra
registrada en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana con el nimero de registro SVPB-008.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital autorizado de Inversiones Popular, S. A. se mantuvo en
RD$650.0 millones, siendo las acciones suscritas y pagadas de RD$485 millones. Su principal accionista es Grupo
Popular con el 99% de participacion.

Consejo de Administracion de Inversiones Popular, S. A, al 30 de septiembre de 2016

Rafael A. Del Toro G. Presidente

A. Alejandro Santelises Vicepresidente
Juan Mustafa M. Secretario
Rafael D. Holguin Miembro
Gregorio Hernandez Miembro

Los miembros del Consejo de Administracion de Inversiones Popular, S.A., el sefior A. Alejandro Santelises es a su vez
miembro del Consejo de Administracion del Popular Bank Ltd. Inc. El sefior Rafael D. Holguin es a su vez miembro del
Consejo de Administracion de AFP Popular, S.A. El sefior Juan Mustafa se desempefia como Gerente General de la
empresa.

Las principales accionistas de Inversiones Popular, S. A. al 30 de septiembre de 2016 son;
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Nombre %

Grupo Popular, S.A. 99.99998%
Manuel E. Jiménez F, 0.00002%
Total 100.000%

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Banco Popular Dominicano
consistentes en el manejo de cuentas corrientes, de ahorros, certificados de depdsito a plazo y lineas de crédito.
Ademds, contrata al Banco para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicios
operacionales, mantenimiento de equipos, compras, inventario, representacion de ventas en el referimiento de
clientes y arrendamiento de espacio, bajo un acuerdo mediante el cual el Emisor recibe mensualmente la suma de
RD$577,000.00 mas ITBIS y por arrendamiento de espacio la suma de RD$127,483.65 mas ITBIS.

Fiduciaria Popular, S. A.

Fiduciaria Popular, S. A. es una empresa con el objetc de ofrecer servicios fiduciarios dentro del marco de la
legislacién dominicana. El Consejo de Administracién del Grupe Popular, S. A, tomg |a iniciativa de crear la empresa
Fiduciaria Popular, S.A. durante el segundo semestre del afio 2012. En fecha 6 de noviembre de 2012 se registra la
empresa dentro de la Camara de Comercio y Produccion de Santo Domingo v el 8 de noviembre de 2012 se solicita la
no objecién a la Superintendencia de Bancos, cuya respuesta afirmativa fue recibida el 21 de noviembre de 2012,
mediante la circular ADM/0681/12. Fiduciaria Popular, S.A. es una sociedad se encuentra inscrita en el Registro del
Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores bajo el numero SIVSF-001 como Sociedad
Fiduciaria de Fideicomisos de Oferta Piblica desde el dia 11 del mes de Julio del afto 2014,

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital suscritoc vy pagado es de RD$160.0 millones.

Consejo de Administracion de Fiduciaria Popular, S. A. al 30 de septiembre de 2016

Manuel E. Jiménez F. Presidente
Fernando Olivero M. Vicepresidente
Andrés I. Rivas Secretario
Miguel Garcia y Garcia Miembro
Rafael A. Rodriguez Miembro

Cabe destacar que el sefior Manuel E. Jimenez es a su vez miembro dei Consejo de Administracion de AFP Popular,
S.A. El sefior Rafael A. Rodriguez es a su vez miembro del Consejo de Administracién de Popular Bank Ltd. Inc. El
sefior Andrés 1. Rivas se desempefia como Gerente General de la empresa.

Los principales accionistas de Fiduciaria Popular, S. A. al 30 de septiembre de 2016 son:

Nombre %

Grupo Popular, S.A. §9.99998%
Manuel E. Jiménez F. 0.00002%
Total 100.000%

Fiduciaria Popular, 5. A. mantiene relaciones comerciales con el Banco Popular Dominicano consistentes en el manejo
de cuentas corrientes, de ahorros, certificados de depésito a plazo v lineas de crédito. Ademas, contrata al Banco para
los servicios de seguridad, mercadeq, asuntos legales, servicios operacionales, mantenimiento de equipos, compras e
inventario, bajo un acuerdo mediante el cual el Emisor recibe mensualmente [a suma de RD$48,000.00 mas ITBIS.

Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

La Administradora de Fondos de Inversidn Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (AFI
POPULAR) es una filial del Grupo Popular S.A., supervisada por la Superintendencia de Valores de la Replblica
Dominicana {SIV), inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVAF-007 desde el 03 de
diciembre de 2013, fecha en la que fue aprobada por el Consejo Nacional de Valores mediante Resolucidn R-CNV-
2013-40-AF.

AFI Popular tlene por objeto la administracién de fondes mutuos o abiertos y/o la administracion de fondos cerrados
de inversidn, asi como aquellas actividades que fueran autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Reptblica
Dominicana y de conformidad a lo establecido en la Ley No. 19-00 que regula el mercado de valores, su Reglamento
desfph &n-ast-come-tas- dema&mrmabw.las complementarias al mercado de valores.

" SUPERINTENDENCIA DE VALOR
%l\ IRECCION DE OFERTA PUBL]
Pl u'_':’ OB S0 *!'.-_'}

17 NOV 2010
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A la fecha de elaboracidn del presente Prospecto, el capital suscritc y pagado es de RD$240.0 millones.

Consejo de Administracion de la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A.
al 30 de septiembre de 2016

José Gior Ariza Presidente
Franklin Baez Henriquez Vicepresidente
Salvador Fondeur Mendoza Secretario
Maria Isabel Pérez Sallent Miembro
Marielle Garrigd Pérez Miembro

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, la sefiora Maria Isabel Pérez Sallent se desempefia como Gerente
General de [a empresa. Los principales accionistas de la Administradera de Fondos de Inversion Popular, S. A. son:

Nombre %

Grupo Popular, S.A. 99.59998%
Manuel E. Jiménez F. 0.00002%
Total 100.800%

AFI Popular mantiene relaciones comerciales con el Banco Popular Dominicano consistentes en el manejo de cuentas
corrientes, de ahorros, certificados de depodsito a plazo y lineas de crédito. Ademas, contrata al Banco para los
servicios de sequridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacionales, mantenimiento de equipcs, compras e
inventario, bajo un acuerdo mediante el cual el Emisor recibe mensualmente la suma de RD$17,000.00 mas ITBIS.

Servicios Digitales Popular, S. A. y sucursal

Servicios Digitales Popular es una sociedad panamefia constituida en fecha 10 de septiembre de 2013, La sociedad
tiene por objeto: a) Ser una entidad de apoyo al sistema financiero, mediante la promocién, desarrollo y operacion del
negocio de medios electronicos de pagos; b) Ofrecer servicios de emision de tarjetas de crédito, débito, pre-pagadas y
bancarias; ¢) Procedimiento electrénico de datos, transacciones y ejecucion de drdenes de transferencia de fondos; d)
Administracién de sistemas de pagos electrénicos, redes de transferencias de fondos y afines; y e) Afiliacion de
establecimientos para la aceptacion de tarjetas de crédito, débito, pre-pagadas y bancarias.

Servicios Digitales Popular, S. A. posee una sucursal en la Replblica Dominicana cuyo capital suscrito y pagado al 30
de junio de 2016 es de RD$769.2 millones.

Junta Directiva de Servicios Digitales Popular, S. A. al 30 de septiembre de 2016

Christopher Paniagua Presidente
Ignacio 3. Guerra Vicepresidente
Juan Lehoux A. Secretario
Miguel Angel Rodriguez Tesorera

A. Alejandro Santelises Vocal

Eugene A. Rault Grulién Vocal
Francisco Ramirez Vocal

Cabe destacar que el sefior A, Alejandro Santelises es a su vez miembro del Consejo de Administracién de Popular
Bank Ltd. e Inversiones Popular, S.A. El sefior Eugene A. Rault Grullén se desempefia como Gerente General de la
empresa. Asimismo, todos los miembros del Consejo de Administracion de Servicios Digitales Popular, S. A. son
funcionarios del Emiscr.Los principales accionistas de Servicios Digitales Popular, S. A, al 30 de septiembre de 2016:

Nombre %
Grupo Popular, S.A. 100.000%

Servicios Digitales Popular mantiene relaciones comerciales con el Banco Popular Dominicano consistentes en el
manejo de cuentas corrientes, de ahorros, certificados de depdsito a plazo v lineas de crédite. Ademas, contrata al
Bance para los servicios de seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacionales, mantenimiento de equipos,
compras e inventario, bajo un acuerdo mediante el cual el Emisor recibe mensualmente la suma de RD$413,000.00
mas ITBIS.

Otras Filiales Relacignadas Menores
Grupo Popular, S. A. mantiene otras subsidiarias menores, las cuales en conjunto representan del total de su activo
un 0.04%. Estas subsidiarias menores son: —\ﬁy

SIV

Infocentro Popular, 5. A. 7 S?EER'PF&:EENEM DE m
Asetesa, S. R. L. MIRECCIT DE OFERTA POBLICA
Grupo Popular Investment Corporation

Fundacion Popular, Inc. : 17 NOV
Compaiiia de Seguridad e investigacidn Privada La Confianza, S.R.L. ' !

2ADO
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Infocentro Popular, S. A.
Infocentro Popular, S. A. es una empresa organizada bajo las leyes de la Republica Dominicana constituida el 14 de

enero de 1985, con el objeto de dedicarse a prestar servicios de televentas, teleservicios y central telefénica (call
center). Asimismo puede dedicarse a actividades relacionadas con computadoras, equipos y accesorios incluyendo
arrendamiento y venta de los mismos. Actualmente, se dedica a la venta de servicios de Contact Center. Infocentro
Popular, S. A. es subsidiaria del Grupo Popular, 5. A. y estd ubicada en la Avenida 27 de febrero esq. Abraham
Lincoln, Piantini, Unicentro Plaza, Nivel Bajo.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, el capital autorizado de Infocentro Popular, S. A. es de RD$200
millones, siendo las acciones suscritas y pagadas de RD$161.7 millones.

A |a fecha de elaboracion del presente Prospecto, el Consejo de Administracion de la empresa este’i_ggﬂturmadu por:

Miguel Angel Rodriguez Tineo Presidente Sﬁ}" SD[‘lI:EH;E;I:_":'EEH“m b wﬁ?"“ﬁ '
Amanda Almeyda Secretaria WECOIOR T2 OFERTA PUBLICA
Wilson Ruiz Vicepresidente 19 NAY R

Ayeisa de los Santos Miembro PPN LU

Bélgica Sosa Miembro .

Lissette De Jests Montero Miembro A P Rf}' BA DO '
Francisco Ramirez Miembro et v ——L

El miembro del Consejo de Administracién de Infocentro Popular, S.A., el sefior Miguel Angel Rodriguez es a su vez
miembro del Consejo de Administracion de Servicios Digitales Popular, S.A. Cabe mencionar que todos los miembros
del Consejo de Administracién de Infocentro Popular, S. A. son funcionarios del Emisor. La sefiora Aylin Hung se
desempefia como Vicepresidente-Gerente General de |a empresa.

Los principales accionistas de Infocentro Popular, S.A. al 30 de septiembre de 2016 son:

Grupo Popular S.A. 99.9998%
Miguel Angel Rodriguez 0.0002%
Total 100.0000%

Asetesa, S.R.L.
Asetesa, S.R.L. es una sociedad de responsabilidad limitada cuyas operaciones se centran en ofrecer servicios de
asesoria en el disefic y la construccidn de edificaciones y obras afines o similares y para la obtencion de créditos;
realizar todo tipo de promocidn, corretaje y actividades encaminadas a la venta, alquiler y demas operaciones de todo
tipo de bienes de su propiedad o terceros; realizar avallios de todo tipo de bienes; llevar a cabo toda clase de
operaciones comerciales y financieras, mobiliarias e inmobiliarias que se relaciones con lo indicado anteriormente.
Esta sociedad también puede adquirir, construir, explotar, vender, permutar y aportar en otras sociedades o empresas
todo tipo de bienes muebles o inmuebles que estime conveniente. Esta entidad mantiene un acuerdo con el emisor
para realizar la venta de bienes muebles e inmuebles bajo el cual recibe una comision de 2% por los bienes vendidos.
A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, la Gerencia de ASETESA se componia de la siguiente manera:

José Qdalis Ortiz Abreu Gerente Titular

Miguel E. Nlifez Gerente Suplente
Cabe mencionar que ambos son funcionarios del Emisor. El Sr. José Odalis Ortiz Abreu se desempefia como Gerente
General de la empresa.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, los principales accionistas de Asetesa, S.R.L. son:

Grupo Popular S.A. 99.9999%
José Odalis Ortiz 00.0001%
Total 100.0000%

A la misma fecha, el capital suscrito y pagado es de RD$1.00 millén y el capital adicional de RD$1.5 millones.

Grupo Popular Investments Corporation (GPI})

Grupo Popular Investment Corporation, es una empresa organizada bajo las leyes del Estado de Delaware, Estados
Unidos de América, dedicada a la administracion de portafolios de inversicnes. Grupo Popular Investment Cerporation
fue creado en noviembre de 2008, y su principal accionista es Grupo Popular, S.A. Al 30 de septiembre de 2016, el
capital suscrito y pagado es de RD$4,629 vy el capital adicienal de RD$774 miliones.

!
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A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, los directivos de Grupo Popular Investments Corporaticn (GPI} son
los siguientes:

Alex Pimentel Presidente

Ignacic J. Guerra Tesorero y Secretario

Luis E. Espincla Vicepresidente Ejecutivo y Secretario Asistente
Miguel E. NUfiez Vicepresidente Ejecutivo

José Qdalis Ortiz Vicepresidente

Alma Surribas Vicepresidente Asistente

Todos los Directores de Grupo Popular Investments Corporation (GPI) son funcionarics del Emisor. El sefior Ignacio J.
Guerra es, a su vez, Vicepresidente de Servicios Digitales Popular, S. A. Asimismo, los sefiores Miguel E. Nifiez y José
Odalis Ortiz san, a su vez, Gerente Suplente y Gerente Titular, respectivamente, de ASETESA, S. R. L. En otro orden,
no existen puestos gerenciales dentro de la estructura de Grupo Popular Investments Corporation (GPI). Es
importante resaltar, que la Sociedad se encuentra en proceso de liquidacién y disolucién.

Compaiiia de Sequridad e Investigaciéon Privada La Confianza, S.R.L.

La Compafiia de Seguridad e Investigacién Privada La Confianza, S.R.L. (LA CONFIANZA) fue constituida el 14 de abril
de 1996 de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana. La misma se dedica a brindar servicios de seguridad
privada, vigilancia y proteccion a instituciones financieras privadas, industriales, comerciales, bancarias, residenciales
y seguridad.personal y otras actividades de licito comercioc.

En fecha 2 de agosto de 2011 se realizd la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas donde se aprobaron las
modificaciones introducidas a los Estatutos Sociales, adecuandolos a las disposiciones de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No.
31-11, Dentro de las citadas modificaciones se conocid el cambio de la razén social de la Compafiia, que a partir de
esa fecha pasa a ser Compafiia de Seguridad e Investigacién Privada La Cenfianza, S.R.L.

La Confianza es una subsidiaria de Grupo Popular, S. A. y tiene sus oficinas en la calle Paseo de los Periodistas
esquina calle Mayor Enrique Valverde, Ensanche Miraflores, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Esta entidad mantiene acuerdo con el emisor para prestar servicios de vigilancia y transporte de valores, hajo el cual
se facturan estos servicios. El importe estimado anual varia atendiendo a las horas de servicios prestados de vigilancia
y transporte, el cual es de RD$325.1 millones, a la fecha de elaboracion del presente Prospecto. Asimismo, el emisor
presta servicios de administracion y contabilidad a esta entidad bajo contrato por el cual devenga anualmente la suma
de RD$2.5 millones mas ITBIS,

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, la Gerencia de LA CONFIANZA se compone de la siguiente manera:

John Edward Strazzo Gerente
Miguel Wessin Polanco Gerente
José Isael Pefia Gerente
Ramén Emilio Jimenez Cruz Gerente
Wilson Bolivar Ruiz Castro Gerente

Cabe mencionar que todos los miembros del Consejo de Administracion de LA CONFIANZA son funcionarios del
Emisor, exceptuando al sefior Miguel Wessin Polanco quién a su vez se desempefia como Gerente General de LA
CONFIANZA.

A la misma fecha, los principales accionistas de LA CONFIANZA son:

Grupo Popular S.A. 99.9999%
Joehn Edward Strazzo 00.0001%
Total 100.0000%

A la misma fecha, el capital suscrito y pagado es de RD$1.00 millon.

S?:\ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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3.8.2 Inversiones en compaifias que representen mas del cinco por ciento {(5%) del activo total del Emisor

No existen compafiias en las que el Emisor tenga inversiones que representen mas del cinco por ciento {(5%) del total
de sus,activos. El emisor.no tiene subsidiarias a la fecha de elaboracién del presente prospecto.

3.9 Informacion sobre compromisos financieros

3.9.1 Importe global de las demas deudas con o sin garantias

En el siguiente cuadro se presenta el importe de las demas deudas del Emisor con o sin garantias al 30 de sephembre
de 2016:

Valores Tasa de

en RD% Garantia interés Plazo
Fondos tomados a préstamo
Del Banco Central - Sin garantia - N/A
De instituciones financieras del
exterior 2,451,261,927 Sin garantia  4.08% 2016-

2022

Intereses por pagar 39,458,855
Total fondos tomados a
préstamo 2,490,720,782
Aceptaciones en circulacién 112,647,370 Sin garantia  N/A N/A
Valores en circulacion
Titulos y valores (a) 44,382,243,486 Sin garantia 8.04% 2016

Intereses por pagar
Total valores en circulacion

156,658,515
44,538,902,001

Otros pasivos (b) 8,134,577,508

(a) Corresponde a certificados financieros por RD$44,358,235,189 a una tasa promedio anual de 7.45%, Ademas
se consideraron las emisiones de bonos por un total de RD$1,839,780 a una tasa promedio anual de 9.27%, y
cedulas hipotecarias por RD$22,168,517a una tasa promedio anual de 8.60%.

(b) Corresponde a obligaciones financieras a la vista y a plazo, partidas no reclamadas por terceros, contrato a
futuro de divisas, acreedores diversos, provisiones para contingencias {segun requerimiento de la SIB), otras
provisiones por concepto de bonificaciones, programa de lealtad de tarjetas Millas Popular, contingencias
legales, e impuestos por pagar; partidas por imputar y otros créditos diferidos.

3.9.2 Importe global de avales, fianzas y demas compromisos

En el curso normal de los negocios, el Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco MUltiple adquiere distintos
compromisos e incurre en determinados pasivos contingentes. Los saldos mas importantes de estos compromisos y
pasivos contingentes al 30 de septiembre de 2016 incluyen:
Monto
Descripcion en RD$
Garantias otorgadas

4'|'
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Avales:
Comerciales 1,551,649,601
Fianzas 99,075

Otras garantias
Cartas de crédito emitidas no negociadas
Ll'neas de crédito de utilizacién automatica
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273,300,934
468,416,256
60,467,441,848

62,760,907,714




3.9.3 Incumplimientos

A la fecha de elaboracion del presente prospecto, el emisor na habia incurrido en rEl.i.[].E|.|;|.|:|_i_l:|::y."£".ll*IImientr:: significativo
de la normativa que le es aplicable. Para dicho periodo, no existen resoluciones cd rt‘cj.gf}ct‘@n:qaffmtwq,ﬁiﬁiiﬁfé) la
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3.10.1 Historia del Emisor . AU E A4 EO

El Banco Popular Dominicano, S. A. fue fundado en el 1963 en Santo Domingo, Republica Dominicana por un grupo de
inversionistas nacionales con la vision comdn de formar un banco dominicanc privado para satisfacer las necesidades
financieras de corporaciones locales, individuos y de la comunidad en general. Con altos niveles de servicio al cliente,
una politica de innovacién constante, una fuerte estructura de gobierno corporativo y una amplia base de accionistas,
el Banco Popular Dominicano ha logrado posicionarse como el banco privado fider en el mercado dominicano, siendo
por muchaos afios el Unico competidor nacional frente a bancos de capital extranjero radicades en el pais.

A finales de los afios sesenta y principios de los afios setenta, la Republica Dominicana adoptd una serie de
regulacicnes bancarias que propiciaron las actividades de préstamos especializados bajo diferentes franquicias. A
inicios de los afios ochenta, la inestabilidad de la tasa de cambio provocd el incremento de la demanda de depdsitos
en moneda extranjera y algunos bancos locales constituyeron filiales bancarias en el extranjerc, en su mayoria bajo
licencias internacionales independientes, ya que la regulacidon local no permitia a los bancos dominicanos aofrecer
dichos servicios.

Tras un periodo de ajustes econémicos a principios de los afios noventa, lo cual resultd en una racionalizacidn del
mercado bancario dominicano, nuevas regulaciones bancarias fueron emitidas y adoptadas para ayudar a consolidar el
sistema financiero nacional y facilitar la supervision regulatoria al reducir el nimero de instituciones de crédito
especializado. Es asi como surge un nuevo tipo de institucién financiera llamada de servicios mualtiples o banco
multiple, creada para promover la conselidacion, al permitir a los bancos ofrecer una amplia gama de productos, en
adicion a la revision y fortalecimiento de las normas prudenciales. Bajo ese escenario regulatorio, Grupo Popular, S. A.
fusiond algunas de sus instituciones financieras con el Banco Popular Dominicano, S. A., transformando a este Ultimo
en un Banco Multiple.

l.a industria ha experimentado consolidaciones como consecuencia de la adopcidon de la Ley Monetaria y Financiera a
finales del 2002, vy el fortalecimiento de la supervision bancaria consolidada. El Grupo Popular, S. A, consolidd, dentro
de lo permitido por la regulacién vigente, sus filiales financieras dominicanas bajo la sombrilla del Banco Popular
Dominicano, S. A. - Banco Multiple, como parte de un esfuerzo por alcanzar mayor eficiencia en la administracion y
control de sus negocios.

A tal efecto, en el afio 2008 el Grupo Popular, S.A., llevd a cabo la fusion de su filial Leasing Popular, S.A. con el
Banco y en el primer semestre del 2009 llevo a cabo la venta de la cartera de documentos descontados de la filial
Factoring Popular, S. A. al Banco. La decisién de Grupo Popular, S.A. de consclidar la cartera de estas filiales con el
banco se fundamenta en poder aprovechar el acceso a capital, fondos de menor costo y la utilizacion de la fuerza de
ventas del banco para ofrecer este producto a una mayor gama de clientes. La consolidacién del Grupo Popular vy sus
subsidiarias, asi como su concentracién en el sector financiero ha contribuido con el objetivo de dicha institucién de
mantenerse innovando y renovando la gama de productos y servicios que se ponen a disposicion de sus clientes.

En cuanto a los aspectos societarics, y como se ha sefialado de manera dispersa en otros apartados de este
Prospecto, en el afic 2007 el Banco Popular alcanzo grandes logros en tornc a su Gobernabilidad Corporativa con la
adecuacion de todas sus politicas internas a las disposiciones del Reglamento sobre Gobierno Corporativo aprobado
por la Junta Monetaria el 18 de abril del 2007, antes de su entrada en vigencia definitiva en el mes de noviembre de
ese mismo afo. El Consejo de Directores [actual Consejo de Administracion] aprobd y dejd en efecto el “Reglamento
Interno del Consejo de Directores” y la “Politica para el manejo de conflictos de Interés” los cuales tienen como
objetivo principal establecer los principios de actuaciéon det Consejo de Directores y sus Comités de apoyo, y asegurar
el funcionamiento ético y transparente de todos los miembros del mismo para gue las decisiones tomadas tengan
como fin exclusivo el beneficio de la entidad en sentido general y de manera especial de los accionistas. Otras de las
adecuaciones realizadas durante dicho proceso de reforma, fue la conformacion de los Comités del Consejo de
Nombramientos y Remuneraciones; y de Gobierno Corporativo, asi como la adecuacion del Comité de Auditoria a las
disposiciones del Reglamento sobre Gobierno Corporativo. Ademas, en este periodo se revisaron los estatutos
sociales de la institucién y se aplicaron los cambios necesarios para ajustarlos a este Reglamento, asi como a las
mejores practicas internacionales. Con este objetivo, también fueron evaluados los Comités tanto del Consejo de
Directores como los Comités Internos.
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Luego de los cambios citados, no se producen en la estructura societaria y de gestién interna del Banco Popular
cambios tan relevante como los que tuvieron lugar durante el afio 2011, periodo durante el cual entré en vigencia en
toda su plenitud la Ley General de Sociedades Comerciales y sus modificaciones. Esta normativa marcd el rumbo de
los acontecimientos societarios no solo del emisar sino de todas las sociedades que operan en la Republica
Dominicana, debido al impacte que esta Ley representd en el régimen societario nacional.

A grandes rasgos podemos sefialar que la Ley General de Sociedades Comerciales introdujo importantes cambios al
régimen de los comisarios de cuentas, de [as sociedades de suscripcion publica, de la administracién de las sociedades
anénimas e introdujo el tipe societario “sociedades andnimas simplificadas”, estableciendo un plazo de ciento ochenta
(180) dias para su entrada en vigencia. Esto provocd la realizacidén de una modificacion estatutaria en el Banco
Popular, que tuvo lugar en la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas de fecha 19 de marzo de 2011, la cual
fue precedida de la correspondiente autorizacion por parte de la Superintendencia de Bancos conforme ordena la
legislacién monetaria y financiera,

En fecha 2 de julio de 2015, mediante su Primera Resolucidn, la Junta Monetaria aprobd el nuevo Reglamento sobre
Gobierno Corporative. Como consecuencia de lo anterior, Banco Popular Dominicano aprobé las modificaciones a los
articulos 29, 31 y 33 de sus Estatutos Sociates con el fin de adecuar los mismos a la referida normativa. Entre estos
cambios, se establecid que, dentro de |a estructura del Consejo de Administracién, no podian nombrarse méas de dos
(2) administradores internos o ejecutivos (en et Art. 29). Se determindé que para una persona ser considerada
“Administrador Externo Independiente” no debia tener o haber tenido, durante los Ultimos dos {2) afios, relacién de
trabajo, comercial ¢ contractual de caracter significativo, directa o indirecta, con Banco Popular Dominicano, sus
miembros del Consejo interncs o ejecutives, externos no independientes, o empresas vinculadas al grupo cuyos
intereses accionarios representen estos ultimos (en el Art. 31). Por Ultimo, se establecidé que cuando el Consejo de
Administracion proponga un miembro inferno o ejecutivo como presidente, se deberd someter una propuesta
debidamente motivada para la aprobacién de los accionistas (en el Art. 33).

De los cambios realizados a los Estatutos Sociales del Bance y a su normativa interna, debemaos destacar aguellos que
impactan en el régimen de transparencia y suministre de informacidn por parte de la sociedad. Al efecto, el régimen
de gobierno corporativo de Banco Popular reconoce la existencia de diversos grupos de interés societario. En
consecuencia, tanto el sistema de gobernabilidad en sentido amplio, comeo el régimen de transparencia e informacién
que forma parte del primero, se estructuran teniendo en consideracién la diversidad de agentes que interactdan con la
sociedad.

Régimen de informacioén a los accionistas. De acuerdo a la normativa en la materia, el régimen de informacién a
los accionistas abarca aquella informacién general sobre la sociedad, aquella informacién de acceso coyuntural para su
conocimiento y ejercicio de derechos y aquella informacion que, en casos particulares, puede estar a disposicion de
estos. .

Informacidén general para el conocimiento de la evolucion de la entidad. De conformidad con el articulo 61 de
los estatutos sociales, "“fos administradores o los gerentes deberan, al cierre de cada ejercicio, aprobar los estados
financieros de la sociedad y preparar el informe de gestion anual para el ejercicio transcurride”, De acuerdo al mismo
articulo, este Informe debe contener, como minimo, lo siguiente: 1. Estados financieros. 2. Una exposicién detallada
de la evolucidn de los negocios y la situacion financiera y resultado de operaciones de la sociedad. 3. Un detalle de las
inversiones v la forma en que se realizaron. 4. Las adquisiciones de las participaciones propias. 5. Las operaciones
realizadas con sus filiales y subsidiarias. 6. Una descripcion de los eventos subsecuentes ocurridos entre la fecha del
cierre del ejercicic vy la fecha de preparacién del informe de gestion que pudiesen afectar significativamente la
situacion financiera de la sociedad, con su justificacion contable. 7. Todas las transacciones entre partes vinculadas. 8.
Las localidades en que opera la sociedad. 9. Los factores de riesgo y los procesos legales en curso. 10. Los miembros
de los 6rganos de gestion y administracion”.

Asimismo, de acuerdo a los parrafos II y III del articulo 61 de los estatutos sociales, también deben incluirse las
siguientes informaciones en el Informe de Gestién Anual:

Mencién de los casos en que en un ejercicio la sociedad haya asumido el control de otra sociedad o haya tomado una
participacidén en el capital de otra sociedad; v,

Mencién detallada de todas las transacciones entre partes vinculadas enunciadas en los articulos 222 y 223 de la Ley
de Sociedades Comerciales.

Esta informacion debe estar disponible para los accionistas en el domicilio social, por lo menos guince (15) dias antes
de la Asamblea General de los accionistas llamada a estatuir sobre los mismos. En adicién, estas informaciones
podran ser publicadas, con acceso restringido 0 no, en la pagina web de la sociedad. =

S, 5LETeNTEHAENCIA DE VALORES
Por su parte, el articulo 57 del Reglamento Interno del Consejo de Administracion e %_b!_ege que el “Copseopdie i)
Administracion facilitara la comunicacion del Banco con sus accionistas. En esta linea, promoverd la’celebtacion, con
asistencia de alguno de los Miembros del Consejo y/o de los miembros de la Alta Gerendia que estime convenientes,
de reuniones informativas sobre la marcha del Banco. En ningun caso estas reuniones cén accr‘onis;‘ar#«;t;éhﬂ'ﬂ_varén la
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entrega a los mismos de informacidn gue les pudiera proporcionar una situacién de privilegio o ventaja respecto de fos
demas accionistas, pues el Consejo de Administracién debe garantizarles un tratamiento iqualitario”.

Informacion sobre asambleas en particular. En adicidn al caso de la informaclién contenida en el Informe Anual
de Gestidén que se publica para la realizacion de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas, la entidad agrega
reglas particulares de informacion de cara a cada asamblea con el objetivo de que el accionista posea la mayor
informacion posible que lo cologue en situacion de participar en estas reuniones.

En sentido general, el articulo 58 del Reglamento Interno del Consejo de Administracién establece que el “Consejo de
Administracion procurara Ja participacion informada de los accionistas en las correspondientes Asambleas y adoptara
cuantas medidas sean oportunas para facilitar que la Asamblea General ejerza efectivamente las funciones que le son
propias conforme a la Ley y a los Estatutos sociales. En particular, el Consejo pondra a disposicion de los accionistas,
en su asiento social y dentro de los plazos establecidos por las leyes vigentes y los Estatutos Sociales, toda
informacidn que sea legaimente exigible”.

De manera particular, de acuerdo al articulo 59 de los estatutos sociales el "Presidente def Consejo de Administracion
debera poner a disposicion de los accionistas, a partir de la convocatoria, en el domicilio social, fos documentos
relacionados con los asuntos a tratar por la Asamblea, de manera que los accionistas puedan emitir su juicio con
conocimiento de causa”. Ademas, “durante los quince (15) dias precedentes a la celebracién de cualguier Asamblea,
todo accionista tendra derecho a obtener comunicacion de: a) La lista de fos accionistas de la sociedad, que debe
estar certificada por el Presidente del Consejo de Administracion; vy, b) Los proyectos de resolucion que seran
sometidos a la Asamblea por quien convoca”.

Asimismo, de acuerdo al mismo articulo 59 de los estatutos sociales, “antes de los cinco (5) dias precedentes a fa
Asamblea, uno o varios accionistas que representen por los menos la vigésima (1/20) parte del capital social suscrito
y pagado, tendran la facultad de depositar, para su conocimiento y discusion, proyectos de resoluciones relativos a los
asuntos del orden del dia”. Los accionistas pueden obtener comunicacién de los proyectos de resoluciones que se
depositen y todos “los accionistas tendran la facultad de plantear por escrito, con cinco (5) dias de antelacion a la
Asamblea, preguntas que el Consejo de Administracion estard obligado a contestar en el curso de la sesién de /a
Asamblea”,

Informacién particular. Asimismo, el esquema de informacion prevé, de conformidad a las reglas generales de ia
Ley de Sociedades Comerciales, el acceso de los accionistas a informacion particular y en casos especificos. De esta
manera, por disposicién de los parrafos VI, VII y VIII de) articulo 59 de los estatutos sociales, "en todo mornento,
cualquier accionista también tendra dereche a obtener, en el domicilio social, la comunicacién de los documentos e
informaciones indicadas en el parrafo anterior, concernientes a los tres (3) ultimos ejercicios sociales, asi como de las
actas y las néminas de presencias de las Asambleas correspondientes a esos periodos”. Asimismo, “uno o varios
accionistas que representen por lo menos una décima parte (1/10) del capital social suscrito y pagado, podran dos (2)
veces, en cada ejercicio, plantear por escrito preguntas al Presidente del Consejo de Administracion respecto de
cualguier hecho que pueda comprometer la continuidad de la expiotacion. La respuesta serd comunicada a los
Comisarios de Cuentas”. Finalmente, "todo accionista reconocido de la sociedad, cuya participacion represente por lo
menos el cinco por ciento (5%) del capital social, tendra el derecho de conacer en todo tiempe la condicion econdmica
y las cuentas de la sociedad”.

Régimen de informacién al mercado. De acuerdo al parrafo Il del articulo 42, literal g), de los estatutos sociales,
es una funcion indelegable del Consejo de Administracion el establecimiento de las politicas de transparencia e
informacién de la entidad. Asimismo, como criterio general, el Principio 1II de fa Declaracion de Principios de la
entidad establece que se "reconoce tener como actividad principal las operaciones en el sector financiero, en
consecuencia, se asume el compromiso primario a la aceptacidn, aplicacion y cumplirniento de las normas y principios
relativos a la transparencia y el régimen de supervision en base consolidada aplicado por la Administracicn Monetaria
y Financiera, asi como por los Organos reguladores internacionales competentes, conforme lo establecen las
disposiciones de fa Ley Monetaria y Financiera, sus reglamentos de aplicacion y las demas normas nacionales o
internacicnales aplicables”.

La entidad desarrolla la funcidn de informacion al mercado esencialmente mediante la publicacién financiera exigida
por la regulacion monetaria y financiera (estados financieros trimestrales, semestrales y anuales), que a su vez se
encuentran accesibles en la pagina Web de la entidad v de la Superintendencia de Bancos. Asimismo, la entidad
plblica al mercado en sentido general su Informe Anual de Gestion durante la celebracion de la Asamblea General
Ordinaria Anual de Accionistas, que se lleva a cabo en marzo de cada afio. A este informe se puede acceder via la
pagina Web de la entidad.

De manera especifica el articulo 61 del Reglamento Interno del Consejo de Administracion cequT e Comrsefoe——
adoptard las medidas necesarias para asegurar que la informacion financiera que se [ ﬂbﬂsﬂﬂs;ﬁéﬁﬂ.’ﬁ'@ﬁﬁﬁ O8ES
mercados se elabore con arreglo a los mismos principios, criterios y practicas profesmna!E'E-' qgrie EE-E@WW'FEE._'}H
cuentas anuales y goce de la misma fiabilidad que éstas, asi como en observancia de lad disposiciones que sobre la
materia dicten los organismos reguladores del sistema financiero nacional. A tal efedto, dicha, mfﬂrmaaﬂn sera
revisada por el Comité de Auditoria antes de ser difundida”.
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Asimismo, agrega el articulo 62 de dicho Reglamento Interno que el “Consejo deberd informar a través del Informe de
Gestidn Anual que es presentado a la Asamblea General de Accionistas y mediante cualquier otro canal oficial de
comunicacion que este determine, sobre hechos relevantes capaces de influir de forma sensible en el accionar de la
sociedad”.

Régimen de informacién interna. El sistema de gobernabilidad interno de Banco Popular también ha asumido la
informacién como eje esencial para el logro eficiente y efectivo de las funciones asignadas.

En este sentido, el articulo 46 del Reglamento Interno del Consejo de Administracion establece el derecho a la
informacién como uno de los derechos basicos de tedo miembro del Consejo. En este sentido dispone expresamente
que “los Miembros del Consejo de Administracion deberan informarse diligentemente sobre la marcha de la sociedad,
recabando a tal fin cuanta informacion sea necesaria o conveniente en cada momento para el buen desempefio de su
cargo. A tal efecto, los Miembros del Consejo de Administracion se hallan investidos de las mds amplias facultades
para obtener informacién sobre cualquier aspecto de la sociedad, para examinar sus libros, registros, documentos y
dernds antecedentes de las operaciones sociales”. No obstante, el propio articulo especifica que “este derecho no
implica ni otorga potestad a los Miembros del Consejo de Administracion para dictar érdenes o realizar actividades
fuera de las establecidas a los miembros del Consejo en el presente Reglamento, el Acta Estatutaria, los Estatutos
Sociales de la entidad vy la legislacion vigente”.

De igual manera, el Reglamento Internc del Consejo de Administracién establece, respecto de los miembros del
Consejo y sus drganos de apoyo, el deber de informarse o informar para el correcto ejercicio de sus cargos. En este
sentido, constituye una obligacion de los miembros del Consejo de Administracidén en el plano de la informacion, de
acuerdo al articulo 50 det Reglamento Interno, “recabar la informacién necesaria y prepararse adecuadamente para
las reuniones del Consejo y de los Comités de que ellos sean miembros”, “informar al Consejo, a través del Comité de
Nombramientos y Remuneraciones cualquier litis, demanda, querella o reclamacion pendiente en la Justicia que les
afecte directa o indirectamente”, y "comunicar las operaciones reievantes a ser realizadas con el Banco por familiares
v/0 por sociedades vinculadas patrimonialmente al Miembro del Consejo de Administracion donde pueda existir un
potencial conflicto de intereses”.

Luego de realizados los cambios en los Estatutos Sociales, se iniciaron los cambios en las politicas internas vinculadas

con las disposiciones estatutarias afectadas. En este sentido, en septiembre de 2011 fue aprobad: robada la mqgfgacm,dﬂ__
Reglamento Interno del Consejo de Administracion y la Politica de Manejo de Conflictos :It era&%s.pies EHates a.JIqu.
vez fueron refrendados por la Superintendencia de Bancos en fecha 4 de octubre de 2011 '?t Ol B i

DIRECEIH GE OFERTA PUBLICA

3.11 Descripcion de las actividades del Emisor 17 NOV 209

3.11.1 Actividades y negocios que desarrolla actualmente la compaiiia ﬁ'b. _1; = =
- ! B

Banco Popular Dominicano, S. A, es un banco multiple constituido bajo las leyes de la Repubh&&@emmlcaﬁa vofrece
diversos servicios bancarios comao son: cuentas corrientes, cuentas de ahorro, tarjetas de crédito, tarjetas de débito,
préstamos personales y empresariales, banca-seguros, remesas, némina automatica, cambio de divisas, entre otros.

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple no sélo es el principal proveedor de financiamiento al comercio
internacional, grandes empresas y proyectos, sino gue también es lider en el mercado de banca al detalle. Dentro del
mercado de personas, la institucién es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito Visa y MasterCard. El
financiamiento a grandes corporaciones ha sido histéricamente el principal mercado objetivo de la institucion, sin
embargo, el desarrollo reciente del financiamiento al consumo a nivel nacional ha sido incorporado como un mercado
de suma importancia para la institucién, Para ello, no solo se ha potenciado la red de agencias en los Ultimos afios,
sino también se han completado cuantiosas inversiones para mejorar la infraestructura y plataforma de atencion al
cliente y de tipo gerencial.

El Emisor cuenta con mas de 190 sucursales y mas de 900 cajeros automaticos a nivel nacional. Su estructura de
negacios ha sido organizada en unidades creadas para ofrecer servicios y productos de acuerdo con las necesidades
financieras de cada tipo de cliente:

Banca de Inversion

Banca Institucional

Banca Corporativa

Banca de Empresas

Banca de Negocios Turisticos

Banca de Personas

Banca Joven

Banca Premium

Banca de Empresas Personales
Banca Privada

Bancoe Popular Deminicano, S. A. — Banco Multiple se apoya en las filiales de Grupo Popular, S. A. para ofrecer a sus
clientes mas y mejores servicios y productos. Ha instituido procesos para facilitar la capacidad de ofrecer servicios
financieros adicionales enfatizando la innovacién en sus productos y servicios. Por ejemplo, basado en el programa de
préstamos denominado nomina automatica, ofrece la venta cruzada de cuentas de ahorro, préstamos personales y
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tarjetas de credito, asi como de servicios de plan de pensiones de la Administradora de Fondos de Pensiones Popular,
5. A. En el mercado corporativo y de empresas, ias relaciones comerciales con estos clientes se fortalecen con la
oferta de servicios especializados, tales como el arrendamiento o leasing, descuento de facturas mediante factoring
dentro de una divisién de negocios en el Banco y para [os servicios de corretaje de valores y estructuracion de
productos dirigidos al mercadoe de valores nacional se realizan a través de Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa.
Estos servicios son ofrecidos por las distintas filiales a clientes personales y empresariales. El Banco Popular
Dominicano planea continuar con este esfuerzo de venta cruzada, ya que de esa forma mejora los niveles de lealtad y
rentabilidad de los clientes.

Fortalezas Competitivas
Las fortalezas competitivas del Banco Popular Dominicano incluyen:

Base de clientes fuerte y extensa. A la fecha de elaboracién del presente Prospecto el Banco incluye una amplia y
estable base en el segmento de banca de Personas, Joven, Corporativo, Empresas, Institucional, Pequefia y Mediana
Empresa, y-una importante participacion en clientes Premium con productos ancla. Esto le da al Banco una base de
depositos diversificada y de bajo costo, permitiendo al mismo desarrollar una estrategia de ventas cruzadas para
servir a todos los segmentos.

Equipo gerencial estable y profesional. iLa identidad del Banco como bance nacional le da ventajas significativas
en términos de imagen y experiencia en el mercado local sobre los competidores internacicnales. Sus ejecutivos
tienen mas de 20 afios de experiencia individualmente en la banca Dominicana y han sobrepasado varios ciclos
economicos y financieros, Esta experiencia, junto a nuestra cultura de valores, se traduce en ventajas en términos de
enfoque gerencial, consistencia en [a estrategia y un desempefio estable en las actividades del banco.

Experiencia y estabilidad operacional. A finales del afic 2010, Iniciamos un proyecto de transformacién del Area
de tecnologia, con objetivas ambiciosos de mejorar los tiempos de entrega vy de la productividad de las Areas de
Desarrollo de TI, para apoyar el cumplimiento de las metas definidas en el plan estratégico. Se definid un nuevo
modelo de referencia, gue incluye componentes de gestibn de demanda, organizacion, procesos operativos y
subcontratacion del desarrolio de aplicaciones.

Cultura emprendedora y habilidades de cambio a las condiciones del mercado. E|l Bance se dedica
continuamente a tornar iniciativas innovadoras y crear productos disefiados para satisfacer las necesidades de su
clientela, permitiendo su crecimiento impresionante en segmentos de clientes especificos constituyendo una ventaja
en el mercado. Esta diversificacion de sus productos, al igual que su habilidad de identificar cambios en tendencias y
movimientos de mercado le permiten al Banco ajustar sus operaciones para aprovechar opeortunidades y/o reducir su
exposicion a condiciones desfavorables.

Administracion de riesgos efectiva. Las politicas y practicas de riesgo del Banco estan disefiadas para permitir la
anticipacion y mitigacién de los riesgos de crédito, de mercado, de liquidez v operaciconales los cuales son inherentes
al negocio. Fiel a su cultura de riesgo conservadora, la entidad fortalece continuamente su estructura de riesgo,
perfeccicnando las herramientas de gestion y control del riesge y mejorando sus procesos, estrategia que queda
evidenciada a través de los fuertes indicadores de calidad de sus activos. La independencia de las areas de
administraclén de riesgos, garantiza que las decisiones de riesgos se tomen conforme al apetito de riesgo definido por
su Consejo de Administracién, y acorde a las regulaciones y los limites interncs establecidos. Basado en esta
capacidad, el Banco ha sido capaz de mantener a traves de los afios un crecimiento constante en sus activos
exhibiendo mejeres indicadores de calidad, evidenciado por ejemplo, en su indicador de cartera vencida, que entre
diciembre de 2013 y diciembre de 2015 disminuyd desde un 1,13% a un Q,78% de la cartera, asimismo al 30 de
septiembre del 2016 se ha reducido en un 0.83%.

Capacidades de normalizacion y resolucion de créditos de dudoso cobro. El Banco ha desarrollado una unidad
especializada la cual adecuadamente maneja casos complejos de normalizacidn de préstamos a través del
apalancamiento de su vasta base de caonocimientos, talentos administrativos y equipo de ventas de bienes recibidos
en recuperacion de créditos. Estas capacidades comprobaron ser de valor durante la crisis financiera nacional de 2003
y 2004, asi como la crisis financiera internacional de 2008. Por afios, el Banco Popular ha mantenido su liderazgo
coordinando esfuerzos de reestructuraciones de importancia, fos cuales invelucran otros bancos nacionales e
internacionales, al igual que agencias multilaterales.

El Banco Popular tiene una fuerte posicion competitiva debido a su amplia red de distribucidn, una gama de productos

y servicios personalizados a sus clientes, capacidades de manejo de riesgo, a su historial de anticipacién y reaccién

ante cambios en el mercado, estabilidad operacional, y a la vasta experiencia y profesionalidad_de_su_equipo
Esionancod
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3.11.3 Canales de mercadeo usados por el emisor o e

p APROBADO
T e e a2
La estructura de ventas del Banco se organiza por segmentos de clientes, apoyada.en..canales.de distribucidn vy
manejo de productos. La atencion a los clientes se desarrolla a través de las siguientes areas de negacios:

Banca de Inversion

Banca Institucional

Banca Corporativa

Banca de Empresas

Banca de Negocios Turisticos

- Banca de Personas
Banca Joven
Banca Premium
Banca de Empresas Personales
Banca Privada

S

Cada una de estas areas se enfoca al segmento correspondiente, dandole a Banco Popular Dominicano, S. A. una
amplia cobertura mercadolagica, la cual crea una amplia base de negocios. Igualmente, los clientes son atendidos por
los siguientes canales de atencidn al publico:

2012 2013 2014 2015
Oficinas y Centros de Negocios Personales {CNPs) 196 199 195 197
Estafetas de cambio 2 2 1 0
Cajeros automaticos {ATMs) 712 730 714 724
Cajeros automaticos con Depdsitos 15 75 145 182
Subagente Bancaric - - 419 1,243
Telebanco Popular (Calicenter} {Transacciones) 522,639 298,334 228,881 138,612
Interactive Voice Response {IVR) (Transacciones) 168,192 218,929 198,147 176,631
Internet banking (Transacciones) 8,748,003 9,049,790 12,372,587 14,647,819
Mévil banking (WEB/USSD) (Transacciones) 65,747 416,945 946,755 1,533,398
Tpago {Total Transacciones) 6,926,232 9,049,790 10,934,383 12,990,043
Bovedas Remotas {unidades) - 5 60 159

Estos canales les permiten a los clientes interactuar con el banco las 24 horas al dia, los 7 dias a la semana,
ofreciendo una diversidad de servicios y productos que buscan satisfacer las necesidades de los clientes, El Emisor
monitorea constantemente la disponibilidad de los sistemas y equipos que apoyan a estos canales para asegurar un
servicio ininterrumpido.

El Banco Popular sigue siendo la institucion bancaria con {a red mas amplia de canales de distribucion en Republica
Dominicana. Al concluir el afic 2015 contamos con 197 oficinas y CNP’s. La expansion de la red del Popular seguira
con la tendencia a ser cada vez mayor via canales electronicos para garantizar la disponibilidad y el acceso a los
clientes. .

Asimismo, la red de cajeros automaticos es uno de los canales mas usados por los clientes, por eso el Popular cuenta
con la mas amplia red de cajeros automaticos en el pais, cerrando en 2015 con 906 cajeros automaticos, lo que
representa el 34% de todo el mercado. En otro orden, se incorporaron a la red cajeros de dltima generacién los cuales
permiten al cliente realizar depdsitos de efectivos en los mismos. Al cierre del afio 2015, ya 182 cajeros automaticos
tenfan !a funcionalidad de depodsitos en efectivo alcanzando 870 mil transacciones por este canal. Asi mismo se
incluyd la funcionalidad de depésitos en efectivo sin tarjetas de débito presente, convirtiéndonos en el primer banco
dominicano con esta funcionalidad. Para el afo 2016 se contempla amptliar en un 10% la red de nuevos cajeros con
aceptacién de depdsitos en efectivo.

Por otro lado, con el nuevo canal de los Subagentes Bancarios el banco permite a otras entidades comerciales, como
hoteles, centros de servicio de telecomunicaciones, supermercados, colmados vy ferreterias, entre otros, realizar por
cuenta del Banco operaciones y transacciones como son: recibo de pagos, recarga de tarjetas, tramitacidén de
transferencias y remesas, entro otros servicios. Y a través del proyecto Subagentes Bancarios tPago busca capitalizar
el segmento no bancarizado del pals, mediante la captura de balances con un producto de bajo costo y facil
adquisicién. Este producto ha sido denominado Tarjeta Pre-pagada Virtual. Esta es una tarjeta emitida por el Banco
que opera desde el celular del cliente, la cual podra recargar con el importe que requiera y usar con toda libertad
hasta agotar el saldo, sin la necesidad de disponer de una cuenta bancaria, ni del plastico.

En cuanto a los canales de publicidad, el Banco Popular utiliza todos los medios de comunicacion disponibles: fuerza
de venta directa, televisién, prensa, radio, valias y exteriores.
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3.11.4 Efectos mas importantes de las leyes y reglamentos que regulan el negocio del emisor

La falta de cumplimiento de algunas o todas las leyes y reglamentos aplicables a las entidades de intermediacion
financieras podria acarrear el pago de muitas, sanciones, limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones,
requerir la entrega de la licencia, y/o agotar un proceso ilamado “regularizacion”, intervencion y/o disolucidn.
Adicionalmente, algunas actividades, aunque permitidas por la Ley Monetaria y Financiera, requieren de autorizacién
adicional de la Junta Monetaria o de la Superintendencia de Bancos.

Las leyes, reglamentas y normas existentes en el ambito fiscal afectan las operaciones comerciales del Emisor en la
medida en que establecen impuestos y gravamenes a ciertos servicios en adicidn al impuesto sobre beneficios, tales
como el Impuesto a los Activos Financieros Productivos (transitoric), el Impuesto a_Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS), el impuesto a ias transacciones bancarias, la reteli LLEStG em S nﬂggg‘
de licencias y servicios contratados en el exterior, la retencidon de impuesto 5'. Hﬁ g phyg t:bs‘-pmﬂ
financiamientos obtenidos con bancos internacionales, entre otros. Esas cargas fiscales recentioeleamiEls
bancarios que ofrece el Emisor.

3.11.5 Factores mas significativos que influyen en su evoluciéon ﬂl. T _

15-\.- !_!_!:-' _.' _|\._;-. DO
En los Ultimos afics la economia dominicana ha mostrado un satisfactorio desempena,.registtando. Ins _niveles de
crecimiento mas altos de toda la region. Este crecimiento ha estado sustentado en el repunte de los sectores
construccién y servicios, y estuvo acompafado por bajos niveles de inflacion y estabilidad relativa en el tipo de
cambio. Esto de acuerdo a las informaciones publicadas por el Banco Central en su pagina Web
(http://www.bancentral.gov.do/).

Para el 2016 se proyecta que el PIB continle creciendo de manera robusta a un 6.5%, manteniéndose por encima de
su nivel potencial. Este crecimiento estaria apoyado por mayores ingresos en el sector turismo y remesas, aunque la
demanda interna, la inversién y el consumo privado presentarian un crecimiento mas moderado. Se espera un déficit
de cuenta corriente en torno ai 1.7% del PIB. Por su parte, el sector construccidn continuard con un buen
desenvolvimiento auspiciado por el gasto del gobierno y los incentivos a la construccion de viviendas de bajo costo.

El Banco Centra! continuard con su esquema de metas de inflacidon habiendo situado su objetivo para el afio en
4.0%+1.0%. Se espera que el efecto de los bajos precios de los combustibles se disipe, lo gue permitiria que la tasa
de inflacidn se ubiquen un nivel cercano al valor central de la meta, para un promedio durante el ano de 3.6%. De
igual forma, el Banco Central mantendrd su politica de acumulacidén de reservas internacionales netas, a fin de
garantizar la estabilidad relativa en el tipc de cambio.

Adicionalmente, el desempefio econdmico estaria acompafiado por un crecimiento en el crédito al sector privado en
moneda nacional de entre 9.0%-10.0% v estaria dirigido especialmente al sector construccién, turismo, PYMES vy
microempresas. Este desempefio estaria sustentado en la evolucidén favorable de la calidad de los actives, la
rentabilidad v la capitalizacién.

Respecto a la politica fiscal se espera que una vez concluido el periodo electoral, se inicien las discusiones en torno al
Pacto electrico y al Pacto Fiscal, que incluird la revision de las exenciones fiscales, ampliacion de las bases tributarias
y mejoras en los niveles de eficiencia en el gasto pUblico. Para el 2016 se espera un déficit pablico del 2.3% del PIB
influenciado por 1a reduccién en las transferencias al sector eléctrico come consecuencia de menores precios
internacicnales del petréleo, asi mejoras en los niveles de recaudo en las aduanas.

Cabe destacar que los riesgos a las perspectivas macroecondmicas serian de indole externa, como consecuencia de un
crecimiento mas débil al esperado en las economias avanzadas y por un alza inesperada en los precios internacionales
de los combustibles. En el plano local las politicas gubernamentales estaran guiadas por la Estrategia Nacional de
Desarrollo que contempla la consolidacién fiscal con adecuada politica monetaria.

3.11.6 Principales elementos que influyeron en los resultados financieros del Emisor

A continuacidon se presenta una lista de factores que contribuyeron significativamente a los resultados financieros
entre los periodos 2013 al 2015, tal como se refleja en los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2013,
2014 y 2015:

Entorno Econdémico: Realizamos de manera constante evaluaciones del entorno econdmico, tante interno como
externo, ya que el mismo nos puede dar alertas en cuanto a nuestra estrategia de crecimientc y manejo de riesgos,
los cuales son sensibles a los ciclos econdmicos que presente la economia dominicana. En los Ultimos afios la
economia dominicana ha mostrado un satisfactorio desempefio, registrando los niveles de crecimientc mas altos de
toda la regién. Este crecimiento ha estado sustentado en el repunte de los sectores construccién y servicios, y estuvo
acompafado por bajos niveles de inflacién y estabilidad relativa en el tipo de cambio. Bajo este entorno econdmico
logramos nuestro plan estratégico 2013-2015 obteniendo el crecimiento de activos en ese periodo de RD%$6,931
millones y 4.6% en comparacién al periodo 2012.
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Este plan persiguié mejorar nuestros indicadores de calidad de cartera de créditos, proteger los activos del Banco,
haciéndolo mas fuerte y mas seguro, y estar mas cerca del cliente. Nuestro plan estratégico realizé énfasis en seis
importantes pilares: {a) Tener el cliente como foco del negocio, {(b) Mayor capacidad de respuesta frente a las
necesidades de los clientes, (c) Optimizacidén de los procesos, (d) Excelencia en el servicio al cliente, (e)
Gobernabilidad Corporativa y Responsabilidad Social, v {f) El Capital Humano.

Tener el cliente como foco del negocio y del servicio. Con el objetivo de continuar brindando productos vy
servicics de calidad, el Banco reconoce al cliente y su satisfaccion como el foco del negocio. Todas las iniciativas
deben ir encaminadas a impactar directa ¢ indirectamente al cliente, asi como poder conocer sus necesidades y tener
respuestas rapidas ante sus requerimientos. La oferta de productos y servicios debe ser mas diferenciada, agil, con
mayor accesibilidad y bajo un continuo proceso de innovacion para satisfacer las necesidades de los clientes y captar
las nuevas oportunidades de negocios.

Reducciones en tasas de tarjetas de crédito. La Banca Multiple en acuerdo mutuo con la Superintendencia de
Bancos de la Reptblica Dominicana implementaron un plan de reduccién de tasas de interés del producte de tarjetas
de crédito con la vision de que este producto alcanzara mas clientes reduciéndose de 90% a 54% anual. El Banco
continuara impulsando el desarrolle de tarjetas de crédito con el objetivo de alcanzar un mayor crecimiento del
negocio de tarjetas, incrementar participacidén en este producto asi como incrementar los ingresos financieres y no
crediticios. En el 2013 se implemento una nueva plataforma de manejo del programa de lealtad Millas Popular y una
para el procesamiento de tarjetas de créditos, dos nuevas plataformas tecnoldgicas con el objetivo de respaldar la
estrategia de crecimiento de estos productos. Banco ha mantenido un apoyo importante al impulso de tarjetas
lanzando nuevos productos como la Visa Prestige, Mastercard Jet Blue y la Tarjeta Visa FCB Scola, siendo esta Gltima
se convirtid en la primera tarjeta verde de la region.

Ajuste de comisiones. Se reviso la estructura de comisiones cobradas sobre los productos ne financieros, con la
finalidad de aumentar los ingresos no crediticios relativos al margen financiero y compensar parcialmente la reduccidon
en tasas de tarjetas de crédito. De esta forma, las comisiones por servicios aumentaron en un 13.47% desde
RD$7.112 millones al 31 de diciembre de 2014 hasta RD$8,070 millones al 31 de diciembre de 2015, Estas
comisiones son revisadas por el Comité de Tasas y Precios el cual se reine de manera semanal para identificar
oportunidades y tomar decisiones de precios y tasas para optimizar el margen financiero y los ingresos no crediticios
de los productos ofrecidos por el Banco.

Mejoras en la calidad de la cartera de préstamos y cartera de bienes adjudicados. La institucién entiende que
la calidad de su cartera de créditos ha mejorado en base a las siguientes razones:

s la condicion financiera de los clientes se ha fortalecido en su conjunto, auspiciado por el entorno econémico,

» se ha ampliado la estructura de riesgos para adecuarla a los distintos segmentos gue atiende el Banco,
partiendo del segmento de Empresas y Personas y agregando un tercer segmentc de riesgo para otorgar
especial atencién a los créditos de Empresas Personales en las unidades de originacion y en normalizacion de
créditos.

+« se ha optimizado el proceso v criterio de originacion de preéstamos con la ayuda de sistemas y herramientas
automatizadas de evaluacién (“scoring’), obteniendo asi préstamos de mejor calidad, y

¢ el proceso de monitoreo de créditos se ha hecho mas eficiente con la implementacién de sistemas de alertas
tempranas para la identificacion de préstamos con dificuttades potenciales. Esto nos permite pro-activamente
tomar acciones necesarias para normalizar y reestablecer ese crédito con dificultades como un activo
productivo. Las acciones pudieran incluir la reestructuracion de los planes de pago, contratar el servicio de
abogados para la gestion de cobros y/o la ejecucidn de garantias reales.

e« Como resultado, el monto de créditos con en normalizacién (capital reestructurado, vencido y en cobranza
judicial), como porcentaje de la cartera total ha disminuido de 2.46% al 31 de diciembre de 2013 hasta
1.30% al 31 de diciembre de 2015. Por otro lado tenemos que el valor neto de los bienes recibidos en
recuperacion de créditos disminuy6 de RD$1,384 millones ai 31 de diciembre de 2013 a RD$1,176 millones al
31 de diciembre de 2015.

« El Banco esta gestionando la reduccion de estos bienes adjudicados poniendo en practica una politica de
ventas de estos bienes otorgando incentivos al personal del Banco para lograr las ventas en el menor tiempo
posible. En relacién a la gestién de venta se tratan de conjugar factores que atraen a compradores y
vendedores al misme mercado, Estos factores son: precios asequibles para el comprador, un esquema de
financiamiento atractivo y una comisién adecuada al tipo de bien. Estos tres factores se unen para llevar al
terrena un ambiente propicio de negociacion, que en caso de ser necesario, Se apoya en campanas internas vy
de prensa que completan el proceso de la venta.

« En adicidn, estaremos reforzando las herramientas tecnoldgicas para evaluar los créditos de forma integral y
realizar una gestidn consolidada de cobros de todos los productos, para continuar fomentanda. la .calidad—de—
nuestra cartera. | - -, IEHOIA DE VALORES (
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Mayor digitalizacion de sus canales. E! Banco Popular tiene como uno de sus principales objetivos consolidar el
liderazgo en la oferta multicanal y omnicanal en la banca dominicana. Para ello el Banco planea implementar mejores
practicas en su oferta de canales para poder ofrecer a los clientes transacciones, servicios y ventas a través de todos
los canales. Al 31 de diciembre de 2015, contamos con una red de 197 sucursales distribuidas a nivel nacional. Como
parte de Ia estrategla de onmicanalidad y digitalizacién, el Banco continuara el proceso de impulso a sus canales
digitales y alterncs presentando innovadores productos v servicios disponibles a los clientes.

Cajeros Automaticos. Al 31 de diciembre de 2015, contamos con una red de 906 cajeros automaticos distribuidos
en todas las regiones del pais. Se ampliara la red de cajeros automaticos y se agregaran nuevas funcionalidades },
con el objetiva de que el cliente obtenga un mejor servicio a través de este canal..

Billeteras .Virtuales. El Banco Popular con el objetivo de impulsar la inclusion financiera para el sector no
bancarizado, ha desarrollado plataformas de bilieteras virtuales brindando acceso a una gama de nuevos servicios
financieros y no financieros a través de los moviles.

El Banco realizd una alianza estratégica con Orange Dominicana para el lanzamiento Orange m-peso y con Claro
Dominicana para el lanzamiento de E-efectivoMovil un producto bancario que permite a los clientes bancarizados y no
bancarizados acceder a sus servicios como envio o recepcion de dinero a través de sus maoviles y retiro de efectivo via
los cajeros sin necesidad de portar una tarjeta.

Para los préximos afios el Banco continuara desarrollando funcionalidades para las billeteras virtuales de Orange m-
peso y E-efectivo mévil con el objetivo de ampliar los productos y servicios que se ofrecen por este canal de inclusidn
financiera. El objetivo es que los usuarios de las billeteras virtuales puedan realizar todas las transacciones
financieras, transferencias y pagos a través de su maévil con su billetera virtual.

Internet Banking. En el afio 2015 y en linea con el Plan Estratégico, el Banco lanzo un nuevo portal institucional de
internet el cual ofrece una mejor experiencia a los usuarios, asi camo una diferenciacidén en el servicio para cada uno
de los segmentos. A través de la nueva pagina de Popularenlinea.com el cliente puede solicitar productos y servicios
sin necesidad de visitar a una sucursal.

Subagente Popular. Como un canal de inclusién financiera el Banco lanzd en el 2014 |a primera y mas extensa red
de subagentes bancarios. Este nuevo canal se encuentra distribuido en todo el pais, llegando a localidades que hasta
el momente no existia presencia bancaria. El Subagente Popular permite realizar transacciones de modo rapido vy
segurc, sobre todo para segmentos de la poblacidn de escasa o nula bancarizacion.

Al cierre del 2015 el Banco alcanzd 1,253 subagentes bancarios distribuido en toda la geografia nacional realizando
mas de 9,000 transacciones de depdsitos a cuenta, pagos de tarjetas de crédito y pagos de préstamos.

El Banco continuara impulsando la red de Subagentes Bancarios Popular alcanzando mas puntos a nivel nacional y
habilitando nuevas funcionalidades de transacciones para los clientes para poder realizar todas ias transacciones
financieras sin necesidad de ir a una sucursal.

Excelencia en el servicio al cliente. Manteniendo al cliente como eje principal del negocio, se contindan
implementando programas de excelencia en el servicio. para mantener a los clientes satisfechos y leales a la
institucion. Estos programas san apoyados por proyectos Tecnolégicos que buscan brindar un mejor servicio al cliente.
Durante el afio 2014 fue iniciado el programa de administracion de filas ef cual busca mejorar el proceso de espera en
las oficinas, el servicio brindado y la experiencia del cliente al visltar una sucursal. Esta iniciativa continla .
desplegandose en las sucursales del todo el pais con nuevas funcionalidades que buscan lograr una experiencia Unica

y memorable en el servicio.

Adicicnalmente, el Area de Calidad de Servicio, continla midiendo la calidad del servicio—a-través-de—diversas—
herramientas, tales como encuestas internas y externas. Las certificaciones internas de Cek-w el senicit b HANES |
extendidas a todos los departamentos de Banco con el objetivo de impulsar una cu em‘e‘ryﬁggoﬁg;};gﬁﬁ;ﬁﬂgj,
institucién, tanto para las areas de negocios como los departamentos centralizados.

3.12 Descripcion del sector econdmico en que opera el Emisor?

3.12.1 Términos Generales f"m r ? jq' DO

El sector financiero presentd un desempefio positivo durante el 2015, caracterizado por un continuo fortalecimiento
patrimonial vy el crecimiento operacional en sus principales variables, como consecuencia de la estabilidad econdémica y
financiera observada en el pais, asi como mejoras de la supervisiéon bancaria. Asi se presenta en las informaciones
publicadas por la Superintendencia de Bancos en su pagina Web (http://www.sb.gob.do).

2 1 a informacidn suministrada en esta seccidén fue desarrollada por la Divisidn de Economia del Emisor, Bance Popular
Dominicano, S. A., Banco MUltiple, utilizando fuentes de la Superintendencia de Banco, del Banco Central de la
Republica Dominicana y el Fondo Monetario Internacional (FMI).
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En ese sentido, las operaciones activas y pasivas del sistema financiero registraron niveles de crecimiento de 11.5% vy
11.6%, respectivamente, a diciembre 2015 con relacién al afio anterior, Este desempefo estuvo impulsado por el alza
de la cartera de créditos neta de provisiones en 16.7% vy de los depdsitos al plblico en 11.4%. En adicion, el capital
pagado crecid en 19.3%, lo que demuestra Ja fortaleza tograda por el sector.

Por su parte, los bancos multiples mantuvieron su participacion predominante en el sistema al explicar el 86.5% de
los actives totales del sector financiero consolidado. Las instituciones de mayor crecimiento relativo a sus activos
fueran los bancos de ahorro y crédito, seguido de los bancos miultiples y las asociaciones de ahorres y préstamos, que
registraron alzas en sus operaciones activas de 32.3%, 11.9% y 8.9%, respectivamente.

Al cierre de 2015, los resultados después de impuestos del sistema financiero ascendieron a RD$23,696 millones,
presentande un incremento de 9.3% respecto al 2014, dado el aumento del margen financiero neto en 7.4% vy las
alzas en los ingresos gperacionales por encima del incremento en los gastos.

Para el 2016 aunque la desaceleracidon del crecimiento de la economia llevaria a un menor crecimiento de los
créditos, la calificadora Fitch Ratings, en su mas reciente informe de perspectivas para Centroamérica y Republica
Dominicana, indicd que el sistema bancario dominicano se perfila como el uUnico de la regién con mayores
posibilidades de mejorar su desempefio, por lo que prevén un crecimiento del crédito apoyado en la favorable
evolucidn de los principales indicadores bancarios como la rentabilidad, la calidad de tos activos, entre otros.

Asimismo, se avanza en la aplicacion de mejeres préacticas internacionales, con monitoreo de los créditos de
crecimientos muy répidos y de los intermediarios financieros no bancarios.

3.12.2 Principales mercados en que compite el Emisor

El sector financiero dominicanc se caracteriza por su dinamisma, competitividad, profesionatismo y usc de tecnologia
de informacién de punta. Estd compuesto por 18 Bancos de Servicios Multiples, 10 Asociaciones de Ahorros y
Préstamos, 19 Bancos de Ahorro y Crédito, el Banco Nacional de Desarrollo y de las Exportaciones (BANDEX) y 16
Corporaciones de Crédito. El sistema financierc dominicano estd regulado por la Superintendencia de Bancos y por el
Banco Central de la Republica Dominicana, instituciones que promueven el t.:rpegmntc del mismo ¥ _garantizan un

4ptimo manejo de los ahorros del pablico. QT SUPE RINTENDE NCIA DE VA ORE S
7 "-* L = .H...u =
Los principales renglones en los que compiten 105 bancos comerciales son: 3N DIRECCION DE QFFRTA F"JE ICA

AP OERE A D
Créditos y depésitos de Consumo A

Créditos y depositos Comerciales 17 NOV 2016
Créditos Hipotecarios '
Tarjetas de crédito La irsisicion dal valor an & §
Compra y venta de divisas ¥ Produclos , u

Inversion en valores por parle de la Superints

Compra y venta de titulos | 8 calidad de los valos

i

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mlltiple ha obtenido ingresos financieros en cada area de mercado como se
detalla a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2015

Ingresos (valores en RD%)
Por cartera de créditos:

Créditos comerciales 11,566,972,343
Créditos de consumo 8,528,667,602
Créditos hipotecarios 3,362,238,727
Por inversiones en valores negociables v a 2,862,633,495
vencimiento

Ganancia de capital por compra y venta de titulos 1,608,187,261
Total 27,928,699,428

Ningun cliente representa individualmente mas del 10% de los ingresos financieros del banco.
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3.13 Evaluacion conservadora de las perspectivas de la empresa

3.13.1 Innovaciones tecnolagicas

Para los proximos afios el Banco continuara sus esfuerzos de eficientizar procesos operativos a los fines de peder
responder de manera agil a las necesidades de los clientes, asi como disminuir el costo incurrido para la generacién de
ingreso, esto con el objetivo de mantener un adecuado indice de eficiencia operativa.

Durante el &fio 2015 el Banco inicid medidas internas tendentes a mejorar la eficiencia operativa. Para los préximos
afios se continuara manteniendo y profundizando estas medidas con el objetivo de mejorar el indice de eficiencia
operativa que permita continuar con una eficiente gestidon operativa acorde con los nuevos retos lacales e
internacionales.

La infraestructura tecnolégica del Banco tiene equipos de procesamiento y almacenamiento de datos gue le permiten
procesar el volumen de transacciones de los proximos tres afios sin necesidad de adicionar nuevos recursos, facilidad
para la cual la plataforma estd también disefiada. Las informaciones se mantienen replicadas en linea y en tiempo
real a través de sistemas de almacenamientos externos que se encuentran instalados en cada uno de nuestros centros
de computos. Esto nos permite tener una rotacion de servicios programadas o a requerimiento y operar en cuatquiera
de los dos centros.,

El Banco mantiene una innovacién continua de sus procesos y herramientas tecnologicas. Muestra de ellos es la
migracion del procesamiento de transacciones de cajeros automaticos y tarjetas de débito a una aplicacion con
capacidad de procesar tarjetas de débito con CHI. El uso del CHIP en las tarjetas de débito fortalece la seguridad de
las informaciones de los clientes, utilizando este métode maés seguro que el uso de bandas magnéticas. El Banco
implementd exitosamente la migracién al sistema CHIP en tarjetas de credito y débito en el afio 2013.

Han side incorporadas nuevas funcionalidades a nuestros cajeros automaticos. Al cierre del afio 2015, ya 187 cajeros
automaticos tenian la funcionalidad de depésitos en efectivo alcanzando 870 mil transacciones por este canal. Asi
mismo se incluyd la funcionalidad de depédsitos en efectivo sin tarjetas de débito presente, convirtiéndonos en el
primer banco dominicano con esta funcionalidad. En ese sentido, el Banco continuara desarrollandc nuevas
funcionalidades de transacciones a realizar por este canal para un mejor servicio a los clientes.

Con el objetivo de impulsar la inclusién financiera para el sector no bancarizado, el Banco ha desarrollado plataformas
de billeteras virtuales brindando acceso a una gama de nuevos servicios financieros y no financieros a través de los
moviles.

El Banco realizd una alianza estratégica con Orange Daminicana para el lanzamiente Orange m-peso, un producto
bancario que permite a los clientes bancarizados y ne bancarizados acceder a sus servicios como envio o recepcién de
dinero a través de sus moviles y retiro de efectivo via los cajeros sin necesidad de portar una tarjeta. De igual forma,
el Banco realizdé una alianza con Claro Dominicana presentandc el producte E-fectivo movil, una billetera virtual que
permite a los clientes poder acceder a sus productos y servicios desde su celular.

Para los proximeos afos, el Banco continuara desarrollando funcionalidades para las billeteras virtuales para asi seguir
ampliando los productos y servicios que se ofrecen a través de este canal. El abjetivo es que los usuarios de billeteras
virtuales puedan realizar cualquier transaccion financiera desde su movil.

En el afic 2015, el Banco lanzd un nuevo portal institucional de internet el cual ofrece una mejor experiencia a los
usuarios, asi como una diferenciacion en el servicio para cada uno de los segmentos. A través de la nueva péagina de
Popularenlinea.com el cliente puede solicitar productos y servicios sin necesidad de visitar a una sucursal. En los
préximos afios, el Banco continuard actualizando las plataformas de acceso al internet banking con el objetive de
presentar una experiencia homogénea al cliente.

Asi mismo, a partir del afie 2016, el Banco cuenta con un nueve App Popular gue mejora la experiencia del usuario y
ofrece a los clientes mas servicios. El nuevo disefio presenta nuevas funcionalidades tales como huella digital para
acceder a la aplicacion, acceso rapide mediante un codigo de cuatro digitos, el envio de comprobantes de pagos de
manera digital; asi como una navegacién agil bajo un disefic mas practico y sencillo. El Banco continuara
incorporando nuevas funcionalidades en el App con el objetive de ofrecer mayores servicios a los clientes.
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3.13.1.1 Reconocimientos internacionales:

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple recibié los siguientes reconocimientos internacionalesdurante gl
afio 2015: Ia . PRINTERDENCHA DE WALOWES

i+ DE OFERTA PURLEH

Fecha Entidad Reconacimiento

2013, 2015 Euromaney Best Bank in the Dominican Republic 1/ KUY

2013, 2014 LatinFinance Mejor banco en la Republica Dominicana

2013, 2014-2015  The Banker Uno de los mejores bancas del Mundo el ~ T, ao

2013, 2014-2015 World Finance Mejor Grupo Bancario en la Republlca e s‘.‘:l.fﬁ-
Dominicana at e m—

3.13.2 Hechos o tendencias conocidas que pudieran impactar las operaciones o situacién financiera

La Replblica Dominicana continuaria dentro de los lideres de la regién en el crecimiento econdmico. Las politicas
econdémicas estarian encaminadas a mantener |la estabilidad macroecondmica, bajos niveles de inflacion y estabilidad
relativa del tipo de cambio. Entendemos que con el crecimiento econémico promovido por la mayoria de los sectores,
permitiria un mayor desarrollo de los negocios financieros.

El Banco Central continuaria con su esquema de metas de inflacidn, aunque para el cierre del 2016 se espera que la
inflacién termine por debajo del limite inferior del rango meta. Recientemente, el Banco Central decidi¢ aumentar su
tasa de interés de politica monetaria {TPM) en 50 puntos bdsicos a partir 1ro de noviembre, al pasar de 5.00% a
5.50% anual, siendo el primer cambio en la TPM registrado desde junic 2015, como una medida preventiva debido a
las expectativas al alza de la tasa de interés de |a Reserva Federal ante el crecimiento de la economia estadounidense,
el aumento en los precios del petréleo entre otros factores de impacto. .

Se entiende que este cambio llevaria al alza de las tasas de interés en el mercado, En tal sentido, el posible aumento
en las tasas de interés del mercado impactaria las condiciones financieras de aguellos que buscan financiamiento en el
entendido que encareceria el costo del crédito. Adicionalmente, esta medida podria desacelerar el ritmo de
crecimiento econdmico y el ritmo de crecimiento del crédito al sector privado, sin embarge, debido al buen desempefio
de la economia el impacto seria bajo.

En el entorno regulatorio se esperan adecuaciones que contribuyan al fortalecimiento de la supervision bancaria,
mejoras en la transparencia, y el acceso al crédito a las PYMES vy al sector no bancarizado.

3.13.3 Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA)

A continuacion se presenta un resumen de las fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas identificadas por el
Emisor,

Fortalezas

Experiencia y estabilidad operacional. A través de una continua inversidon en infraestructura y tecnologia, el
Emisor cuenta con la capacidad operacional necesaria para sustentar |as iniciativas de crecimiento del negocio.

Base de clientes fuerte y extensa. El Banco tiene una fuerte y extensa base de clientes que le permite obtener
recursos a bajo costo a la vez que hace viable una estrategia de ventas cruzadas.

Red de canales diversa. El Banco ofrece a sus clientes una red de canales de amplia cobertura cuyos productos Y
servicios buscan satisfacer las necesidades del cliente con un servicio ininterrumpido y de alta calidad.

Equipe gerencial estahle y profesional. El Emisor cuenta con un equipo gerencial con mas de 20 afios de
experiencia individual en la banca, lo que le da ventajas en términos de enfoque gerencial, consistencia en la
estrategia y desempefio estable.

Cultura emprendedora y habilidades de cambio. El Emisor ha desarrollado habilidades para identificar cambios
en las tendencias del mercado, que le permiten crear productos e iniciativas acorde con las necesidades de sus
clientes a la vez integrando servicios que incrementan la fidelizacién de los mismos.

*Administracion de riesgos efectiva. Las politicas y practicas de riesgo del Bance estan disefiadas con el propdsito
.de anticipar y mitigar riesgos de crédito, de mercado y operacionales inherentes al negocio.

Capacidades de normalizacian y resolucion de créditos de dudoso cobro. El Emisor cuenta con una unidad
especializada para el manejo de casos complejos de normalizacidon de préstamos a través del apalancamiento de su
vasta base de conocimientos, talentos administrativos y equipo de ventas de bienes recibldos en recuperacién de
créditos. ‘
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Oportunidades

Crecimiento en el mercado. El Banco puede aprovechar un mayor crecimiento en el mercado de Banca Personal y
de consumo a través de los procesos de bancarizacion que viene experimentando la economia para incrementar la
vinculacion entre el cliente y el banco.

Desarrollo de productos y servicios orientados a segmentos empresariales. El cambio en la estrategia de la
banca empresarial hacia productos y servicios de banca de inversidn y manejo de efectivo, crea elementos de
fidelizacion de estos clientes.

Ingresos por comisiones. Desarrollo de nuevos productos comisionables que aporten al ingreso no crediticio y
permitan operar con menor margen financiero.

E;iciencia. Apalancamiento de la tecnclogia vy de la productividad de la fuerza de ventas para lograr un mejor nivel de
eficiencia.

Outsourcing. Desarrolle de iniciativas conjuntas de “cutsourcing” gue permitan mejorar la eficiencia del sistema
financiero dominicano.

Debilidades

Altos costos operativos. El entorno econdémico local impone altos costos operativos a la industria, principalmente
provenientes de limitaciones en los servicios basicos y de seguridad.

Dependencia de ingresos. La Industria financiera dominicana adn tiene una significativa dependencia en los
ingresos provenientes de operaciones de créditos y captacicnes.

Bajo poder adquisitivo de los clientes. El bajo nivel adquisitivo de la poblacion limita los volimenes y operaciones
bancarias.

Concentracién de negocios. El grupo econdmico al que pertenece el Emisor tiene una alta concentracion de
negocios con clientes establecidos en Republica Dominicana.

Amenazas

Entorno econdmico global. Los cambios econdmicos a nivel mundial, incluyendo presiones inflacionarias y bajo
crecimiente econdmico, podrian incidir en et desempefio del Emisor, directa e indirectamente a través de sus clientes.
Adaptaciéon de los clientes a cambios econémicos. Los cambios de una apertura econdmica podrian afectar a
nuestros clientes en lo que desarrollan las capacidades de adaptarse a su nueva realidad competitiva.

Competencia internacional. La entrada al mercadoe de bancos internacionales podria ejercer presiones temporales
sobre los margenes de beneficio de jas entidades de intermediacion financiera.

Fuentes de recursos. Con los cambios en el mercado financiero mundial se podrian establecer restricciones al
acceso de los recurses que proveen organismoes e instituciones internacionales.

3.14 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del Emisor

3.14.1 Informacion sobre grado de dependencia del Emisor respecto de patentes y marcas
No aplica.

3.14.2 Descripcidn de juicios o demandas pendientes

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, existen varios litigios y demandas originadas en el curso normal de
las operaciones del Banco. Aunque el resultado final no puede ser estimado con certeza, el Banco, al 30 de septiembre
del 2016 ha estimado, basado en la revisién de los hechos y circunstancias, asi como en la opinidon de sus asesores
legales, una pérdida resultante de los casos vigentes en aproximadamente RD$41.9 millones. El mento determinadao
se encuentra provisionado en el renglon de otros pasivos en el balance general.

\

3.14.3 Detalle sobre cualquier interrupcion de las actividades del Emisor

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple no ha sufrido ninguna interrupcién de envergadura en sus
actividades en el pasado, por lo que su situacién financiera no se ha visto afectada por causas de esta indole.
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3.15 Informaciones laborales
3.15.1 Nimero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior

Al 31 de diciembre de 2015, Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco MUltiple contaba con una némina de\7,057
empleados. La evolucidn de los empleados del Bancos en los dltimos 3 afios se presenta a continuacion:

2013 2014 2015

Cantidad de

empleados 6,492 6,858 7,057

3.15.2 Informacion sobre directores, ejecutivos y administradores

La gerencia del banco esta a cargo de los siguientes principales ejecutivos, cuyos datos mas relevantes y experiencia
profesional se describen a continuacian:

Tiempo de
Funcionario Posicidon Actual Gestion
Manuel A. Grulldn Presidente 34
Manuel E. Jiménez F. Vicepresidente Ejecutivo Senior de Administracion 49
Alex Pimentel Vicepresidente Ejecutivo Senior de Gestion de Riesgo, Seguridad v 40
Recursos Humanos
Christopher Paniagua Vicepresidente Ejecutivo Senior de Negocios 30
Ignacio J. Guerra Vlcepre_5|dente Ejecutivo Senior de Finanzas, Tecnologia y 24
Operaciones
Luis E. Espinola Moya V|E:epre5|dente Ejecutivo de Negocios Internacionales y Banca 37
Privada
Rafael A. Del Toro Vicepresidente Ejecutivo de Gestién Interna y Cumplimiento 35

Antonia Antdn de Herndndez | Vicepresidente Bjecutivo de Recursos Humanos y Gestién de Calidad | 34

Juan Lehoux Amell Vicepresidente Ejecutivo Negocios Personales y Sucursales 31
Miguel Angel Rodriguez, Vicepresidente Ejecutivo de Operacicnes 30
René Grullon F. Vicepresidente Ejecutivo de Negocios Empresariales y de Inversion 24
José Marmol Vicepresidente Ejecutivo de Relaciones PUblicas y Comunicaciones 24
Miguel E. Nufiez Vicepresidente Ejecutivo de Riesgo 24
Richard Lueje Auditor General 20
Sergio Solari Vicepresidente Ejecutivo Tecnologia 1
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3.15.2.1 Remuneracion de directores, ejecutivos y administradores

Al cierre de diciembre 2015, Bance Popular Dominicano, 5. A. — Banco Multiple presentd los siguientes gastos por
concepto de sueldos y compensacién al personal:

Concepto Monto (RD$)
Sueldos, salarios y participacicnes en 7,253,272,365
Q%% 7 SUPERINTERDENCIA DE WRLONES neficios

»J) “' MRECCICH OF OFERTA PARLECASeguros sociales 454,635,746
ntribuciones a planes de pensiones 223,788,374
; T ROV 704 ajes en el pais y al exterior 124,637,119
| ey Ihcentivos 350,478,861
1 e estaciones laborales 133,680,099
i - :ﬂ ::’-!QO.B O Compensacion por uso de vehiculos 383,977,115
i _ Capacitacién 110,413,154
Actividades sociales 199,973,388
Otros gastos de personal 478,222,146

Total 9,713,078,367

De este gasto total acumulado al 31 de diciembre de 2015, RD$2,323,077,324 corresponde a retribucidén de personal
directivo, los cuales se definen como aquellos que ocupan la posicion de vicepresidente en adelante.

N

3.15.2.2 Monto total reservado por el Emisor en prevision de pensiones, retiro u otros beneficios similares

El Emisor no hace reservas para la previsién de pensiones o retiros. El aporte que hace por ese concepto es el que
establece la ley del Sistema de Seguridad Social.

Conforme a lo establecido en el Parrafo Il del Articulo 56 de la Ley 87-01 de Seguridad Social, debe aportarse para el
Seguro de Vejez de cada empleado, el 10% de su salario cotizable. De este porcentaje, el 2.88% corresponde
aportarlo al trabajador y el 7.12% restante al empleador.

3.16 Politicas de inversién y financiamiento

3.16.1 Inversion

Las politicas de inversidn sobre las que se rige la administracién del Emisor son evaluadas y aprobadas por su comité
interno, el Comité de Activos y Pasivos (ALCO, por sus siglas en inglés), vy ratificadas por el Comité de Riesgo del
Consejo de Administracién de la entidad. Estas politicas trazan las pautas para el manejo adecuado de los riesgos del
banco en materia de concentracién de monedas, sectores econdmicos, emisores, tipos de instrumentos y plazos. Uno
de los factores preponderantes de la politica de inversion es asegurar que las inversiones que realice el Emisor
cuenten con la Jiguidez necesaria para afrontar las demandas de los clientes del Banco en todo momento. En materia
regulatoria el banco debe cumplir con los siguientes lineamientos para sus inversiones:

¢ Banco Popular Dominicano, S. A, solo podré realizar inversiones en entidades de apoyo y de servicios conexos
hasta el veinte por ciento {20%) del capital pagado del Banco, previa autorizacidén de la Superintendencia de
Bancos; dichas inversiones no podran ser financiadas con los depdsitos captados del plblice.

« Las inversiones en empresas no financieras no podran exceder de un diez {10%) del capital pagado del banco,
siempre y cuando dicha inversién no constituya propiedad de mas del diez por ciento (10%) del capital
pagado de cada empresa no financiera en la cual se realice la inversion.

e El Banco solo podra invertir hasta el veinte por ciento {(20%) del capital pagado en la apertura de sucursales,
agencias u oficinas de representacién en el exterior; de igual forma solo podra invertir ese mismo porcentaje
en la compra de acciones en entidades financieras del exterior.

s« El Banco sblo podra invertir en o mantener activos fijos necesarios para el desarrollc de sus operaciones
siempre gue su valor total neto no exceda del cien por ciento (100%) de su patrimonio técnico,

« No podra participar en el capital de compafilas de seguros, administradoras de fondos de pensiones vy
administradoras de fondos de inversiones.

+ Las inversiones en un mismo emisor no podran sobrepasar el limite del 10% del capital pagado del Banco.
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3.16.2 Financiamiento

La principal fuente de financiamiento del Banco son captaciones del publico a través de diferentes productos e
instrumentos los cuales proveen una fuente de recursos estables y a bajo costo para el Emisor. El Comité de Riesgos
del Banco es el encargado de establecer los limites relativos a la concentracién de depdsitos, tanto para la captacién
de depésitos en moneda nacional como en monedas extranjeras. Adicionalmente, el Banco cuenta con lineas de
créditos otorgadas por instituciones financieras y organismos internacionales destinadas principalmente para
promover el financiamiento de transacciones de comercio exterior.

La base de capital del Banco debe cumplir con las normativas de adecuacién patrimonial citadas previamerite. A pesar
de no existir una politica particular que estabtezca lineamientos de capitalizacidn, la entidad ha respaldado el
crecimiento de sus activos mediante la reinversion de utilidades al igual que de recursos provistos por sus accionistas.

3.16.3 Principales inversiones en curso de realizacién o proyectos en firme para los proximos afios

Como parte del curso normal de operaciones el Banco realiza inversiones en la adecuacion de su planta fisica. Este
proceso incluye la apertura de nuevas sucursales, remodelaciones e instalaciones de cajeros automaticos en el
procesc de ampliar su red de distribucidn. Adicionalmente, el Banco cuenta con_un plan_a largo plazo de
modernizacién de su infraestructura tecnoldgica acorde con los avances experimenfadgs- en, &l ﬂahm;ﬁ}ag;&l};?ﬁ

inversiones contempladas por el Banco en estos rengiones serian consistentes con ellg rpb que ha verptgd
a la fecha. Dichos proyectos son ejecutados con fondos propios de la entidad. E

17 NOV
3.17 Factores de riesgo mas significativos '
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3.17.1 Potenciales afectaciones a la generacion futura de beneficios que pudieranmreduew-o—hnﬂn-tar el
retorno, rendimiento o liquidez de los valores objeto de oferta ptiblica

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo asi como cualquier
otra informacién presentada en este Prospecto, previo a tomar la decision de invertir en los presentes Bonos de Deuda
Subordinada. Riesgos adicionales a los aqui indicados que pueda desconocer el Emisor o que considere no
significativos, podrian tener un impacto negativo en los beneficios u operaciones de la empresa.

Riesgo de la oferta

Riesgo de la existencia de un mercado para los Bonos. El Emisor no puede asegurar la existencia de un mercado
secundario para los bonos ni ofrecer garantia alguna respecto a las condiciones que puedan afectar el mercado de lfos
Bonos en ef futuro, ni la capacidad de fos obligacionistas, ni las condiciones en las cuales podrian en su caso enajenar
dichos Bonos. Los Bonos pueden en el futuro cotizarse a precios superiores ¢ inferiores al precio de colocacion
dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacion financiera de la empresa, la situacion politica y
econémica de la Republica Dominicana y el comportamiento de las tasas de inferés.

Riesgo del instrumento de inversion. La deuda subordinada es un pasivo suberdinado a todos los demas pasivos de la
entidad de intermediacion financiera, estandoc disponibles para absorber pérdidas, en caso gue [los recursos
patrimoniales resulten insuficientes. En ofras palabras la deuda subordinada es aquella cuyo pago de principal e
intereses queda supeditado al cumplimiento de todas las demas obligaciones de la empresa en caso de un colapso
total, tal y como se especifica en el reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial en el articulo 10,
ordinal d}, literal iv).

Riesgo del impacto de regulaciones sobre capital secundario. Cuando resten entre cinco y cuatro afios para ef
vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada, el porcentaje de los emitidos considerado o calificade como capital
secundario se reduce anualmente en un 20% hasta llegar a considerarse 0% cuando al vencimiento le reste menos de
un afie. Si el Emisor se ve incapacitade de mantener o incrementar su capital regulatorio para reemplazar los Bonos
de Deuda Subordinada, se vera obligado a reducir sus activos de riesgo.

Riesgo del Emisor y el sector en que se encuentra

Riesgo de tasa de interds. Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, se ven afectadas por las fluctuaciones
en los niveles de las tasas de interés, los cuales no son, en general, ni predecibles ni controlables. Las tasas de interés
son altamente sensibles a diversos factores que no estan bajo el control de las instituciones financieras, incluyendo las
‘condiciones de la economia y las politicas de los organismos gubernamentales y regulatorios a pesar de que en la
Republica Deminicana no existen limites para la tasa de interés maxima que puede ser cargada por un prestamista asf
como por el Emiser. Par ejemplo, las medidas y acciones tomadas por el Banco Central pueden afectar los ingresos
por intereses, los gastos por intereses y el portafolio de inversiones del Emisor.
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Riesgos del deterioro de la cartera de crédito. Un deterioro significative en la calidad de la cartera de crédito del
Emisor, o una disminucidén en la tasa de crecimiento de dicho active podria tener un efecto adverso en la condicién
financiera y los resultados de Banco Popular Dominicano, S. A. Asimismo, una disminucion en el valor o la iliquidez de
las garantias de esos préstamos podria Impactar negativamente los resultados de la empresa.

Riesgo de liquidez., El emisor administra sus activos y pasivos de forma tal que pueda asegurarse de obtener la
liquidez requerida para hacer frente a sus obligaciones presentes y futuras, asi como aprovechar oportunidades de
negocios a medida gque van surgiendo. Mantener niveles adecuados de liquidez también permite responder a
contingencias de corto plazo que podrian surgir durante periodos de inestabilidad econédmica. El riesgo de liquidez
representa el riesgo potencial de tener pérdidas como resultado de no disponer de suficiente flujo de caja para hacer
frente a las demandas de efectivo de los depositantes v los acreedores de la institucién en el plazo requerido. Las
necesidades de liquidez surgen a partir de retiros de depdsitos, vencimientos de certificados de depdsitos e inversiaon,

renegociaciones en los pagos de préstamos u otros productos de créditos y de las necesidades de capital de trabajo de
la institucién.

Riesgo de competencia. La competencia existente y potencial en el mercado bancario pedria presionar los margenes
del negocio y afectar las rendimientos de los participantes del mercado.

Riesgo de devaluacién. El Emisor mantiene depasitos denominados en moneda extranjera. El riesge cambiario
asociado con estos depdsitos consiste en la necesidad de obtener divisas para el pago de los mismos y de sus
rendimientos, lo cual requiere que el Banco Central provea al sistema financiero de los délares demandados. Por otro
fado, el Emisor presta recursos al publico y mantienen una cartera de créditos en moneda extranjera. La calidad de
esa cartera pudiera verse negativamente afectada en caso de ocurrir una devaluacion importante del peso, ya que
dificultaria a los deudores con ingresos en pesos dominicanos hacerle frente al pago de intereses y capital de sus
préstamos. Como medida de proteccion contra estos riesgos el Emisor gesticna sus posiciones netas entre activos y
pasivos en moneda extranjera. Las regulaciones vigentes no permiten que la diferencia entre pasivos y activos
denominados en moneda extranjera sea mayor del 25%, tanto positiva como negativa. Sin embargo, la institucién no
esta en condiciones de garantizar gque estos limites impuestos no variaran o que sean suficientes para contrarrestar
los efectos de una devaluacion.

Algunos de los costos fijos de la institucién estan denominados ¢ son sensibles a la tasa del dolar estadounidense con
respecto al peso dominicano. Una devaluacién del peso incrementaria estos costos y la institucién pudiera no estar en
condiciones de incrementar los precios de sus servicios o los margenes financieros lo suficientemente rapido para
mitigar el alza en los costos mencionados lo que reduciria por ende los resultados financieros.

Una devaiuacion del peso podria ademas incrementar los requisitos de capital, ya que los activoes en moneda
extranjera se incrementarian en su equivalente en moneda local en la misma proporcién de la devaluacién. Esto
presionaria la habilidad de la institucidon de mantener los niveles de solvencia requeridos de acuerdo a las leyes
dominicanas. En caso de no mantener los indices de solvencia adecuados, el Banco Popular estaria sujeto a un
procese de regularizacidn por parte de la Superintendencia de Bancos (SIB), dentro del cual sus actividades estarian
limitadas, afectando su habilidad de realizar negocios, lo gue reduciria sus resultados financieros.

Riesgo de pre-pago. Los portafolios de cartera de préstamos y de inversiones estan sujetos al riesgo de prepago antes
de vencimiento, lo cual podria afectar negativamente los resultados correspondientes a los ingresos por intereses gue
genera el Banco.

Riesgo de requerimiento adicional de capital. El Banco Popular Dominicano podria requerir capitalizaciones futuras
para mantener el ritmo de crecimiento de sus operaciones, entrar en nuevos negocios, para cumplir con regulaciones
relativas a adecuaciones de capital, o para cubrir grandes pérdidas en la cartera de préstamos que reduzcan el
patrimonio de los accionistas actuaies. La habilidad de obtener capital adicional podria estar supeditada a factores
inciertos ajenos al emisor.

Riesgo de Reputacidn. Es la posibilidad de sufrir una reduccion en ingresos ¢ sufrir pérdidas en el capital, de manera
presente o anticipada, a causa de la percepcion adversa gue podran tener del participante sus contrapartes, clientes,
inversionistas potenciales, reguladores o la opinién pdblica de manera general, a causa de fallos en los sistemas de
gestidn de riesgos, decisiones estratégicas controversiales, inadecuacién en los productos o servicios ofertados,
relacion con los clientes, falta de ética, inadecuacion en las politicas del gebierno corperative, responsabilidad en
general, u otras.

Riesgo de Contagio. El riesgo de contagio consiste en la pérdida de clientes actuales o potenciales producto de un
dafio a |la reputacion de la entidad.

1 F L R LT
El riesgo de reputacién y de contagio pueden derivarse en acciones que fomenten la creacion de Urja'}_m-ai_a?‘"‘iﬁ% ; ”f‘
un posicionamiento negativo en la mente de los clientes, pudiendo impactar las operaciones del' Emisor tadd ¥as Hueth
pudiera producirse una migracién de fondos hacia otras entidades debido a una pérdida de credibilidad. El riesgo de
reputacién y de contagic se mitiga a través de diversas acciones como adopcion de politicaﬁ ¥ |procedimientos,
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adaptacion de sistemas, entrenamientos y certificaciones del personal, todo lo anterior de acuerdo a las mejores
practicas vigentes.

Riesgo de Concentracion (a nivel de cartera). Es aquel que implica la probabilidad de registrar un nivel de pérdidas a
causa de una exposicidn elevada a un grupo particular de contrapartes. El riesgo de concentracién puede significar
pérdidas financieras para la entidad, si se encuentra expuesta a un sector ¢ grupo particular de participantes,
afectando los flujos futures con los que se cuenta para saldar sus compromisos con los depositantes. Para asegurar
una correcta estructuracidn de la cartera de créditos, asi comeo la diversificacion del riesgo, el Comité de Gestidn
Integral de Riesgo del Consejo de Administracion establece limites de concentracion de créditos en base al patrimonio
técnice de cada grupo de riesgo para otorgar créditos a individuos, empresas © grupos econdmicos. Estos: limites son
maonitoreados de forma constante por la gerencia y mensualmente por el Comite.

Riesgo pais

Riesgo de concentracidn de negocios. Por el hecho de que todos los negocios del Banco Popular Dominicano se
encuentran ubicados en la Republica Dominicana, cambios adversos en el desarrollo de la economia deminicana
incluyendo tendencias ciclicas, podrian tener un efecto adverso en el negocio bancario, la condicién financiera del
Emisor y el resultado de sus operaciones,

Riesgo por el manejo de la politica econdmica y monetaria. El negocio bancario depende sustancialmente del
mantenimiento en el tiempo de las condiciones econdomicas en el pais, en particular las decisiones fiscales y
monetarias que pedrian afectar al sector. Recientemente, el sector se vio afectado por nuevas figuras impositivas que
impactaron directamente a negocio bancario. De igual forma, las decisiones monetarias que podrian variar segun
surjan presiones inflacionarias que pudieran afectar la estabilidad en los precios. De darse un deterioro en las finanzas
pUblicas, podrian surgir nuevas figuras impositivas que afectarian los resultados del sector financiero; de igual forma,
pudieran surgir nuevas decisiones monetarias relativas al encaje legal, tasas de politica monetaria y emisiones de
titulos que pudieran modificar las estrategias a seguir por el Banco.

Riesgo de asistencia financiera internacional. La Republica Dominicana dependid, hasta hace pocos meses, de la
asistencia provista por las agencias internacionales de financiamiento, incluyende el Fondo Monetario Internacional, el
Banco Interamericano de Desarrollo y el Banco Mundial. Se espera que una vez tome posesion la nueva
administracidn, el pais vuelva a firmar un acuerdo de monitoreo con dichos organismos. Si el pais se viera
imposibilitado de cumplir con los términos y condiciones de los acuerdos con esas instituciones y agencias, el
financiamiento externo del Gobierno podria verse afectado.

Riesgo sistémico. Es aquel donde el fallo de una sola entidad o un grupo de entidades tiene el potencial de producir
efectos en forma de cascada pudiendo resuitar en una falla general del mercado o el sistema financiero. El riesgo
sistémico impacta las operaciones del Emisor toda vez que tiene efectos desestabilizadores sobre tode el conjunto del
sistema financiera, pudiendo producirse una crisis de liquidez generalizada que pudiese conllevar el colapso del
sistema de pagos del pais, con sus consiguientes efectos nocivos sobre el resto del sistema econdmico. Tanto el
Emisor como las autoridades supervisoras y/o reguladoras asumen un papel activo en términos de gestién vy
prevencion de situaciones de riesgo excepcional. Ante un riesgo sistémico, las autoridades, tales como el Banco
Central de la Replblica Dominicana, asumiria un papel activa e intervendria en los mercados mediante la inyeccion de
volimenes de recursos para aliviar, de ese modo, las tensiones de liguidez que podrian haber comenzado a
generarse.

Riesgo Operativo

Riesgo de cobertura de seguro. Riesgo operativo es el riesgo de pérdida resultante de procesos internos inadecuados,
personal o sistemas tecnoldgicos inapropiados v factores externos al Banco. La cobertura del seguro podria nc abarcar
adecuadamente las pérdidas resultantes de los riesgos operativos.

Riesgo de dependencia en plataformas tecnolégicas. El Emisor es vulnerable al fallo de los sistemas de tecnolegia de
informacion y de seguridad. Cualquier degradacion, interrupcién significativa, fallo o falta de capacidad de cualquiera
de los sistemas de la plataforma tecnolégica del Emisor, podria ocasionar el fatlo en completar transacciones a tiempo
0 en registrarlas correctamente en sentido general.

Riesgo en la implementacidn de cambios a procesos. El cambio de los procesos, la introduccion de nuevos productos o
la adecuacién a nuevas tecnologias requiere de la adecuacion de controles y de la capacidad de prever circunstancias
y tipologias que podrian exponer al Emisor a nuevos riesgos operativos. De no ser capaz de prever estas situaciones o
de resolverlas oportunamente, estos riesgos podrian ocasionar pérdidas materiales a la empresa y afectar su
condicidn financiera o su capacidad de hacer negacios. '

Riesgo Legal = i LGRS DF 'y'h,;'
Riesgo del impacto de modificaciones a la regulacién. Las operaciones de Bance Popular Dommlcano S0N: sup,er_};ﬁqgag“m
y reguladas por la Administracién Monetaria y Financiera, la cual podria tomar acciones que afecten negativamente la
condicién financiera y los resultados del Emisor. Asimismo, la adopcion de nuevos Iineamlentos bancarios
internacionales podria resultar en un incremento del costo de fondos o inhabilitar el acceso a los mismas! 8 gartir de
ciertas fuentes, con un efecto negativo en la situacion financiera y los resultados del Emisor.
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Riesgo de efectividad en la aplicacién de las leyes. La correcta y oportuna aplicacion de las leyes y la habilidad de los
tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y de proteger los derechos de los agentes econdmicos es esencial
para el buen desenvolvimiento de los negocios del Emisor. El Emisor depende del marco legal y juridico para ejecutar
los procesos de cobro y de adjudicacién de garantias en los casos de créditos preblematicos, sin los cuales su
desempefio financiero se veria afectado.

Q“’{ SUPERIMTENDEMCIA DE VALORES 1
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3.18 Investigacion y desarrollo

Dada la naturaleza de la industria en la que opera, el Emisor no cuenta con un? politica especrﬂca— de investigagion v

desarrolilo. . e
| AF 4OBADO

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

Los Estados Financleros Auditados del Emisor correspondientes a los cierres fiscales al 31 de diciembre de 2013, 2014
y 2015 vy los Estados Financleros Interinos al 30 de septiembre de 2015 y 2016 presentados en este Prospecto, fueron
elaborados de acuerdo a los principios de contabilidad establecidos por la Superintendencia de Bancos (SIB),
aplicables a las entidades de intermediacién financiera. Los principios contables aplicades & la banca dominicana
difieren en algunos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIFs”) promulgadas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. Para una explicacién de estas diferencias ver la Nota 2 de los
Estados Financieros Auditados.

Para los periodos presentados en este Prospecto, el Emisor no tiene empresas subsidiarias por los que las
informaciones financieras que se presentan son individuales del Emisor.

Algunos montos y porcentajes incluidos en este Prospecto han sido redondeados, por lo que los totales presentados en
algunas de [as tablas aqui contenidas pueden no arrojar la suma aritmeética de las casillas que le anteceden.

Resumen de los principales resultados operacionales

Las utilidades netas incrementaron un 3.7% pasando a RD$5,095 millones en el afio terminado el 31 de diciembre de
2015, respecto a los RD3$4,911 millones reportados en el mismo periodo del 2014. Este incremento fue el resultado
principalmente de un incremento en el ingreso financiero de RD$1,245 millones {4.6%), superando el incremento en
el gasto financiero de RD$403 millones (6.3%).

El margen financiero {determinade como el margen financiero netc como porcentaje de los actives productivos), se
redujo desde 9.19% para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 a 8.42% para el mismo periodo del 2014. Esta
reduccién en el margen financiero se debié a un incremento en la competencia para productos crediticios. El total de
activos ascendié a RD$303,643 millones al 31 de diciembre de 2015, un incremento de 9.77% comparado con los
RD$276,606 millones reportados al 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2015 la cartera de créditos neta aumentd un 13.3% con relacion al 31 de diciembre de 2014.
Las provisiones para cartera de créditos disminuyeron del 31 de diciembre 2014 al 31 de diciembre de 2015 en
RD$18.4 millones. El saldo provisiones de cartera de creditos al 31 de diciembre de 2015 asciende a RD$4,106
millones.

3.19 Informaciones contables individuales

A continuacion se presentan los Estados Financieros Auditados Banco Popular Dominicanc, S. A. - Banco Multiple al 31
de diciembre de 2013, 2014 y 2015, Los estados auditados, asi come el informe de los auditores externos se
encuentran anexos.

Las siguientes informaciones financieras correspondientes a 10s cierres de los afios 2013, 2014, 2015 y estados
interinos al 30 de septiembre 2016 se han extraido de los Estados Financieros Auditados, y deben leerse en conjunto
con esos estados los cuales se encuentran incluidos como anexo al presente Prospecto.

El resumen de las informaciones financieras debera ser leido en conjunto con los Estados Financieros Auditados y los
Estados Financieros Interinos y sus notas correspondientes. Como se describe anteriormente, Jos Estados Financieros
se preparan de acuerdo a las politicas contables establecidas por la SIB, la cual difiere en ciertos aspectos de las NIIF.
Para una explicacidn de estas diferencias ver la Nota 2 de los Estados Financieros Auditados.
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3.19.1 Balance General

Al 31 de diciembre de,

Anuales Auditados 2013 2014 2015
(RD$ millones)
Balance General
Activos
Fondos disponibles 46,049.1 53,724.9 63,524.0
Inversiones negociables y a vencimiento 31,848.9 34,302.6 28,147.6
Cartera de créditos, neta 156,373.2 170,341.6 193,126.6
Deudores por aceptaciones 55.2 60.5 58.8
Cuentas por cobrar 729.2 1,314.2 1,142.4
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 1,383.9 1,099.9 1,175.9
Inversiones en acciones 448.3 6.9 7.1
Propiedad, muebles y equipos 10,813.9 11,782.9 12,491.6
Otros activos 4,082.1 3,872.5 3,869.5
Total activos 251,783.8 276,606.2 303,643.6
Pasivos y patrimonio
Obligaciones con el pUblico 171,812.2 183,032.8 201,073.2
Depositos de instituciones financieras del pais y  5,231.3 7,378.5 6,782.6
del exterior
Fondos tomados a préstamo 3,858.4 5,118.5 6,841.1
Aceptaciones en circulacion 55.2 60.5 58.8
Valores en circulacion 34,8441 42,364.8 44,182.6
Otros pasivos 4,588.9 5,833.4 6,885.1
Obligaciones subordinadas 9,028.6 9,038.8 9,049.2
229,418.7
Total pasivos 252,927.2 274,872.6
Patrimonio neto 22,365.0 23,679.0 28,771.0
Total pasivos y patrimonio 251,783.7 276,606.2 303,643.6

Interinos Trimestrales

Al 30 de septiembre de,

RD$ Millones 2015 2016

Balance General

Activos

Fondos disponibles 61,428.7 65,184.3
Inversiones negociables y a vencimiento 24,702.3 31,210.0

Cartera de créditos, neta 188,481.0 208,132.0
Deudores por aceptaciones 92.7 112.6

Cuentas por cobrar 1,655.7 2,032.3

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 1,352.8 909.6

Inversiones en acciones 7.1 7.2

Propiedad, muebles y equipos 12,023.7 12,476.1

Otros activos 4,437.2 4,226.6

Total activos 294,181.2 324,290.8

Pasivos y patrimonio

Obligaciones con el publico 198,603.1 219,754.2
Depositos de instituciones financieras del pais y 7,523.7 7,027.8

del exterior .j,
Fondos tomados a préstamo 961.8 2,490.7 Q Y
Aceptaciones en circulacion 92.7 112.6 \/
Valores en circulacion 42,906.1 44,538.9

Otros pasivos 7,423.7 8,134.6
®bligaciones subordinadas 9,043.1 9,054.0

Total pasivos 266,554.2 291,112.9
Patrimonio neto 27,627.0 33,177.9

Total pasivos y patrimonio 294,181.2 324,290.8
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3.19.2 Estado de Resultado

Afos terminados el 31 de diciembre

Anuales Auditados de,

{RD$ miliones) 2013 2014 2015
Estado de Resultados

Ingresos financieros 26,632.0 26,683.0 27,928.7
Gastos financieros (5,494.0) (6,382.2) (6,786.0)
Margen financiero bruto 21,138.0 20,300.8 21,142.7
Provisiones para cartera de créditos (3,445.6) (2,531.1) (2,371.8)
Provision para inversiones negociables y a (0) (0) (0}
vencimiento

Margen financiero neto 17,692.5 17,769.7 18,770.9
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio (157.8) (147.4) (101.5)
Otros ingresos operacionales 6,984.8 8,171.2 9,234.4
Otros gastos operacionales (939.3) (1,053.5) (1,251.7)
Gastos operativas (18,819.7) (19,838.4) (20,989.8)
Resultado operacional 4,760.6 4,901.6 5,662.3
Otros ingresos (gastos) 1,299.7 1,748.0 1,264.8
Resultado antes de impuesto sobre la renta 6,060.3 6,649.6 6,927.1
Impuesto sobre la renta (1,713.6) (1,737.9) (1,831.5)
Resultado del ejercicio 4,346.7 4,911.7 5,095.7
Interinos Trimestrales 30 de septiembre

RD$ Millones 2015 2016
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el

efectivo neto provisto por las actividades de operacion: 3,951.6 4,414.6
Provisiones:

Cartera de créditos 1,889.4 2,339.8
Inversiones B -
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 81.2 61.3
Rendimientos por cobrar 159.8 191.7
Otras provisiones 17.7 44.4
Depreciacién y amortizaciones 1,046.4 1,132.6
Impuesto sobre la renta corriente (10.4) 74.9
Impuesto sobre la renta diferido, neto 620.9 674.7
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 92.5 110.6
Ganancia en venta de propiedad, muebles y equipos (9.9) (40.1)
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacién de 6.5 (1.5)
créditos

Amortizacion prima y descuento en inversiones, (neto) 61.5 133.7
Efecto fluctuacién cambiaria, (neta) (76.1) (132.2)
Gastos por amortizacion del costo de emision de deuda 7.6 7.6
subordinada

Otros Gastos (Netos) 2,296.1 2,481.0
Cambios netos en activos y pasivos: - -
Deudores por aceptaciones - -
Rendimientos por cobrar (236.0) 54.8
Cuentas por cobrar (438.3) (987.2)
Cargos diferidos (298.3) (335.6)
Intangibles - -
Activos diversos (136.9) 55.3
Aceptaciones en circulacion - -
Intereses por pagar (35.3) 9.2
Otros paslvos (1,621.2) (2,032.6)
Total de ajustes 3,417.1 Fr8adb—
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 7,368.7
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3.19.3 Estado Flujo de Efectivo

Flujo de Efectivo - Anuales Auditados

Afios terminados el 31 de Diciembre de

2013 2014 2015
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 22,030.5 21,725.8 23,048.0
Intereses y comisionas cobradas por créditos 4,007.8 4,621.5 4,059.0
Otros ingresos operacionales cobrados 6,902.3 8,167.9 9,190.0
Intereses pagados por captaciones (5,213.5) (5,882.9) (6,438.1)
Intereses y comisiones pagados por financiamientos (94.4) (96.0) (85.6)
Gastos generales y administrativos pagados (17,171.13 (17,965.1) (18,883.6)
Otros gastos operacionales pagados (939.3) (1,064.7) {1,250.6)
Impuesto sobre {a renta pagado (2,448.2) (2,039.4) {1,725.5)
Cobros diversos por actividades de operacion 1,042.7 1,782.5 1,420.3.
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,116.9 9,149.5 9,333.8
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién (aumento) neto en inversicnes (15,668.8) (2,063.4) 6,325.5
Interbancarios atorgados {1,460.0) (2,865.0) (160.0)
Interbancarios cobrados 1,460.0 2,865.0 160.0
(224,189.1
Créditos otorgados {170,386.3) {192,449.9) )
Créditos cobrados 154,142.6 175,693.2 198,562.0
Adquisicidn de propiedades, muebles y equipo (2,666.4) (2,525.8) (1,871.1)
Producto de la venta de propiedades, muebles y equipo 28.7 686.1 22.2
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacidén de
creditos 494.6 690.1 £646.3
(20,504.2
(34,055.5) (19,973.6) )
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
3,518,948.
Captaciones recibidas 3,384,850.2 3,636,657.4 5
(3,615,812. (3,899,694
Devolucidon de captaciones (3,361,384.4) 6) 4 -
Operaciones de fondos tomados a préstamo 9,574.2 7,602.2 6,241.6
Operaciones de fondos pagados (7,514.4) (6,349.2) (4,522.7)
Obligacicnes Subeordinadas 1,090.0 - -
Aportes de capital 1,000.0 0.0 0.0
Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas (3,670.1) (3,597.9) {3.6)
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 23,845.4 18,499.9 20,969.5
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (1,993.1) 7,675.8 9,799.1
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO 48,042.3 46,049.1 53,724.9
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO 46,049.1 53,724.9 63,524.0
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Flujo de Efectivo - Interino Trimestrales
RD$ Millones

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacidn

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
(Aumento) Disminucion en inversiones
Interbancarios otorgados

Interbancarios cobrados

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicién de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacién de
créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVé POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Devolucion de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo

Operaciones de fondos pagados

Aportes de capital

Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas

Efectivo neto actividades de

financiamiento

provisto por las

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL

FINAL DEL ANO

Conciliacién entre el resultado del periodo y el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

30 de septiembre

2015

17,010.0
3,550.0
6,733.4

(4,802.7)
(74.0)

(12,688.7)
(893.1)
(1,312.7)
(153.6)

7,368.7

9,508.3
(160.0)
160.0
(168,131.3)
147,673.1
(1,221.2)
17.3

360.8

(11,792.9)

2,880,066.8
(2,863,794.4)
302.8
(4,443.6)

0.0

(3.6)

12,128.0

7,703.8

46,049.1

53,752.9

30 de Septiembre

2016

18,902.6
3,655.7
7,435.4

(5,282.8)
(103.3)

(13,686.6)
(945.3)
(1,371.5)
(347.1)

8,257.1

(3,462.4)
(2,340.0)
2,340.0
(167,207.7)
149,793.6
(1,187.4)
193.1
362.1

(21,508.7)

3,120,460.4
(3,101,177.1)
1,856.8
(6,220.7)

0.0

(2.7)

14,911.8

1,660.3

63,524.0
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Anos terminados el 31 de
Diciembre de
2013 2014 2015
Conciliacién entre el resultado del ejercicio y
el efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
Resultado del ejercicio 4,346.7 4,911.7 5,095.7
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio
con el efectivo neto provisto por las actividades de operacioén:
Provisiones:
Cartera de créditos 3,445.6 2,531.1 2,371.8
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 286.7 118.6 91.7
Rendimientos por cobrar 265.4 184.1 240.2
Otras provisiones 54.8 97.3 27.4
Depreciacién y amortizacionas 1,052.1 1,264.9 1,414.1°
Impuesto sobre la renta diferido, neto (94.6) 41.6 (42.0)
Impuesto sobre |la renta corriente 451.0 136.8 199.%
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 80.3 94.1 147.4
Ganancia en venta de propiedades, muebles y equipo (8.8) {389.8) (12.8)
{Ganancia) pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacién
de créditos 46.6 74.0 (1.4}
Amortizacidn prima y descuento en inversiones, neto (29.7) 55.2 70.6
Efecto de fluctuacién cambiaria, neta (42.9) (124.5) (108.0)
Amortizacion del costo de emisién de la deuda subordinada 10.0 10.1 10.1
Otros gastos 356.8 751.9 1,181.5
Cambios netos en activos y pasivos: - - -
Rendimientos por cobrar (427.6) (160.6) (651.5)
Cuentas por cobrar 222.4 (678.5) 63.7
Cargos diferidos (558.2) {49.2) {(27.0)
Activos diversos 53.5 277.1 {(49.4)
Intereses por pagar 39.7 50.3 11.4
Otros pasivos (1,432.9) (46.9) (699.6)
Total de ajustes 3,770.2 4,237.8 4,238.2
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,116.9 9,149.5 9,333.8
e e .
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Las siguientes informaciones

aparecen en los mismos.

Al 30 de septiembre de,
2015 2016
(RD$ miliones) |
Estado de Resultados
Ingresos financieros 20,931.3 22,555.2
Gastoes financieros (5,045.6) {5,588.2)
Margen financiero bruto 15,885.7 16,966.9
.| Provisiones para cartera de créditos (1,889.4) (2,339.8)
Provision para inversiones negociables y a vencimiento — -
Margen financiero neto 13,996.3 14,627.1
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambic {(114.7) (37.7)
Otros ingresos operacionales 6,733.4 7,440.8
Otros gastos operacionales (894.2) (939.1)
Gastos operativos (15,262.0)
(16,206.4)
Resultado operacional 4,458.7 4,884.7
Otros ingresos (gastos) 987.4 1,144.5
Resultado antes de impuesto sobre la renta 5,446.2 6,029.6
Impuesto sobre la renta (1,494.6) (1,615.1}
Resultado del ejercicio 3,551.6 4,414.6

representan tres meses terminados el 30 de septiembre de 2015 y 2016, se han
extraido de los Estados Financiercs Interinos y se deben considerar conjuntamente con las informaciones que

Las siguientes informaciones financieras y operacionales para los afios terminados el Fi-dedictembre de 20137 20Ty
2015, y los periodos de nueve meses concluidos el 30 de septiembre de 2015 y 2016, §&'han extraidal deide Estado
Financieros Auditados y los Estados Financleros Interinos, respectivamente, y deben [ftérpretarse conjuntaftiemtalitin

las informaciones contenidas en los Estados Financieres y sus notas correspendientes.

3.21 INDICADORES FINANCIEROS

T
b

e Tl
'ROBADO
Al 31 de diciembre de, ﬁ; 2 de-septiemhie
’
2013 2014 2015 2015 2016
RENTABILIDAD
ROA (Rentabilidad de los Activos) 2.52% 2.56% 2.40% 2.55% 2.56%
ROE {Rentabilidad del Patrimonio) 29.86% 29.94% | 26.15% | 28.09% | 25.81%
Ingresos Financieros / Activos Productivos 13.96% 12.90% | 12.50% | 12.95% | 12.44%
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 77.76% 74.04% | 72.59% | 73.12% | 72.30%
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 73.36% 72.62% | 71.50% | 71.12% | 72.41%
Margen Financiero Bruto (MIN) / Activos Productivos 11.08% 9.81% 9.46% 9.82% 9.36%
LIQUIDEZ
Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 20.48% 21.75% | 23.71% | 23.71% | 23.04%
D]sponibi|idades/Tota| de Captaciones 21.73% 23.08% 25.20% 24.67% 24.02%
Disponibilidades / Total de Depdsitos 26.01% | 28.22% | 30.56% | 29.80% | 28.74%
Disponib.+ Inversiones en Depositos y Valores/Total 30.94% 31.82% | 30.19% | 29.28% 29.72%
Activos
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Costo | 84.86% 83.78% | 83.38% | 83.20% | 85.43%
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Creditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera 1.40% 1.03% 0.96% 0.88% 0.83%
de Crédito Bruta
Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos) / 1.55% 1.13% 1,08% 0.98% 0.93%
Total de Cartera de Crédito Bruta
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Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartera de 97.75% 98.23% | 98.29% 98.40% | 98.48%
Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) / 98.45% 98.87% | 98.92% 99.02% | 99.07%
Total Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente M/N {Caplital y Rendimientos) | 73.34% 74.06% | 71.96% | 72.27% | 70.73%
/ Total Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital y Rendimientos) | 25.10% 24.80% | 26.96% | 26.74% | 28.35%
/ Total Cartera de Crédito Bruta
Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida 177.71% 206.51 193.49% | 217.11% | 213.60%
(Capita! y Rendimientos) %
Provisidén para Cartera / Total de Cartera de Crédito 2.76% 2.34% 2.08% 2.14% 1.98%
Bruta
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibi“dades netas / Activos Netos 18.29% 19.42% 20.92% 20.88% 20.10%
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 13.79% 15.43% | 13.60% | 16.55% | 14.87%
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 62.11% 61.58% | 63.60% | 64.07% | 64.18%
. T 12.83% 12.40% | 9.27% 8.40% 9.63%
_ lf E’Eﬁﬁlﬁgﬁ{iﬁﬁgLMI Activos Netos o : o
Ivos: Fios netogrt Matnimenia Técnico 43.07% 46,59% | 42.41% | 39.72% | 0.00%
Activos Fijos netos / Activos Natos 4.29% 4.26% 4.11% 4.09% | 3.85%
Activos Fijo&! Brto) Activos Brutos 5.17% 5.16% | 5.05% | 5.04% | 4.82%
Bienes Recibidos en Recuperacibn de Créditos 0.55% 0.40% 0.39% 0.46% 0.28%
n : he X
B%rag Activos netos / Activos Netos 1.62% 1.44% 1.31% 1.51% 1.30%
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Total Pasivos / Total Activos Netos 91.12% 91.44% 50.52% 90.61% 89.77%
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 75.89% 74.93% | 78.26% | 77.34% | 78.26%
Activos Productivos/Total Pasivos 83.16% 81.81% 81.29% 80.88% 83.04%
Inversiones Banco Central / Total Captaciones 0.31% 0.27% 0.32% 0.23% 0.22%
Total Captaciones / Total Pasivos 92.36% 92.03% | 91.69% | 93.43% | 93.20%
Valores en Circulacién del Pablico / Total Captaciones 16.44% 18.20% | 17.53% | 17.23% | 16.42%
Total Depésitos / Total Captaciones 83.56% 81.80% 82.47% 82.77% 83.58%
Depositos a la Vista / Total Depdsitos 27.84% 26.98% 27.30% 26.40% 27.26%
Depdsitos de Ahorro / Total Depdsitos 49.70% 51.75% 53.14% 52.75% 52.73%
Depésitos a Plazo / Total Depésitos 22.46% 21.26% 19.56% 20.85% 20.01%
CAPITAL
fndice de Solvencia 13.42% 12.79% 12.65% 13.98% 0.00%
Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces 10.26% 10.68% | 9.55% 9.65% 8.77%
Activos netos/Patrimonio Neto (VECES) 11.26% 11.68% 10.55% 10.65% 9.77%
Cartera de Crédito Vencida (Capital)/ Patrimonio Neto 10.06% 7.60% 6.61% 6.13% 5.29%
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (Veces) | 7-19% 7.37% 6.86% 6.97% 6.40%
Activos Improductivos / Patrimeonic Neto (Veces) 3.10% 3.30% 3.10% 3.17% 2.75%
Otros Activos / Patrimonic Neto (Veces) 0.18% 0.17% 0.14% 0.16% 0.13%
Patrimonio Neto / Activos Netos 8.88% 8.56% 0.48% 9.39% 10.23%
Patrimonio Neto / Total Pasivos 9.75% 9.36% 10.47% 10.36% 11.40%
Patrimonio Neto / Total Captaciones 10.56% 10.17% 11.42% 11.0%% 12.23%
Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo 10.87% 10.62% 11.98% 11.87% 12.80%
Disponibilidades}
GESTION
Total Gastos Generales y Administrativos/Total 8.60% 8.35% 8.19% 8.03% 7.82%
Captaciones ‘
Gastos de Explotacién / Margen Operacional Bruto (Cost | 67.39% 71.28% | 71.08% | 65.43% | 67.90%
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/ Income)
Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con 3.19% 3.29% 3.28% 3.25% 3.34%
Costo
Gastos Financieros/Total Captaciones 4+ Oblig. Con Costo | 2.44% 2.58% 2.53% 2.60% 2.63%
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + 2.00% 2.14% 2.09% 2.15% 2.16%
Obligaciones con Costo
Total Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones + | 8.10% 7.87% 7.70% 7.72% 7.50%
Oblig. Con Costo
Ingresos Financieros / Activos Productivos 13.96% 12.90% | 12.50% | 12.95% | 12.44%
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE) 2.88% 3.08% 3.04% 3.12% 3.08%
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 2.34% 2.47% | 2.38% 2.45% 2.45%
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 20.63% 23.92% | 24.30% | 24.11% | 24.78%
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos 85.37% 85.51% | 84.49% | B3.47% | 83.59%
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos 7.23% 7.03% 6.79% 6.80% 6.54%
Totales
Gastos de Explotacién / Activos Productivos 9.55% 9.39% 9.23% 9.28% 8.77%
Gasto de Personal / Gastos de Exp|0tac]én 45.89% 46,99% 47.08% 46,76% 48.67%
Activos Productivos / No. Empleados {milicnes de RD$) 26.87% 28.25% | 30.48% | 30.32% | 33.37%
No. de Empleados / Total de Oficinas {(numero de 35.32% 37.18% 37.21% 36.65% 37.34%
personas)

0,
Activos Totales bruto / No. oficinas (millones de RD3$) 1293.98% 3246'39 &/586'24 1,562.49 1 1,721.0
Activos Totales bruto / No. empleados {(millones de RD3$) | 36.63% 38.90% | 42.63% | 42.63 46.09
Gastos Generales y Administrativos / No. empleados 2.57% 2.65% 2.81% 2.11% 2.20%
(millones de RD$%)
Gastos de Personal / No. Empleados (millones en RD$) 1.18% 1.25% 1.33% 0.99% 1.07%
ESTRUCTUBA DE GASTOS GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS
Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastos 45.89% 46.99% | 47.08% | 46.76% | 48.67%
Grales. y Administ.
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y 54.11% 53.01% 52.92% 53.24% 51.33%
Administrativos
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos 51.72% 54.87% | 56.02% | 55.00% | 54.76%

3.22 Informacion Relevante y Comentarios de la Gerencia y Analisis sobre los resultados financieros del
Banco Popular Dominicano

La situacion financiera del Banco y los resultados operacionales dependen significativamente de las condiciones
macroecondmicas prevalecientes en la Republica Dominicana, por lo que antes de realizar una inversiéon en estos
Bonos de Deuda Subordinada, los potenciales inversionistas deben considerar, entre otras cosas, los factores de
riesgo descritos en la seccidn 3.17. Asimismo, la siguiente discusion sobre los resultados operacionales del Banco se
debe leer e interpretar conjuntamente con los Estados Financieros Auditados y tas notas que lo acompafan, los cuales
fueron preparados de acuerdo a las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Replblica Dominicana. Estas practicas contables difieren en ciertos aspectos a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF). Para una explicacidén de estas diferencias ver la Nota 2 de los Estados Financieros
Auditados.
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Resultado de las operaciones para |os trimestres terminados el 30 de septiembre de 2015 y 2016

La siguiente tabla identifica los principales componentes de |os resultados del periodo:

C_:'r PEIMTENDENCIA DE YALDAES | a1 30 de Septiembre de Variaciones

[ ;| I 5 i sz e

sk Il UE OFERTA PUBLEA || 2015 2016 var. % Var.
Estado de Resultadoi‘s L ?

T I WOV L [
Ingresos financieros 20,931.3 22,555.2 1,623.9 7.76%
\PROR

| Gastos financieros __| APROBADO (5,045.6) | (5,588.2) (542.6) 10.75%
Margen financiero bruto 15,885.7 16,966.9 1,081.3 6.81%
Provisiones para cartera de créditos (1,889.4) | (2,339.8) (450.5) 23.84%
Provisicn para inversicnes negociables y a vencimlento
Margen financiero neto 13,996.3 14,627.1 630.8 4.51%
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio (114.7) (37.7) 77.0 -67.11%
Otros ingresos operacicnales 6,733.4 7,440.8 707.4 10.51%
Otros gastos operacignales (894.2) (939.1) (44.9) >.02%

; )

Gastos operativos (15,262.09 | (16,206.4) (944.4) 6.19%
Resultado operacional 4,458.7 ‘ 4,8847 425.9 9550/0
Otros ingresos (gastos) 987.4 1,144.9 157.5 15.95%
Resultado antes de impuesto sobre la renta 5,446.2 6,029.6 583.4 10.71%
Impuesto sobre la renta (1,494.6) {1,615.1) (120.5) 8.06%
Resultado del ejercicio 3,951.6 4,414.6 462.9 11.72%

Resultados del ejercicio

Los resultados del Banco para el pericdo terminado el 30 de septiembre de 2016 son de una utilidad de RD$4,414.6
millones (11.72% mayor que el mismo periodo del 2015) en comparacion con los RD$3,951.6 millones alcanzados en
el periodo correspondiente al 2015, Este crecimiento se debe principalmente a un aumento en el margen financiero
bruto de RD$1,081.3 millones. y un aumento en los otros ingresos operacionales de RD$ 707.4 millones (10.51%) vy
otros ingresos(gastos) se registro un aumento de RD$157.5. Banco cerrd el tercer trimestre del 2016 con un
incremento en su margen financiero neto en RD$ 630.8 millones.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros del Banco se incrementaron en RD$1,081.3 millones para arribar a RD$16,966.9 millones
para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2016, en comparacidn a los RD$15,885.7 millones para
igual periodo en el afic 2015. Los ingresos financieros aumentaron principalmente debido a un aumento de
RD$1,835.2 millones en los intereses y comisiones por créditos logrando alcanzar la suma de RD$19,107.1 millones
en relacién al mismo periodo del afio anterior. Los intereses por inversiones negociables y a vencimiento presentaron
de igual forma un aumento de RD$197.9 millones para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2016. Este
incremento en los ingresos financieros se debe principalmente al aumento de la cartera de créditos bruta en
RD%$19,639.56 millones entre los periodos comparados al 30 de Septiembre de 2015 y 2016.Gastos financieros

Los gastos financieros de la institucion aumentaron en RD$542.6 millones (10.75%) alcanzando RD$5,588.2 millones
para el pericdo terminado el 30 de septiembre de 2016, al compararle con el mismo periodo del afio anterior. Este
aumento se produjo como resultado del incremento en {as partidas de intereses por captaciones (RD$495.5 millones)
debido principalmente al aumento en la cartera de depdsitos de RD$22,265.6 millones de los cuales RD$10,456.8
millones del incremento corresponden a obligaciones con el plblico de ahorro. Adicionalmente los intereses vy
comisiones por financiamiento terminaron el periodo en RD$116.0 millones versus RD4$57.7 millones el afic anterior,
los cuales carresponden en su mayoria a lineas de créditos otorgadas por entidades financieras internacionales a las
cuales el Banco les hace una labor de intermediacion.

Margen financiero bruto

El margen financiero bruto aumentd en RD$1,081.2 millones (6.81%) al alcanzar RD$16,966.9 millones al 30 de
septiembre de 2016 en comparacion con los RD$15,885.6 millones alcanzados al 30 de septiembre de 2015. En
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adicion a las informaciones presentadas anteriormente, la relacién de préstamos a depdsitos mantuvo su crecimiento
pasando de 76.8% al cierre de septiembre de 2015(cartera de créditos bruta presentd RD$ 191,211.2 millones sobre
los depdsitos totales que presentaron RD$ 248,825.2 millones) hasta 77.78% a la misma fecha del afio 2016 (cartera
de créditos bruta presenté RD$ 210,850.7 millones sobre los depositos totales que presentaron RD$ 271,090.3
millones).

El gasto de provisiones para cartera de créditos presentd un aumento de RD$450.4 millones (23.84%) alcanzando
RD$2,339. 8 millones al 30 de septiembre de 2016, en comparacién con los RD$1,8892.3 millones del mismo periodo
del afio 2015. El crecimiento de estas provisiones se debe al crecimiento de la cartera de créditos como resultado de
la expansion de nuestra base de clientes de créditos. Margen financiero neto

Dada las circunstancias descritas anteriormenfe, nuestro margen financiero neto aumentd en RD$630.7 millones
{4.51%) aumentando a RD$14,627.7 millones para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2016 respecto a los
RD$13,996.3 millones correspondientes al mismo periode del afio 2015.

Ingresos {gastos) por diferencia de cambio

La conversion a moneda local de la posicién neta en moneda extranjera resultd en una pérdida de RD$37.8 millones
(RD$1,680.7 millones en ingresos cambiarios menos RD$1,718.5 millones en pérdidas cambiarias) al 30 de
septiembre de 2016, representando esto una disminucion del gasto en RD$476.9 millones (67%) al compararlo con el
gasto al 30 de septiembre de 2015 de RD$114.6 millones {RD%$1,860.2 millones en ingresos cambiarios menos
RD$1,974.5 millones en pérdidas cambiarias).

Otros ingresos operacionales

LJL ITEADENCIA DE VRl ) _
La siguiente tabla re :—;&aﬁ; i .” 1 JHE:EQ@ ‘,I; i ingresos operacionales para los tres meses terminados el 31 de
marzo de 2015y 20]]n UFERTA PUSL

Periodos de nueve meses

P NOV 2078 terminados el 30 de
septiembre de,
; 2015 2016
R E
.‘ﬁ’a ﬁ R %a& 3:3 0 (RD$ millones)

‘ Comisiones. BBr' servicios 5,809.04 6,558.30
Comisiones por cambio 909.55 844 .44
Ingresos diversos 14.81 38.04
Otros ingresos operacionales 6,733.40 7,440.78

Los ingresos operacionales se incrementaron en RD$707.3 millones (10.30%) durante el pericdo de nueve meses
terminados el 30 de septiembre de 2016 para alcanzar RD$7,440.7 millones, al compararlos con los RD$6,733.4
millones para igual periodo del 2015, Este resultado se debié principalmente @ un aumento de RD$749.2 millones
(12.9%) en nuestras comisiones por servicios. Los principales aumentos corresponden a comisiones por servicios de
tarjeta de crédito en RD$181.9 millones, comisiones por servicios a terceros RD$42.2 millenes, comision por cuenta
de ahorros, corrientas y otros servicios que aumentd en RD$51.1 millones.

Las comisiones por cambio producto del aumento en volumen de comercializacidn de divisas entre pesos, délares,
euros y otras monedas extranjeras disminuyeron en RD$65.1 millones, En adicion, fos ingresos diversos crecieron un
156.8% alcanzando RD%$38.04 millones para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2016, reflejando
una mejoria comparado con los RD$14.8 millones logrados en el mismo periodo de 2015. Este aumento se debe
principalmente al incremento en los rendimientes por depdsitos a la vista en el Banco Central y en instituciones
financieras del pais.

Otros gastos operacionales

La siguiente tabla refleja los componentes de otros gastos operacionales para los tres meses terminados el 30 de
septiembre de 2015 y 2016:

Periodos de nueve

meses terminados el

30 de septiembre de,

2015 2016

(RD$ miliones)

Comisiones por servicios 717.7 812.4
Gastos diversos 176.5 126.7
Otros gastos operacionales 894.2 939.1

Los otros gastos operacionales experimentaron un aumento de RD$44.86 millones (5%) alcanzando una cifra de
RD$939.1 millones para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2016, en comparacidon con los RD$894.2
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millones registrados durante el mismo periodo de 2015. Los gastes por comisiones de servicios reflejan un aumento
en RD$94.64 millones para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2016, este incremento corresponde a
comisiones por corresponsalia en Moneda Extranjera RD$ 10.0 millones y a atras comisiones RD$ 25.56 millones. En
cuanto a los gastos diversos, estos presentan una disminucion considerable de RD$ 49.7 millones (28.2%). Esta
disminucién proviene por que no se ha registrado pérdidas por ventas a futuro de divisas para Septiembre de 2016,
Gastos Operativos

La siguiente tabla refleja los componentes de nuestros gastos operativos para los tres meses terminades el 30 de
septiembre de 2015 y 2016;

Periodos de nueve meses terminados el 30 de
septiembre de,

2015 2016
(RDE millones)
Sueldos y compensacion al 7,014.8 7,742.1
personal
Servicios de terceros 1,877.2 1,848.3
Depreciacién y amortizacion 1,046.4 1,132.6
Otras provisiones 258.7 297.4
Otros gastos 5,064.9 5,186.0
15,262.0 16,206.4

Gastos operativos

Los gastos operativos del Banco aumentaron en RD$944.3 millones (6.19%) en el periodo terminade el 30 de
septiembre de 2016, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior, como resultado del incremento en
RD$727.3 millones {10.37%) en la partida de sueldos y compensacidn al personal.

Por Ultimo, se observa un incremento de RD$86.0 millones (7.60%) en gastos de depreciaciones y amortizaciones,
producto del aumento de nuestra red de cajeros y oficinas. Resultado operacional

Como resultado de una combinacidn de los factores antes expuestos, el resultado operacional del Banco (que resultan
de sumar el margen financiero neto y otros ingresos operacionales, mas (menos) ingresos (gastos) por diferencia de
cambio, menos otros gastos operacicnales y gastos operativos), aumenté en 9.55% colocandoese asi en RD$4,884.7
millones para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2016 comparados con los RD$4,458.7 millenes al mismo
pericdo del afo 2015,

Otros ingresos {gastos)

Los otros ingresos (gastos) del Emisor se colocaron en RD$1,144.9 millones durante el periodo terminado el 30 de
septiembre de 2016, RD$157.5 millones {15.9%) por encima de lo legrado al cierre del mismo periode del 2015
cuando se colocd en RD$987.4 millones.

Resultado antes de impuesto sobre la renta

El resultado del Banco antes de deducir el impuesto sobre la renta aumentd en RD$583.4 millones {10.7%) para
alcanzar la cifra de RD$6,029.6 millones en los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2016, en
comparacion con los RD$5,446.2 millones logrados al el 30 de septiembre de 2015.

Impuesto sobre la renta

Ef impuesto sobre la renta del emisor se colocd en RD$ 1,615.1 millones (B.06%) durante el periodo terminado el 30
de septiembre de 2016, en comparacion con los RD$ 1,494.6 millones logrados al 30 de septiembre de 2015.
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Resultado de las operaciones para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2015 La siguiente tabla
identifica los principales componentes de nuestro resultado al 31 de diciembre de los afios 2014 y 2015:

’ Afios terminados el
31 de diciembre de, Variaciones

%

2014 2015 Var, Var.

(RD$ millones, menos porcentajes)
Estado de resultados
Ingresos financieros 26,682.9 27,928.7 1,245.7 4.7%
Gastos financieros (6,382.2) (6,786.0) (403.8) 6.3%
Margen financiero bruto 20,300.7 21,142.6 841.9 4.1%
Provisiones para cartera de créditos (2,531.1) (2,371.8) (159.3) -6.3%
Provisiones para inversiones, (0} (0} (0 0%
Margen financiero neto 17,769.6 18,770.8 1,001.2 5.6%
Otros ingresos operacionales 8,171.2 9,234.4 1,063.1 13.0%
Otros gastos operacionales (1,053.4) (1,251.7) (198.2) 18.8%
Gastos operativos (19,838.3) (20,989.8) (1,151.4) 5.8%
Resultado operacional 4,901.6 5,662.3 760.7 15.5%
Otros ingresos (gastos) 1,747.9 1,264.7 (483.1) 27.6%
Resultado antes de impuesto sohre la
renta 6,649.6 6,927.1 277.5 4.2%
Impuesto sobre la renta (1,737.8) (1,831.4) (93.5) 5.4%
Resultado del periodo 4,911.7 5,0985.6 183.9 3.7%

La utilidad del Banco se incremento en RD$183.9 millones (3.7%) hasta alcanzar RD$5,095.7 millones al 31 de
diciembre de 2015, comparados con tos RD$4,911.7 millones de utilidad alcanzados durante el mismo periodo en el
2014. Este incremento se debid principalmente al incremento de RD$1,001.2 millones (5.6%) en el margen financiero
neto, comog efecto de;
s Crecimiento de la cartera de préstamos en RD$22,785.0 millones (13.3%), la cual generd un incremento de
los intereses y comisiones por créditos por RD$1,570.7 millanes (7.1%),
+ Crecimiento de la cartera de depdsitos en RD$19,254.1 millones (7.6%) con un aumento de los intereses por
captaciones en RD$419.6 millones (6.5%),
» Disminucion de las provisiones para cartera de créditos e inversiones de RD$18.3 millones.

Ingresos financieros

El ingreso financiero del Emisor aumentd en RD$1,245.7 millones (4.7%) hasta alcanzar RD$27,928.7 millones al 31
de diciembre de 2015, comparados con RD$26,683.0 millones al 31 de diciembre de 2014, Este incremento se debio
al aumento de RD$1,570.7 millones en intereses y comisiones por créditos. Los ingresos por inversiones representan
al 2015 {RD%$2,862 millones) representan una disminucion frente al 2014 (RD$3,396 millones).

El incremento en intereses y comisiones por créditos es consecuencia directa del crecimiento de Ja cartera de créditos.
En cuante al rendimiento de la cartera de créditos, la tasa efectiva de retorno sobre préstamos resultd de 15.4%
anual en el 2015 vy de 15.8% anual en el 2014. La tasa efectiva de retorno de los préstamos en moneda extranjera
disminuyd de 5.8% anual en el 2014 a 5.5% anual en el 2015.

Los ingresos financieros devengados durante el 2015 fueron impulsados por fa diversidad de |a base de la cartera de
créditos; captando tanto créditos empresariales y corporatives como créditos de consumo, que son en general de
mayor riesgc para el Emisor; e incrementan los niveles de margen y retorno. Para el afio 2014, los ingresos por
créditos comerciales representaron el 51.8% de los ingresos financieros por cartera de créditos, mientras que los
ingresos por créditos de consumo e hipotecarios representaron un 33.8% y 14.4%, respectivamente.

El retorno sobre la cartera de préstamos comerciales cerré al 31 de diciembre de 2015 en un 9.53% anual(el volumen
al cierre fue de RD$ 121,318.0 millones, generando un ingreso de RD$ 11,566.9 millones), en comparacion con
10.29% anual para el cierre al 31 de diciembre de 2014({el volumen al cierre fue de RD$% 110,234.8 millones,
generando un ingresc de RD$ 11,347.8 millones); mientras que los ingresos por concepto de los productos de
consume, incluyendo tarjetas de crédito e hipotecas, presentaron un retorno de 15.9% anual para el 2015(el volumen
al cierre fue de RD%$ 74,437.7 millones, generando un ingreso de RD$ 11,8%0.9 millones), comparado con un 16.7%
anual para el 2014.
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Gastos financieros

Los gastos financieros del Emisor incrementaron en RD$403.8 millones (6.3%) alcanzando RD%$6,786 millones al 31
de diciembre de 2015 en comparacién con RD$6,382 millones al 31 de diciembre de 2014. Este incremento se debid
principalmente al aumento de RD$419.6 millones (6.5%) en los intereses pagados sobre depésitos. ¢

En términos de volumen, la captacién total de recursos del Banco, incluyendo depdsitos a plazo y valores en
circulacion (sin intereses por pagar), se incrementd en RD$19,254 millones (7.6%), pasando de RD$232,552 millones
en el 2014 a RD$251,807 millones en el 2015.

Margen financiero bruto

Como resultado de los cambios descritos anteriormente, el margen financiero bruto del Emisor, calculado come la
diferencia entre los ingresos y los gastos financieros, se incrementd en RD$841.9 millones (4.1%), alcanzando
RD$21,142 millones al cierre de 2015 en comparacién con los RD$20,300 millones al cierre de 2014,

Provision para cartera de créditos
La provisién para cartera de créditos disminuyd en RD$159.3 millones (6.3%) al p@‘ deRREEEBR meilldusssl 31
de diciembre de 2014 a RD$2,371.8 millones al 31 de diciembre de 2015. DTN nRennion DE OFERTA PERLCA

Provisiones para inversiones : e
A fecha no existen provisiones para inversiones. _ 17 NOV 217k

Margen financiero neto ; |
| SADO !

Como resultado de lo antes expuesto, el margen financiero neto del Emisor, caléulado en.base al.margen financiero

bruto menos provisiones, aumenté en RD%$1,001 millones (5.6%) alcanzando RD$18,770.9 millones al 31 de
diciembre de 2015, en comparacion con RD$17,769.7 millones al 31 de diciembre de 2014.

Ingresos (Gastos) por diferencia de cambio

La conversian a moneda local de la posicién neta en moneda extranjera resultd en una pérdida de RD$101 millones
(RD$2,438.7 millones en ingresos cambiarios menos RD$2,540.2 millones en pérdidas cambiarias) al 31 de diciembre
de 2015, representando esto una disminucion del ingreso en RD$45.9 millones (9.0%) al comparario con la
disminucion de ingreso reportada al cierre de 2014 de RD$147 millones (RD$2,658.7 millones en ingresos cambiarios
menos RD$2,806.1 millones en pérdidas cambiarias).

El Banco realize Contratos de Cobertura Cambiaria con el Banco Central de la Replblica Dominicana (BCRD), mediante
el cual el Banco vendio al BCRD la suma de US$100 millones y US$215 millones en 2015 y 2014, respectivamente,
para ser canjeados por pesos dominicanos, ofreciendo el BCRD cobertura cambiaria sobre los montos del canje de
divisas pactadas por la diferencia entre la tasa inicial y la tasa de cambio de venta del BCRD vigente en cada fecha de
cobertura. El contrato de 2015 establecid que el BCRD debia efectuar los pagos por cobertura entre en los meses de
enero al mes de marzo 2016. Para el contrato de 2014, el BCRD efectud los pagos de cobertura en los meses de
enero y marzo de 2015. Estos contratos compensaren las pérdidas registradas por diferencia de cambio y los ingresos
son registrados en Comisiones por cambios dentro de los Otros ingresos operacionales.

Otros ingresos operacionales

El siguiente cuadro refleja los componentes de la partida otros ingresos operacionales para los afios terminados al 31
de Diciembre de 2014 y 2015:

Afos terminados el

31 de diciembre de

2014 2015

(RD$ millones)

Comisiones por servicios 7,112.1 8,070.1
Comisiones por cambio 1,040.7 1,139.9
Ingresos diversos 18.4 24.5
Otros ingresos operacionales 8,171.2 9,234.4

_ Los otros ingresos operacionales presentan un incremento neto de RD$1,063.2 millones (13.0%) pasandc de
RD$8,171.2 millones al cierre de 2014 a RD%$9,234.4 millones al cierre de 2015. Dicho incremento de debid
principalmente al aumento de RD$958.0 millones (11.9%) en la partida de ingresos por comisiones por servicios, las
cuales se presentaron al cierre de 2015 en RD$8,070.1 millones en comparacion con RD$7,112.1 millones al 31 de
diciembre de 2014,
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Las comisiohes por servicios representaron el 87.4% de los otros ingresos operacionales en el 2015 en comparacion
con el 87.0% en el 2014, En el 2015, Ias comisiones que tuvieron el mayor incremento fueron las comisiones por
tarjetas de crédito de RD$436.4 millones (15.2%), otras comisiones cobraras de RD$373.9 millones, comisiones por
giros y transferenciasRD$65.2 millones {18.4%), comisicnes por cargos de servicios de cuentas RD$60.6 millones
{5.9%) y. El Emisor ha mantenido una estrategia de ajuste en sus ingresas por tarifas y comisiones de manera que la

asignacion de precios se ajuste al costo de servir a los clientes, disminuyendo a la vez la dependencia sobre el margen
por intereses.

Otros gastos operacionales

Afos terminados el 31 de
diciembre de,

2014 2015

(RD% millones)
Comisicnes por servicios (893.1) (1,009.0)
Otros gastos (160.4) (242.7)
Otros gastos operacionales (1,053.5) (1,251.7)

Los otros gastos operacionales se incrementaron en RD$198.2 millones (18.81%) al pasar de RD$1,053.5 millones al
cierre de 2014 a RD$1,251.7 millones al cierre del 2015. Este crecimiento fue impulsado mayormente por las
comisiones por servicios que aumentaron en RD$115.8 millones (12.9%).Las comisiones gue tuvieron el mayor
incremento fueron las comisiones por cuota cajero Surcharge RD$69.5 millones (51.4%) vy las comisiones de seguro
de vida RD$ 59.9 millones (100%).

Gastos operativos
La siguiente tabla refleja los componentes de nuestros gastos operativos para los afios terminados 2014 y 2015:

Anos terminados el 31 de
diciembre de

2014 2015
(RDE$ millones)

Sueldos y compensacion al personal 9,134.8 9,713.1
Servicios de terceros 2,486.6 2,609.3
Depreciacién y amortizacion 1,264.9 1,414.1
Otras provisiones 400.0 359.3
Otros gastoes 6,552.1 6,894.1
Gastos operativos 15,838.4 20,989.8

Los gastos operativos incrementaron en RD$1,151.4 millones {5.80%) alcanzando RD$20,989.8 millones al 31 de
diciembre de 2015 en comparacién con RD$19,838.4 millones al cierre de 2014, principalmente como resultado del
incremento de RD$578.3 millones (6.3%) en la partida de sueldos y compensaciones al personal, asi como al
incremento de otros gastos deRD$341.9 millones (5.2%). El incremento de este Gltimo fue impulsado por el aumento

de servicios de propaganda y publicidad (RD$155.4 millones), y al aumento de los gasios generales diverses (RD$
67.2 millones).

Los sueldos y compensaciones al personal, que representaron el 46% del total de gastos operacionales del afio,
registraron un incremento de RD$578.3 miliones (6.0%), al 31 de diciembre de 2015 con respecto al afio anterior.

Esto se dehe a que la cantidad de empleados promedio a diciembre 2014 fue 6,858, mientras que a diciembre 2015
incrementd a 7,057,

El renglén de otros gastos refleja un incremento de RD$341.9 millones en comparacién con el afio 2014,
correspondiente al 5.22% del incremento total de los gastos operatives. El aumento mas importante en los otros
gastos resulta de la propaganda y publicidad que ascendié en RD$ 1,486.6 millenes, un incremento de RD$ 153.4
millones (10.3%) en comparacion con el afio 2014. A su vez se presentaron incrementos en los gastos generales
diversos RD$ 67.2 millones (4.76%), Otros impuestos y tasas RD$ 62.9 millones (18.9%) y aportes al fondo de
contingencia que registrd un incremento de RD$ 43.6 millones (20.0%).

De igual manera, la partida de depreciacidon y amortizacion registrd un incremento de RD$149 1 millones (11.0%) lo___
cual se atribuye a las adquisiciones realizadas en el 2015 por RD$1,041 millones. | TR 1: Vaonss |
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Resultado operacional

Como resultado de una combinacidn de los factores antes expuestos, el resultado operacional del Banco {que resultan
de sumar el margen financiero neto y otros ingresos operacionales, mas (menos) ingresos (gastos) por diferencia de
cambio, menos otros gastos operacionales y gastos operativos, presentaron un incremento de RD$760.7 millones
(15.5%) al pasar de RD%$4,901.6 millones al cierre de 2014, a RD%$5,662.3 millones al cierre de 2015,

Otros ingresos (gastos}

En el renglon de otros ingresos (gastos) se refleja una disminucidon de RD$483.2 millones (27.6%); el cual se puede
atribuir principalmente al aumento en las perdidas por otros gastos que aumenté en RD$86.6 millones, estos otros
gastos incluyen lo incluyen a) sobrantes de operaciones RD$ 127 millones,(2014: RD$ 118 millones), b) servicios
prestados a entidades vinculadas por RD$ 87 millones (2014: RD$ 84 millones), ¢) Los otros gastos incluyen RD$ 195
miliones en 2015 de faltantes en operaciones (20i4: RD$ 104 millones). Las donaciones efectuadas por la institucién
tambien supuso un aumento en los gastos por RD$20.2 millones (12.64%). Los ingresos por recuperacion de
gastos de RD$113.7 millones (18.59%) vy por los ingresos no operacionales varios RD$ 42.3 millones. Respecto a los
otros gastos, hubo un incremento, la cual se debe principalmente al incremento en el gasto de los faltantes de cajeros
automaticos de RD$ RD$ 63.4 millanes.

Resultados antes de Impuesto Sobre la Renta

Como resultade de lo expuesto anteriormente, los resultados antes de impuesto sobre la renta se incrementaron en
RD$277.5 millones (4.17%) pasando de RD$6,650.0 millones al cierre de 2014, a RD$6,927.1 millones al cierre de
2015.

Impuesto Sohre la Renta &:[;_rb SUPERMITENDENCUA DE VALGRES |
&

El impuesto sobre la renta se incrementd en RD$93.6 millones {5.38%) pasando $ip}38,1ﬁ1 Ih:l,p;m“ re de
2014, a RD$1,831.5 millones al cierre de 2015. ® &E‘Eiﬂ

Analisis de la condicién financiera

Activos totales f-"*\';"' < L__._ Egn‘ﬁ EO

Al 31 de diciembre de 2015 los activos totales del Emisor presentaban un incremento.de.RD4$27,032-milenes-(9.77%)
alcanzando RD$ 303,643.5 millones en comparacién con RD$276,606.2 millones a diciembre 2014. A su vez, a esa
fecha, la cartera de créditos neta registré un crecimiento de RD$22,785 millones (13.3%) pasando de RD$170,341.6
millones al 31 de diciembre de 2014 a RD$193,126.6 millones al 31 de diciembre de 2015. Estos incrementos se
deben principalmente al continuo mejoramiento de la econemia dominicana, y a la creciente demanda de productos
de crédito por parte de los clientes, especialmente préstamos comerciales a los sectores productivos y a la mediana y
pequefia empresa, representando un incremento de RD$11,083.1 millones (10.01%). Por su parte, los préstamos de
consumo crecieron en RD$7,303.7 millones (20.7%), mientras que los préstamos hipotecarios lo hicieron en
RD%$4,219.7 millones (15.3%).

Al 31 de diciembre 2015, la cartera de inversiones presenta un balance de RD$28,147.6 millones, RD$6,154.9
millones (17.9%) por debajo del balance al 31 de diciembre de 2014 de RD$34,302.6 millones.

Al 31 de diciembre de 2015 las disponibilidades aumentaron en RD$9,799.1 millones (18.2%) respecto del 31 de
diciembre de 2014, Esta variacidén se debe principalmente a las siguientes actividades: 1) los depdsitos en el Banco
Central aumentaron RD$7,879.5 millones debido a la demanda del encaje legal requerido por el incremento de los
depdsitos captados; 2) los depdsitos en Bancos Extranjeros incrementaron en RD$346.1 millones; y 3) los depositos
en Bancos del pais registraron un aumento en RD$1,644.0 millones (70.7%) respecto al afo anterior.

Al 31 de diciembre de 2015, la propiedad, muebles y equipos, neto tuvo un incremento de RD$708.7 millones {6.0%)
con respecto al 31 diciembre de 2014. Los mavyor incrementos se reflejan en los muebles y equipos de coficina, las
cuales ascendieron a RD$538.7 millones y en los bienes dados en arrendamiento, los cuales ascendieron en RD$
346.0 millones (18.1%) con respecto al 31 de Diciembre 2014. La depreciacion acumulada disminuyd en RD$362.2
millones.

Pasivos totales

Al 31 de diciembre de 2015, los pasivos totales fueron RD$274,872.5 millones, un incremento de 8.68%% sobre el
balance al 31 de diciembre de 2014 de RD$252,927.2 millones. A la misma fecha los depdsitos y valores presentan un
incremento de RD$19,254.1 millones (8.3%) con relacion al 31 de diciembre de 2014. Este crecimiento fue impulsado
principalmente por las obligaciones con el publico, los depositos de institucicnes financieras y los valores en
circulacion. Los depdsitos de ahorro (en obligaciones con el publico y depédsitos de instituciones financieras)
aumentaron en RD$5,434 millones en moneda nacicnal y RD$6,452 millenes en moneda extranjera, debido a tasas de
interés promedio ponderadas mas atractivas para las obligaciones en pldblico, debidc mayormente a las iniciativas
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formentadas por el Banco con el lanzamiento de nuevos productos comeo cuenta de ahorro especial y de campafias
fomentando el aherro. El aumento de las cuentas de ahorro en moneda extranjera responde ademas a la tendencia al
alza de la cotizacién del dolar estadounidense con respecto al peso dominicano, que hace mas atractivo el ahorro en
délares estadounidenses para personas y empresas.

De igual forma, los depdsitos a la vista (obligaciones con el pulblico y depdsitos de instituciones financieras)
aumentaron en RD$5,374.3 con relacidn al 31 de diciembre de 2014. Esto es debide al crecimiento gradual de las
tasas, campafia ahorro y estrategia de la gerencia del Banco. En cuanto a los certificados financieros y depdsitos a
plazo (valores en circulacion), que se denominan en moneda nacional, aumentaron en RD$1,977.7 millones al 31 de
diciembre de 2015 con respecto del 31 de diciembre de 2014.

El Patrimonio neto presenta al 31 de diciembre de 2015 un Q.grﬂént@,-&g:ﬂ[}s_gmﬁwum{21.5%) con relacion al 31
de diciembre de 2014. DY Sreint DE OFERTA POBLICA
|

Liquidez y fuentes de capital |

Patrimonio técnico e indices de adecuacion patrimenial !
La siguiente tabla resume el patrimonio técnico y los indices deadecuaciémqg_hcﬁpiﬂo
| A T %

— a— Al 30 de
septiembre
Al 31 de diciembre de, de,
2013 2014 2015 2016
RD% Millones

Patrimonio técnico e indices de adecuacion
de capital()
Capital suscrito ¥ pagado.........covevveiiiivevneninnnnn, 15,752.0 16,754.6 21,676.5 26,527.4
Reserva [egal y ofras resenvas.....ooooivvveeieiennnns 1,269.7 1,341.4 1,596.1 1,596.1
Revaluacion de activos permitidos en el 742.1 655.9 638.0 637.9
PAtrimONIo EECNICO vt ittt aeeaeaaanen
Porcién Computable Deuda Subordinada............. 7,395.0 6,590.4 5,783.6 5,786.3
B (e 1 ¢ | PSP 25,158.8 25,342.3 29,694.2 34,549.3
Deducciones: plusvalia pagada en adquisicién
e INVEISIONES ..ot : - - -
Patrimonio tEcnico total «.uvveiereiiieriireeneeees 25,158.8 25,342.3 29,694.2 34,549.3
Activos y contingentes ponderados por riesgos....  187,021.1 197,601.4 232,885.6 247,699
indices de capital
fndice de activos de riesgo a patrimonio técnico .. 7.43 7.80 7.84 7.17
Patrimonio técnico a % de activos de riesgo™®,, __ 13.45% 12.82% 12.75% 13.95%

W Patrimonio técnico calculado de acuerdo al reglamento de la SIB de Normas Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial.

) Activos de riesgo calculados de acuerdo con las Regulaciones de Adecuacién Patrimonial como instruido por la
SIB. El requerimiento minimo de patrimonio técnico por parte de la SIB en términos de por ciento de los activos de
riesgo es 10.0%.

La SIB requiere un minimo de 10.0% para el indice de patrimonio técnico sobre activos y contingentes ponderados
por riesgos de credito y riesgos de mercado (indice de solvencia). Al 30 de septiembre de 2016, el Emisor mantenia
dicho indice en 13.95%.

Riesgo de Liquidez

El Bancoe Popular se caracteriza por mantener la diversidad y estabilidad en sus fuentes de liquidez, La adecuada
gestion de los riesgos de liquidez es responsabilidad del Consejo de Administracién, quien se apoya en el Comité de
Activos vy Pasivos (ALCO, por sus siglas en inglés) para definir los parametros adecuados de ligujdez y en el Comité de
Gestidon Integral de Riesgo del Consejo para monitorear y mitigar los riesgos de liquidez. El Area de Tesoreria y la
Division de Riesgos de Mercado vy Liquidez gestionan y monitorean de forma diaria el manejo eficiente de la liquidez y
mantienen informados a la alta gerencia, al Comité de Activos y Pasivos y al Comité de Gestion Integral de Riesge del
Consejo de Administracion sobre el cumplimiento de los parametros de liquidez establecidos por el Consejo de
Administracion.
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La fuerte posicién de liguidez del Banco Popular se evidencia a través de sus razenes de liquidez, calculadas como el
cociente de los activos liquidos y los pasivos inmediatos para distintos rangos de vencimiento. Estas razones se
colocaron en los niveles siguientes:
Razon de Liquidez Ajustada

Al 31 de diciembre de

Razén de Liquidez 2013 2014 2015
Moneda A 30 dias 296% 295% 255%
Nacional A 90 dias 262% 342% 321%
Moneda _A 30 dias 350% 436% 337%
Extranjera | A 90 dias 260% 439% 323%

*La Superintendencia de Bancos establece las razones de liquidez minimas para los rangos a 30 y 90 dias en 80% vy
70%, respectivamente.

La habilidad que tiene una institucidén de sustituir sus depdsitos cuando vencen es determinante para su manejc de
liguidez. El plazo de vencimiento promedio de los depdsitos del Banco Popular es hasta 30 dias, con 73% de los
depositos dentro de este plazo, similar al resto de la banca local.

Otro de los métodos para manejar la liquidez de la institucién es el manejo eficiente de las tasas de interés activas y
pasivas en el tiempo. Para esto, el Comité de Tasas y Precios monitorea constantemente las tendencias de precio del
mercado y cualquier situacion en el entorno econdmico y de la industria que pudiera cambiar las exgectativas y
tendencias. Dentro de las variables monitoreadas se encuentran: las tasas de letras del Banco Central, la emision
monetaria vy la cuenta corriente del Gobierno Central. Adicionalmente, se realizan estudios de mercado, sondeos
constantes con la competencia y |os clientes para determinar los niveles de tasas preponderantes en el mercado.

Finalmente, el Banco Popular ha desarrollado una base de depdsitos estable y diversificada, caracterizada por una
amplia base de clientes con balances reducidos (al 31 de diciembre de 2015, 98.1% de los clientes del Banco
mantenian balances igual o menores a RD$1,000,000.00), lo que le ha permitido a la institucion captar fondos a bajo
costo. Esta ha sido una de las grandes fortalezas del Banco y le ha permitido incrementar de manera significativa su
cartera de préstamos. El foco de la estrategia de captacidén de fondos se ha concentrado en la captaciéon de cuentas
corrientes, ahorro Y certlfcados de depdsitos. Al 31 de diciembre de 2015 el volumen de fondos tomadaos a préstamos
en institucione exterier-mseendic a RD$6,806 millones, representando sdlo 2.57% del total de las

fuentes de liqu d&gﬁg Eﬂ’[ﬁﬂttﬂﬁﬁﬁ]g&}%@ﬁ&iﬁ cuadro muestra los depésitos y otras fuentes de captacion:
AV piRecoI D

(FERTA "".r:l.!'..nﬁ.
Al 30 de
& i septiembre
1.7 NOY Al 31 de diciembre de, de
' 2013 2014 2015 2016
AR AL RD$ Millones

Obligaciones éof('“él "Pablico’ = =I' » IH} a
Cuenta cortientl wavevresvrmrrsroe. imvrrerm s 46,825.2 49,229.5 55,168.0 60,175.0
Cuenta de ahormo..cvviii e 87,490.1 96,919.2 109,995.1 118,671.3
Depésitos a plazo y certificados financieros.... 37,423.8 36,815.4 35,842.6 40,837.1
Depasitos de Instituciones Financieras
del Pais y del Exterior *
De instituciones financieras del pais.............. 3,543.4 5,679.4 3,357.4 3,425.0
De instituciones financieras del exterior......... 1,686.9 1,696.8 3,424.1 3,599.7
Valores en Circulacién
TIEUIOS ¥ VAIOIES .o 34,738.7 42,212.5 44,019.7 44,382.2
Depositos totales.......cevveerunrisisireernannenes 211,708.1 232,552.8 251,806.9 271,090.3
Fondos tomados a préstamos
al Banco Central™ ..., 8.9 8.9 8.9 -
De instituciones financieras del paist® ........... - - - -
De instituciones financieras del exterior'®...... 3,834.2 5,087.2 6,806.2 2,451.2
Fondos tomados a préstamos totales ...... 3,843.1 5,096.1 6,815.1 2,451.2
FONdos 1iGUIdOS tOLAIES verrrrrisreererreessessereeseens 215,551.2 237,648.9 258,622.0 273,541.5
Depositos como porcentaje del total de
PasIVOS HQUIdOS cooerrere i eaeneeenen, 98.22% 97.86% 97.36% 99.10%

() Fondos utilizados para intermediacion de cartas de crédito
‘2 El banco realiza operaciones de intermediacion para actividades crediticias.
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El encaje legal de la institucién se calcula en base a un porcentaje de los depdsitos y obligaciones con el publico, vy
debe ser depositado en el Banco Central. Por resolucidn de la Junta Monetaria, este encaje es de un 14.3% y 20% del|
total de los depésitos del piblico sujetos a encaje en moneda local y moneda extranjera, respectivamente. El mismo
estd disefiado para garantizar la disponibilidad de fondos liquidos de |a institucidn con el fin de cubrir los retiros de los
depdsitas del publico. Al 31 de diciembre de 2015, el encaje legal requerido asciende a RD$24,724 millones y US$350
millones; por lo gque el Banco mantuvo efectivo en ef Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) v cartera de
créditos en sectores productivos para estos fines, por RD$24,941 millones v US$358 millones. Al 31 de diciembre de
2014, el encaje legal requerido asciende a RD$19,636 millones vy US$323 millones, por Io que el Bance mantuvo
efectivo en el BCRD, cartera de créditos en sectores productivos e inversiones en bonos del Estado para estos fines
por RD$19,844 millones v US$326 millones. Para ambos afios los montos exceden la cantidad minima requerida.

Asimismo, la institucién mantiene inversiones para el manejo de su exceso de liguidez en el Banco Central. El cuadro
siguiente resume los depdsitos de la institucidn con el Banco Central.

Al 30 de
septiembr
Al 31 de diciembre de, e de
2013 2014 2015 2016
(RD$ millones)
Fondos en el Banco Central
En moneda local:
Efectivo y cartera sectores productivos 16,826.5 19,002.0 25,011.1 25,252.4
En moneda extranjera:
Efectivo y cartera sectores productivos 13,388.4 14,413.8 16,284.2 20,557.7
Total de fondos en el Banco Central 30,214.8 33,415.9 41,295.4 45,810.1
Fondos totales en el Banco Central como proporcion del total de
depositos 14.27% 14.37% 16.40% 16.90%

El Banco Popular Dorninicano accede al mercado interbancario local, tanto en moneda nacional como moneda
extranjera, generalmente como acreedaor y raras veces como deudor. La Ventanilla Lombarda de! Banco Central, la
cual realiza préstamos a corto plazo a las instituciones financieras a altas tasas de interés, es otra fuente de liquidez
disponible, Sin embarge, el Emisor nunca ha accedido a estos préstamos. Como parte de su gestion de Tesoreria, la
institucion realiza la compra y venta de certificados del Banco Central tanto en el mercado primario como el
secundario. Esto le permite realizar una gestidn de liquidez efectiva a corto plaze.

Operaciones Contingentes

El Banco considera como contingencia las operaciones por las cuales la-entidad ha asumido riesgos crediticios que,
dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créeditos directos y generarle obligaciones frente a terceros.
Las cuentas contingentes contienen avales, cartas de crédito, y garantias crediticias. La institucién mantiene contratos
de créditos que no son reconocidas como pasivos pero gue esta en obligacion de registrar en las cuentas de orden o
de contingencia. El monto total de estas cuentas no necesariamente representan egresos de efectivo en el future dado
que se espera que la mayoria de estos contratos de crédito expiren sin necesidad de realizar ningln pago por parte
del Banco. Las mismas politicas de riesgo de crédito que se aplican para otorgar préstamos o para registrar cualquier
otro activo financiero del banco se aplican para estos instrumentos. Inclusive, en caso de considerarlo necesario, se
requieren garantias adicionales a algunos clientes para el otorgamiento de estos avales, cartas de crédito o garantias
de crédito. Estas garantias adicionales varfan de acuerdo a los casos especificos pero pueden incluir depdsitos en
Instituciones financieras, instrumentos de inversion, y activos fijos. El monto aprobado no utilizado de las tarjetas de
crédito, lineas de reservas y créditos aprobados y no utilizadas también se incluye dentro de las operaciones
contingentes.
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Et cuadro siguiente refleja las operaciones contingentes de la institucion:

Al 30 de
Al 31 de diciembre de, septiembre
de
2013 2014 2015 2016
(RD$ Millones)
Operaciones contingentes
Avales(t) 777.7 1,268.9 1,306.7 1,551.6
Otras garantias 437.2 437.4 313.2 273.3
Cartas de crédito emitidas no negociadas 520.2 778.6 344.8 468.4

Lineas de crédito de utilizacion 37,573.3 47,025.2 54,463.7 60,467.4
automaticat?

Operaciones contingentes totales 39,308.5 49,510.2 56,428.5 62,760.9

) Incluye avales comerciales, avales financieros, vy fianzas.
2 Incluye la porcidn no utilizada de los fimites de tarjetas de crédito, crédito revolvente de productos
de consumo y lineas de créditos autorizadas.

El renglon “Cartas de créditos emitidas no negociadas” incluye cartas de créditos “Stand-By” y otras Cartas de
Crédito. Estas Cartas de Crédito “Stand-By” son compromisos condicionales realizados por la institucién para
garantizar compromisos de nuestros clientes con terceros. Estas son usualmente utilizadas para transacciones de
comercio exterior y son utilizadas como una garantia para dichas transacciones.

Informaciones Estadisticas y Otras Informaciones del Emisor

El Banco ha incluido las siguientes informaciones para fines analiticos. Las siguientes infarmaciones deben de
considerarse conjuntamente con los Estados Financieros Auditados v los Estados Interinos y sus notas incluidos en el
presente Prospecto, al igual que las secciones de analisis expuestas anteriormente.

Estado de Situacién con Balances Promedio e Ingresos de Activos Productivos

Los cuadros siguientes presentan los balances promedio de nuestros activos y pasivos generadores de intereses para
los afios finalizados el 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015 y al 30 de septiembre de 2016, junto a los ingresos y
gastos financieros generados. Estos balances se han clasificado en moneda nacional y moneda extranjera con
excepcién a los casos sefialados. Adicionalmente, los balances de fin de afio y/o los periodos fueron calculados
tomando el promedio del balance al final del periodo con relacion al balance al final del periodo anterior. Los balances
denominados en moneda extranjera se convirtieron a moneda nacional utilizando la tasa de cambio publicada por el
Banco Central de la Republica Dominicana correspondiente al periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva al
30 de septiembre de 2016 se presenta en términos anualizados.
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Al 31 de diciembre de 2013

Estados de Situacion Promedio
Activos, Intereses Generados, y Tasa de Interés Promedio

Al 31 de diclembre de 2014,

Al 31 de dicilembre de 2015,

Nueve meses terminados el
30 de septlembre de 2016,

Tasa Tasa Tasa Tasa
Interes Prome Interes Prome Interes Prome Balanc Interes Prome
es dio Balance es dlo Balance es dic e es dio
Balance Genera Nomin Promedi Genera Nomin Promedi Genera Nomin Promed Genera Nomin
ACTIVOS Promedio dos al o dos al o 0s al io das al
(RD$ millones, excepto porcentajes)
Activos productivos:
Depdsitos en el Banco Central (1)
Moneda 17,9143 22,006.6 25,131, - 0.00%
local....... 18,017.51 - 0.00% Q - 0.00% 1 - 0.00% 8
Moneda
extranjer 15,34%.0 18,421, - 0.00%
- 12,236.4 - 0.00%  13,801.1 - 0.00% 7 - 0.00% 0
31,815. 37,355, 43,552, - 0.00%
Total...... 30,250.9 - 0.00% 4 - 0.,00% 67 - D.00% 8
Depositos e Inversiones negoclables y a
vencimlento:
3,470.5
Moneda 32,902.8 30,772.1 28,221. 12.30%
local ....... 23,830.27 2,468.63 10.36% 4 2,759.25 8.39% 9 2,945.40 9.57% 4
Moneda
extranjer £98.0 35.9 5.14%
- T 85.71 81.50 95.08% 172.91 48.63  28.13% 452.92 34.04 7.52%
1,227.1 10.66 33,075. 2,807.8 31,225, 2,975.4 28,919, 3,506.4 12.12
Total...... 26,676.8 6 %% 75 8 B.49% 11 4  5.54% 5 %o
Préstamo
s(2)
Moneda 20,961.1 124,538, 19,606.3 136,295, 20,051.9 146,700 24,990.3 17.03%
local....... 116,424 44 5 18.00% 18 7 15.74% 91 3 14.71% 1
Moneda 3,386.3
extranjer 41,759.0 48,156.8 56,603, 5.98%
Berreinnn, 36,481.63  1,247.20 3.42% 6 2,485.51 5.95% 4 2,620.58 5.44% 1
22,208. 14,52 166,297 22,091. 13.28 1B4,452 22,672 12.29 203,30 28,376, 13.96
Total...... 152,906.07 35 %o 24 88 %/ 74 31 %% 3.3 7 %
Inversion en accienes (3)
Maneda
local....... 440.84 - 0.0% 224.56 - 0.0% 3.87 - 0.0% 4.0 - 0.00%
Maneda
extranjer
T 2.94 - 0.0% 3.07 - 0.0% 3.17 - 0.0.% 3.3 - 0.00%
19.50 0.00%
Total...... 443,78 - 0.0.% 227.63 23.93 EL] 7.04 = 0.0% 7.3 -
Total actives productivos:
Moneda 23,429.7 175,579, 22,365.6 189,078, 22,997.3 200,057 28,460.8 14.23%
local ....... 158,710.06 8 14.76% 38 1 12.74% 58 3 12.16% .3
Moneda 3,422.2
extranjar 55,836.1 £63,962.0 75,725. 4.52%
- 48,806.68 1,328.70 2.72% 5 2,534.15 4.54% 0 2,654.62 4.15% S
24,758. 11.93 231,416 24,899, 10.76 25{,1{-1:}"_ 25,651 10.14 275, 78cq 31,883.  11.56
Total...... 207,516.74 48 % .03 76 % ly58 "' . o5 Tl vt gy 0 %o
[ B TN CUEUAN
Activos no-productives: )
’ |
Efectivo en caja y bancos: J
Moneda 1 8,422.8
local....... 7,403.81 - 0.00% 7,057.93 - 0.00% 7,914.86 e Q.DG‘%’ - 0.00%
Moneda i 3 s ;’i Q Q
extranjer 11,013.6 13;353.8 RS . :
- T ©,390.97 - 0.00% 9 - 0.00% —- -4 - .= 00086 = -5 - 0.00%
18,071, 21,268, 20,801, - 0.00%
Total...... 16,794.78 -~  0.00% 61 - 0.00% 71 - 0.00% 2
Prov. Para cartera de créditos:
Mecneda (3,504.8 (3,262.8 {2,169,
local ....... (3,437.35) - 0.00% 8) - 0.00% 9) - 0.00% 0} - 0.00%

126



Moneda

extranjer
YR (679.89) - 0.00% (757.53) - 0.00% (834.56) - 0.00%  (186.9) - 0.00%
(4,262.4 (4,097.5 (2,355. - 0.00%
Total...... (4,117.24) - 0.00% 1) - 0.00% 5) - 0.00% 8)
Propiedad, muebles y equipos:
Moneda 11,298.4 12,137.2 15,937, - 0.00%
local ....... 10,717.30 - 0.00% 1 - 0.00% 9 - 0.00% 0
Moneda
extranjer
Berireiinnen - - 0.00% - - 0.00% - - 0.00% - - 0.00%
11,298, 12,137. 15,937. - 0.00%
Total...... 10,717.30 - 0.00% 41 - 0.00% 29 - 0.00% D
Otros activos no-productivos: {4)
Moneda 5,273.7
lacal ....... 5,298.29 - 0.00% 6,255.27 - 0.00% 6,295.11 - 0.00% - 0.00%
Moneda
extranjer 160.6 - 0.00%
B 1,447.73 - 0.00% 1,416.07 - 0.00%  1,476.75 - 0.00%
7,671.3 7,775.8 8,628.6 - 0.00%
Total...... 6,746.01 - 0.00% 4 - 0.00% 6 - 0.00%
Total activos no-productivos:
Moneda 21,106.7 23,088.3 26,165, - 0.00%
lacal ...... 19,982.04 - 0.00% 2 - 0.00% 7 - 0.00% 2
Moneda
extranjer 11,672.2 13,995.9 12,019, - 0.00%
3 s 10,158.81 - 0.00% 3 - 0.00% 4 - 0.00% 1 -
30,140.8513, 32,778. 37,084. 38,184, - 0.00%
Total...... 009.5 - 0.00% 95 - 0.00% 31 - 0.00% 3
Activos promedios totales
Moneda 23,429. 13.11 196,686 22,365. 11.37 212,166 22,997. 10.84 226,22 28,460. 12.58
local ...... 178,692.11 78 % 60 61 % .95 33 % 2.5 8 %
Moneda
extranje 1,328.7 67,508. 2,534.1 77,957. 2,654.6 87,744.
- JR— 58,965.49 0 2.25% 38 5 3.75% 93 2 3.41% 7 3,422.2 3.90%
24,758. 10.42 264,194 24,899. 290,124 25,651, 313,96 31,883. 10.15
Total...... 237,657.60 48 % .98 76_ 9.42% .88 95  8.84% 7.2 0 %
(1) Depositos en el Banco Central incluyen encaje legal, otras reservas requeridas y
cuentas operacionales del Banco Popular en el Banco Central.
(2) Préstamaos incluyen cartera vencida, pero no incluye los rendimientos devengados vy
ne pagados de dicha cartera.
Incluye inversiones en compafilas de servicios conexos (por ejemplo CardNet,
(3 anteriormente Corporacién de Tarjetas Dominicanas, S.A.) y ofras inversiones en
acciones permitidas bajo la LMF.
Inciuye rendimientos por cobrar y provisiones de inversiones, rendimientos por
(4) cobrar de cartera de créditos, depreciaciéon de activos fijos, y otros activos no

productivos.
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Al 31 de diciembre de 2013,

Estados de Situacion Promedio
Pasivos, Intereses Pagados, Tasa de Interés Promedio

Al 31 de diciembre de 2014,

Al 31 de diclembre de 2015,

Nueve meses termin

os el

30 de septiembre de 2016,

128

Tasa Tasa
Interese Promed Balanc Interese Promed Balanc Balanc Interese
Balance s io Balance e s io e e s
Promedi Generad Nomina Promed! ACTIV Promed Generad Nomina Promed Promed Generad
PASIVOS o os 1 o 0s io os 1 io ACTIVOS io os
(RD3$ muillones, excepto porcentajes)
Pasivos generadores de intereses:
Cuentas
corriente:
Q,
I’gggfda 46,513.31  349.54  0.75% 50,331.87 373.85  0.74% 54,063.43 469.67 0.879% -/ 07149 58955 1.02%
Moneda
extranjera.. 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 _ 0.00%
46,5133 32954 o075% 038 35385 o07am H993% 46067 087w TN Y sgass  1.02%
Total......... 1 7 3 9
Cuentas
de ahorro:
Moreda
local .......... 33,746.4% 225.64 0.67% 38,182.17 251.73 0.66% 43,349.21 281.55 0.65% 47,374.99 331.29 0.70%
Moneda
extranjera.. 47,275.56 110.20 0.23% 55,081.93 111.16 0.20% 61,143.70 117.32 0.19% 66,958.19 135.13 0.20%
81,022.4 93,264.1 104,492, 114,333.
Total......... 5 337.19 0.41%, 0 362.89 0.39% o1 398.87 0.38% 17 466.41 0.41%
Depdsitos a plazo y certificades financieros{1):
Moneda 3,968.6 4,391.2 4,930.8
local.......... 59,846,890 4,467.77 7.47% 64,537.83 o] 6.15% 68,484.14 8 6.41% 68,854.13 0 7.15%
Moneda
extranjera.. 12,592.61 163.91 1.30% 13,996.66  142.39 1.02% 15,13%.42 129.70 0.86% 13,586.71 168.05 1.24%
4,631.6 78,534.4 4,110, o 83,623.5 4,520.9 o 82,540.8 5,098.8 a
Totalo ... 72,439.5 6.39% 9 99 5.23% & 9 5.41% 3 5 6.18%
Deuda
Subordina
da:
Moneda 894.14
jocal ..., 8,468.95 622.69 7.35%  9,022.57 800.14 8.87%  9,032.64 857.05 9.49%  9,041.00 9.89%
Maneda
extranjera .. 0.00 - 0.00% 0.00 - 0.00% 0.00 - 0.00% 0.00 - 0.00%
Total......... 8,468.96 622.69 7.35% 9,022.57 800.14 8.87% 9,032.64 857.05 9.49% 9,041.00 894.14 9.89%
Fondos tomados a préstamo:
Meneda
local .......... 8.86 o] 0% 8.86 0.0 0.0% 8.86 - 6.0% 0.00 - 0.00%
Moneda
extranjera.. 2,804.26 80.80 2.88% 4460.72 100.59 2.26%  5/946.73 95.70 1.61%  4,628.73 32.73 0.71%
Total......... 2,813.16 80.80 2.88% 4,469.58 1.69 2.26% 5,955.59 56.77 1.61% 4,628,.73 32.73 0.71%
Total pasivos generadores de intereses:
Moneda 148,584.5 162,083.3 5,394.3 174,938.2  5,999.5 183,041.6 6,745.7
local.......... 0 5,665.62 3.81% o] 1 3.33% 8 6 3.43% 0 9 3.69%
Moneda
extranjera.. 62,672.86 354.92 0.57% 73,539.31  354.15 0.48% 82,229.85 342.72 0.42% 85,173.63 335.90 0.39%
211,257, 6,020.5 235,622, 5,748, 257,168, 6,342.2 268,215, 7,0B1.6
Total. 37 4 285% 61 g5 244% 13 g 247% 23 g 64%
Paslvos no-generadores de Intereses y patrimonio:
QOtros
pasivos:
Maneda
local .......... 4,532.51 - 0.00% 5,105.80 - 0.00% 6,199.34 - 0.00% 16,667.60 - 0.00%
Moneda
extranjera.. 341.02 - 0.00% 444.54 - 0.00% 532.42 - 0.00%: 31_5.9,0,_..-..-—————*\3?&5'.',:_%
[ 369835 —uncreih DGR
Total......... 4,873.54 - 0.00% 5,550.33 - 0.00% 6,731.76 - ooo0%d o, ellU- -'"'{F“"” D5 Foan oy
| UL ] Eif:i:iﬂ;k-:“
Patrimon
io: g
.! | y i"l :--.-'I i
Patrimonio de los accionistas: | # R
_Moneda ’ - ] 28,767.71 - 0%
10G8) oo 21,527.11 - 0.00% 23,022.41 - 0.00% 26,225.00 - 0.00% - - ,‘.'i_ﬁlz b
:_ T
Moneda '\ e s ——
extranjera .. 0.00 - 0.00% 0.00 - 0.00% 0.00 - 0.00% - - 0.00" - 0.00%




21,527.1 23,022.4 26,225.0 28,767.7 - 0.00%
Total......... 1 - 0.00% 1 - 0.00% a - D0.00% 1
Total pasivos no-generadores de
intereses y patrimonlo:
Moneda 0.00%
local .......... 26,059.52 - 0.00% 28,128.20 - 0.00% 32,424.34 - 0.00% 45,435.31 -
Moneda 315.90 0.00%
extraniers.. 341.02 - 0.00% 444.54 - 0.00% 532.42 - 0.00% v -
26,400.6 28,572.7 32,956.7 45,751.2 0.00%
Total......... 5 - 0.00% 4 - 0.00% 6 - 0.00% 1 -
Total promedio pasivos y patrimonlo:
Moneda 174,644.1 o 190,211.5 5,394.3 207,362.6  5,999.5 228,476.9 6,745.7 2.95%
1028l oo 3 5,665.62 3.24% ! 0 ! 1 2.84% 2 5 2.89% 1 ! 5
Maneda o o 85,489.53
extranjera .. 63,013.89 354.92 0.56% 73,983.85 354.15 0.48% 82,762.27 342.72 0.41% 335.90 0.39%
237,658. 6,020.5 264,195, 5,748. 290,124, 6,342.2 313,966. 7,081.6 2.26%
Total........, 01 q 2:53% 35 4 18% 88 g 219% a4 9

{1) Incluye certificados financieros y depésitos a plazo.
Analisis de Variacidén en Ingresos y Gastos Financieros: Cambios en Volimenes y Tasas de Interés

El cuadro siguiente examina los cambios en el margen financiero evaluando las variaciones de los volumenes de los
activos productivos, vy los pasivos generadores de intereses y los cambios en las tasas de interés para cada uno de los
periodos presentados. Los cambios en el margen financiero debido a variaciones en los volimenes se calculan
multiplicande el cambio en el volumen por la tasa de interés del periodo anterior. Cambios a los ingresos y gastos
financieros debido a fluctuaciones en las tasas de interés se calculan en hase al producto de multiplicar el cambio en
la tasa promedio por el volumen del periodo anterior. £l cambio neto por volumen y tasa de interés se ha calculado
proporcionalmente a los cambios debidos a vollimenes promedios y tasas de interés promedio. Los cambios se
calculan sobre la base de los volimenes promedios presentados en tos cuadros anteriores.
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2014/2013 201572014

Incre mento (Dis minucion) debido 2 Incremento (Disminucién) debido a
fluctuaciones en fluctuaciones en
Volumen/ Cambio » ! Yolumen/ Cambio
Yaolumen Tasa Tasa Neto Volumen Tasa Tasa Neto
(RDS mitlones) (RDS miliones)

Ingresos Financieros:

Activos productivos ¢n el Banco

Central
Moneda local - - - - - - - -
Moneda extranjera - - - - - - - -
Total - - - - 3 - = =

Depositos e mversiones

negociables y a vencimiento

Moreda local 939.8 {470.2} {179.0) 290.6 (178.7) 390.% (25.3) 186.2

Moneda extranjera 829 (57.4) (58.4) (32.9 78.8 (35.6) (57.71 (14.6)

Total 1,022.7 (527.6) (237.4) 257.8 (99.9) 3545 (83.0) 171.6
Préstamos{1)

Moneda local 1460.8  (2,632.1) {(183.4) {1,354.8) 1,851.0  (1,284.2) (121.2) 445.6

Moneda extranjera 180.4 G242 1337 1.238.3 380.8 (213.1) (32.6) 135.1

Total 1.641.2 (1,707.9) (49.7) (116.5) 2,231.8 (1,497.3) (153.9) 580.6

[nversién en acciones
Moneda local - - - - & = d T
Moneda extranjera - - - - z - = =

Total . - - - - . - - -
Total activos productivos

Moneda local 24904  (3.215.1) (341.53)  (1.064.2) 1,719.5 (1,010 {71.7) 631.7

Moneda extranjera 191.4 886.4 127.7 1,205.4 368.8 (216.8) {31.5) 120.5

Total 2,681.8 (2,326.7) (213.9 141.3 2,088.3 (1,226.9) (109.2) 751.2

Gastos financie ros:
Cuentas corrientes

Moneda local 287 {4.0 (0.3) 243 2717 63.4 4.7 95.8
Moneda extranjera - - - - ~ - - -
Totak 28.7 (4.0 (0.3) 24.3 27,7 63.4 4.7 95.8
Cuentas de ahorro
Moneda local 29.7 (3.2) 0.4 26.1 341 (3.7 (0.5 29.8
Meneda extranjera 18.2 (14.8) (2.4) 1.0 12.2 (5.5) ((.6) 6.2
Total 47.9 (17.9) (2.9 27.1 46.3 (9.2) (1.1) 36.0
Depositos a plazo y valores en
circulacion
Moneda local 350.2 (787.6) (61.7) {499.2) 242.7 169.6 10.4 422.7
Moneda extranjera 18.3 {35.8) (4.0) {21.5) 1.6 (22.5) (1.8) (12.7)
Total 368.5  (823.4) (65.7) (520.7) 154.3 147.2 8.5 410.0
Otros valeres
Moneda local 40.7 i28.4 84 177.4 09 36.0 0.1 56.9
Moneda extranjera - - - - - - -
Total 40.7 128.4 8.4 1774 0.9 56.0 0.1 56.9

Fondos tomados a préstamo
Moneda local - - - -
Moneda extranjera 47.7 (17.6) {10.4) 19.8 33.5 (28.8) (9.6) {4.9)

Total 47.7 (17.6) (10.4) 19.8 33.5 (28.8) (9.6) (4.9
Total pasivos generadores de
miereses
Moneda local 514.7 (720.6) (63.5) {271.3) 427.8 164.4 13.0 605.2
Moneda extranjera 61.5 (53.1) (9.2) (0.8} 41.9 (47.6) (5.60) {11.4)
Total 576.3 (773.7) (74.7) (272.1) 469.7 116.7 7.4 593.8
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Rendimiento Activos Productivos

El cuadro siguiente ilustra, para cada uno de los periodos identificados, por tipo de moneda, los niveles de activos
productivos promedio, ingresos financieros, v sus rendimientos, todos presentados en base nominal.

Activos productivos promedio
Moneda local

Moneda extranjera

Total

Ingresos financieros netos (!
Moneda local

Moneda extranjera

Total

Rendimiento de los activos productivos @

Moneda local
Moneda extranjera
Tasa prcmedio ponderada

Al 30 de
Al 31 de diciembre de, septiembre de

2013 2014 2015 2016
158,710.0 175,579.8 189,078.5 174,921.6
48,806.6 55,836 63,962 57,301.2
207,516.7 231,416.0 253,040.5 232,222.8
19,014.8 18,044.8 18,767.9 19,852.6
2,123.2 2,255.9 2,374.7 2,816.0

21,138.0 20,300.7 21,142.6 22,668.6
13.61% 11.51% 11.29% 11.35%
5.81% 5.38% 4.89% 4.91%
11.99% 10.22% 9.84% 9.76%

) Ingresos financieros netos equlvalen los ingresos financieros menos gastos financieros.
(2> Rendimiento sobre los activos productivos se calculan dividiendo los ingresos financieros netos sobre los activos

productivos promedio.

Depositos en otros bancos

La siguiente tabla muestra los fondos e inversiones a corto plazo depositados en el Banco Central y bancos
corresponsales, por tipo de moneda, para las fechas indicadas. Los depdsitos denominados en dolares de los Estados
Unidos se expresan en Pesos Dominicanos utilizando fa tasa de cambio publicada por el Banco Central para las fechas

correspondientes,

Depositos denominados en moneda nacional

Banco Central
Bancos Comerciales

Total depésitos denominados en moneda nacional

Depositos denominados en moneda extranjera:

Banco Central (Doélares Estados Unidos)

Bancos corresponsales

Bancos Comerciales ......ccccevinen,

Total depéasitos denominados
extranjera

Depésitos Totales
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Al 31 de diciembre de,

Al 30 de
septiembre de,

moneda

2013 2014 2015 2016
(RD$ miflones})
16,826.5 19,002.1 25,011.1 25,252.4
113.3 111.9 917.9 323.0
16,939.8 19,113.9 25,929.0 25,575.5
13,388.4 14,413.9 16,284.3 20,557.8
6,351.2 8,290.5 8,636.6 9,693.9
640.3 2,210.8 3,048.9 -
20,379.8 24,915.2 27,969.8 30,251.7
37,319.7 44,029.2 53,898.8 55,827.1
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Portafolio de Inversiones

La siguiente tabla detaila nuestra cartera de inversiones utilizando el valor de adquisicién de los bonos, acciones, v
otros instrumentos financieros de rendimiento fijo vy variable para los afios terminados el 31 de diciembre de 2013,
2014 y 2015; ademas de 10s nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2016.

Al 31 de diciembre de, Al 30 de
septiembre de
2013 2014 2015 2016
(RD% millones)
Bonos corpeorativos 450.2 263.0 443 .4 533.2
Depositos remunerados y Letras 1 dia BCRD  13,785.6 17,555.8 4,569.4 1,375.8
Bonos del gobierno dominicano 164.5 1,233.5 2,610.0 2,965.8
Notas de renta fija Banco Central 390.0 883.5 6,136.0 11,315.1
Certificados de Inversién Especial BCRD 16,836.3 12,949.9 12,948.7 14,280.6
Letras O Cupodn - 600 . 0.0
Certificados:financieros en inst. del Pais 248.8 i51.1 151.1 151.1
Certificados financieros en inst. del exterior - -
Inversiones en acciones 453.0 7.2 7.3 7.3
Otras inversiones - - 59.0 51.7
Portafolio de inversiones total 32,328.5 33,644.0 26,924.8 30,680.5

El rendimiento promedio ponderado de la cartera de inversiones denominada en moneda local fue de 9.37% al cierre
del 2013, B.38% para el cierre del 2014, 9.58% al cierre del 2015, y 10.09% al cierre de septiembre del afio 2016.

El rendimiento promedio ponderado de la cartera de inversiones denominada en moneda extranjera fue de 4.53% al
cierre del 2013, 4.24% para el cierre del 2014, 5.07% al cierre del 2015, y 5.06% al cierre de septiembre del afio
2016.

El rendimiento total del portafatio de inversiones (moneda local y extranjera) fue de 9.36% al cierre det 2013, 8.34%
para el cierre del 2014, 9.48% al cierre del 2015, y 9.96% anual para el periodo terminado el 30 de septiembre de
2016,

El cuadro siguiente muestra los vencimientos de nuestras inversiones negociables y a vencimiento por tipo al 31 de
diciembre de 2015:

de 5 a mas

Menor del1a5 10 de 10
Indefinidas a 1 afio afos anos afios  Total
(RD$ millones)
Bonos corporativos - - 169.0 274 .4 - 443 .4
Depbsitos  remunerados vy 4,569.4 - _ R 4,569.4

Letras 1 dia BCRD

Bonos del gobierno 778.9  146.2 1,049.7 6352  2,610.0
dominicanc

Notas de renta fija Banco 113.4  1,607.6 4,415.0 - 6,136.0
Central

Certificados de  Inversidn

Especial BORD - 2,730.6 6,139.3 4,078.9 - 12,948.7
Certificados financieros en

inst. del Pais ) 1511 - ] ) 151.1

Inversiones en acciones 7.3 - - = - 7.3

Total 7.3 8,343.4 8,12:.0 9,818.0 635.2 26,924.8

La institucién mantiene un portafolio de inversiones conservador, el cual esta compuesto por instrumentos clasificados
dentro de los rangos “Grado de Inversidn” y superior. Al 31 de diciembre de 2015, el 61% de las inversiocnes
mantienen un vencimiento menor a cinco anos.

[’\, 1‘.' ‘|||rl:r'||¢: L:t:h:m&f_“ [}“iEﬁ1

it BE OFERTA NIELICA

132 '| ="36£5LD0




La siguiente tabla exhibe las tasas de interés promedio ponderadas de las inversiones en instrumentos de deuda
detalladas por tipo de inversion:

o 5 A .: il nene |
Al 31 de diciembre de 2015 F b, o E.’ .,':__.'I'L!"In';'

Bonos corporativos 6.34% EflIA PUBLICA

Bonos del Gobierno Dominicano 9.11% '

Certificados de depdsitos del Banco Central 11.17% 17 NI

Depositos remunerados del Banco Central 3.50% 1 '

Notas de renta fija del Banco Central 10.82% i e

Otras inversiones 6.20% | =

Cuando el precic de las inversiones en los mercados internacionales disminuye, las regulacicnes locales exigen que la
diferencia sea registrada como un gasto de provision equivalente a la diferencia entre el precio de adquisicién y el
valor de mercado agregado. Estos cargos son reflejados en el estado de resultado.

Cartera de Créditos :

Cartera de créditos por tipo

El cuadro siguiente muestra los préstamos por tipo:

Al 31 de diciembre de, Al 30 de
septiembre
de,

2013 2014 2015 2016

(RD$ millones)
Cartera 102,673.0 110,234.9 121,318.0 129,893.4
comercial
Cartera de 32,099.5 35,271.1 42,574.1 45,682.1
consumo
Cartera 24,672.2 27,643.8 31,863.6 35,275.3
hipotecaria
E::t:ra 159,444.7 173,149.7 195,755.7 210,850.8

Esta clasificacion se basa en las regulaciones vigentes impuestas por la SIB. Estas clasificaciones no corresponden a la
clasificacion utilizada por el Banco por segmentos de clientes que se describe en la seccion 3.11 “Descripcion de las
actividades del Emisor.”

Préstamos por actividad econémica

L r .
El siguiente cuadro muestra ia composicien de la cartera de creditos, basados en la actividad principal econdmica de
los deudores.

Al 31 de Diciembre del, Al 30 de Septiembre del,
2013 2014 2015 2016
Monto % Total Monto Y% Tatal Monto % Total Monto % Total
Actividad Econdmlica
Agricultura, panaderia, caza y silvicultura 2,585 1.6% 3,156 1.8% 4,065 2.0% 4,968 2.4%
Pesca 18 0.0% 10 0.0% 18 0.0% 17 0.0%
Explotacion de mnas y canteras 108 0.1% 119 0.1% 251 0.1% 269 0.1%
Industrias manufagiureras 17471 11.0% 18,977 11.0% 23.224 11.9% 21,338 10.1%
Suministro de clectricidad, pas y agua 3379 1.5% 2116 1.2% 1.805 1.4% 3254 1.5%
Construccion 3,575 2.2% 3,944 2.3% 3,547 1.8% 4,408 2.1%
Comercio al por mayor y al pot menor 40,889 25.6% 36,497 21.1% 44,672 22.8% 47,271 12.4%
Hoteles y restaurantes 16,180 10.1% 16,376 9.5% 16,041 8.2% 19116 9.1%
Transporte. almacenamientos y comunicacion 3,104 1.9% 3,173 1.8% 3.329 1.7% 4213 3.0%
Intermediacién financiera 3.629 2.3% 7,578 4.4% 8.057 4.1% 8,186 3.9%
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 7.554 4.7% 9,419 5.4% 720 37% 8,184 3.9%
Administracidn publica v defensa, planes de scpuridad social 59 0.0% 48 0.0% 214 0.1% 184 0.1%
Enseflanza 865 0.5% 1,424 0.8% 1.541 0.8% 2,276 1.1%
Servicios sociales y de salud 1,343 0.8% 2542 1.5% 3,209 1.6% 3372 1.6%
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 59.639 37.4% 66,511 38.4% 76.958 39.3% 83,655 39.7%
0.0%
Hogares privados con servicios doméssicos 44 0.0% 117 0.1% 85 0.0% 20 0.0%
Organizaciones y drganos exiraterritoriales 2 0.0% 1,143 0.7% 519 0.3% 1% 0.1%
159,445 100.0% 173,156 100.0% 195,756 100.0% 210851 100.0%
Rendimientos por cobrar 1,365 1,280 1,478 1.477
Provisiones para eréditos y rendimientos por cobrar (4,436) {4.088) (4.107) (4,196)
Cartera Total 156,373 170,342 193,127 208,132
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Concentracion de la cartera de créditos y limites establecidos

La exposicidn del Banco tomando en consideracion los veinte (20) principales deudores {distribuidos entre 18 grupos
econdmices) al 31 de diciembre de 2015 ascendid a RD$ 36,600.66 millones, este monto esta compuesto por deudas
y otras contingencias que representaron un 18.70 % de la cartera de creditos. Las obligaciones, incluyendo
préstamos y otras contingencias de cada uno de estos grupos variaban desde un minimo de RD $ 2,342.60 millones y
un maximo de RD$ 5,117.28 millones, al 31 de diciembre del 2015,

La exposicion crediticia a un solo cliente o grupo econdmico esta limitada de acuerdo a lo establecido en las
regulacicnes vigentes. Los limites legales individuales vigentes dependen de las garantias ofrecidas. El limite total de
exposicién a un grupo econdmico en particular se calcula en base a una proporcidon del patrimonio técnico, o capital
regulatorio de la institucidon de intermediacién financiera. El deudor puede estar lecalizado en territorio nacional o
extranjero, pero debe tener presencia local, a través de una subsidlaria, sucursal u oficing de representacion. Los
préstamos con garantias tienen una exposicién maxima de un 20% del patrimonio técnico. Los préstamos a sola firma
y sin garantias, tienen una exposicién maxima de un 10% del patrimonio técnico. Los limites de 20% y 10% son
calculados en base individual.

Al 31 de diciembre de 2015 el patrimonio técnico auditado del Emiser alcanzaba los RD$29,694 millones. A esta fecha
el grupo econdémico con mayor exposicion representaba un 13.49 % del patrimonio técnico, En este sentido el Banco
Popular se encuentra en cumplimiento con las regulaciones vigentes impuestas por la SIB, En adicién a estos limites
reglamentarios, se han establecido limites internos de exposicion maxima a deudores, 105 cuales a partir de mediado
del 2015, se colocan en 9 % sin garantias (RD$2,672.46 millones), v 18 % para colocaciones garantizadas con
colateral equivalente a RD$5,344.92 millones. El Consejo de Administracion de la institucidn, en ¢asos muy limitados,
puede variar este limite interno basado en |a calidad crediticia del deudor, los términos del préstamo y/o la calidad de
la garantia ofrecida, siempre en cumplimiento con los limites legales vigentes. En la eventualidad de que los clientes
con los cuales tenemos exposiciones crediticias significativas no puedan cumplir con sus obligaciones, v las garantias
ejecutadas no sean suficientes para cubrir el compromiso, o si la reclasificacidén de categoria de riesgo de uno o varios
de dichos préstamos o contingencias requiere mayor gasto de provisiones para la cartera de créditos, este hecho
podria afectar negativamente los resultados de las operaciones de la institucion.

Creditos por moneda

El siguiente cuadro segrega la cartera de créditos bruta, neta de rendimientos por cobrar, entre tipo de moneda, local
o extranjera, para las fechas indicadas.

Al 31 de diciembre de, Al 30 de
septiembre
de,

2013 2014 2015 2016

(RD$ millones)
Cartera de Créditos:
Denominado en moneda nacional 119,148.1 129,928.1 142,663.6 150,736.6
Denominado en moneda extranjera 40,296.5 43,221.5 53,092.1 60,114.1
Cartera bruta 159,144.7 173,149.7 195,755.7 210,850.7

Créditos por vencimiento

El siguiente cuadro analiza Jos créditos vigentes y reestructurados al 31 de diciembre de 2015, por tipo y plazos de
vencimienta,
Vencimiento

Hasta 3 de 3 2 12 de 1 a 2 de 3 a5 Mas de 5
Total meses meses anos afos afios
(RD$ millones)

Cartera comercial 119,969 119,969 28,7059 1,611.1 13,436.7 33,657.6
Cartera de consumo 41,693 41,6593 6,588.5 1,000.5 9,875.9 10,198.2
Cartera hipotecaria 31,541 31,541 - 0.2 121.4 21,397.2
Cartera productiva e

() i G5 ; T
total 193,852.9 333.3 35,294.4 2,611.8 23‘,4340 ) ,65,:',2.:. f.’R”\ [ WALORES |

{: | = pnceynp s kon
Cartera vencida v CE OFERTA ACELCA
cobranza judicial 1,903
. ME

) Informaciones sin incluir rendimientos por cobrar.
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Tipos de Créditos

El Banco clasifica su cartera de acuerdo al Reglamento de Evaluacidon de Activos aprobado por la Junta Monetaria el 15
de diciembre de afo 2004, De acuerdo con este reglamento, las instituciones financieras deben clasificar todos los
productos crediticios en una de las siguientes categorias, basados en el destino de los fondos colocados; estas
categorias son:

Comercial, los cuales se dividen entre mayores deudores y menores deudores,
Consumo, e
Hipotecarios.

Para propdsitos de determinar la provisiébn requerida, el Reglamento de Evaluacién de Activos agrupa todas las
exposiciones crediticias en una de cinco categorias (A, B, C, D, y E) las cuales dependen del riesgo de incumplimientae.
Dependiendo del tipo de crédito, el criterio aplicado para la evaluacidn de riesgo crediticio incluye uno, o mas, de los
siguientes factores: (i) capacidad de pago del deudor con respecto a la totalidad de sus obligaciones financieras; {ii)
historial de pago del cliente en la Institucién y en el sistema financiero en general; y, por titimo, (iii) riesgo pais. El
Banco revisa continuamente la cartera de créditos, al igual que la SIB cuando lo considera prudente o necesario. La
clasificacion del deudor determina el requerimiento de provisién de cartera. .
Categorias de riesgo

De acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos, se le requiere a la in —cartera
comercial {(mayores deudores y menores deudores), cartera de consumo y cart &T'iﬁ\otﬁﬂéﬁémﬂ. &Mdlﬁéﬂteﬂfﬁrma:

ETOOI
1 [ .:I'rt}‘r ul..uhl

Clasificacion "A” - Riesgo normal |
Clasificacion "B” — Riesgo potencial . T T
Clasificacion “C” - Riesgo deficiente i JLL Ll
Clasificacion D" - Dificil cobro 1
Clasificacion “E” - Irrecuperables ! L EE 3 | "'% £y

p | A RADO

La evaluacion y clasificacion de los mayores deudores comerciales se basa en un andlisis-categorizade-de-cada deudor
en funcién de su capacidad de pago, comportamiente histérico de page v riesgo del pais, a ser efectuado por el Banco
de forma trimestral para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales (sujeta a revision por la
Superintendencia de Bancos) y en porcentajes especificos segin la clasificacién del deuder. La clasificacién de los
menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios se basa en los dias de atrasos. El Banco aplica la
circular SB 001/11 de fecha 25 de julio de 2011, emitida por la Superintendencia de Bancos, que establece que hasta
el 30 de junio de 2013 no se considerara el analisis del flujo de efectivo como aspecto central de la clasificacion del
deudor y se tomara el historial de pago como un factor que pudiera mejorar la clasificacion de riesgo del deudor.

El comportamiento o historial de pago de los deudores, se ciasificara de acuerdo a la siguiente tabla, dependiendo de
los dias de atraso, que presente.

Tipo de | Calificacion A | Calificacion B | Calificacién C | Calificacién D | Calificacién E
préstamo
Comercial Hasta 30 dias | Entre 31 y 60 | Entre 61 y 90 | Entre 91 y 365 | Mas de 365
{mayores de atraso dias de atraso | dias de atraso | dias de atraso | dias de atraso
deudores) ‘!
Comercial Hasta 30 dias | Entre 31 y 60 | Entre 61 y 120 | Entre 121 y | Mds de 180
{menores de atraso dias de atraso | dias de atraso | 180 dias de | dias de atraso
deudores atraso
Consumo Hasta 30 dias | Entre 31 y 60 | Entre 61 y 120 | Entre 121 y [ Mas de 180
de atraso dias de atraso | dias de atraso | 180 dias de | dias de atraso
atraso
Hipotecarios Hasta 30 dias | Entre 31 y 60 | Entre 61 v 180 | Entre 181 y | Mas de 270
de atraso dias de atraso | dias de atraso | 270 dias de | dias de atrasa
atraso

La calificacion final dependera, ademads, de la capacidad de pago del deudor, y de si existe riesgo pais por
concentracién de actividades fuera de |la Replblica Dominicana, tomando en censideracion la mas baja de todas.

El Reglamento de Evaluacidén de Activos centiene también una clasificacion separada para los créditos a las micro-
empresas (préstamos menores a RD$500 mil). De todas formas, la institucion clasifica estos créditos a la micro-
empresa dentro del renglén de créditos comerciales — menores deudores.

La siguiente tabla presenta la cartera de créditos por clasificacidn de riesgo:
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Al 30 de
septiembre de,

Al 31 de diciembre de,
2013 2014 2015 2016

(RD$ millones, excepto porcentajes)

Calificacién

A Riesgc 87,583 59.8% 96,651 55.8% 114,803 58.6% 122,158.8 57.9%
normal

B: Riesge 23,353 16.0% 34,771 20.1% 37,780 19.3% 42,008.5 19.9%
potencial

C: Riesgo 14,870 10.2% 17,126 9.9% 18,145 S9.3% 17,719.5 8.4%
deficiente

D: Dificil 14,334 9.8% 18,520 10.7% 21,358 10.9% 22,882.6 10.9%
cobro

E: 6,228 4.3% 6,083 3.5% 3,670 1.9% 6,081.5 2.9%
Irrecuperable

Cartera 146,368 100.0% 173,150 100.0% 195,756 100.0% 210,850.8 100.0%
total

Riesgo C, D 35,432 24.2% 41,728 24.1% 43,173 22.1% 46,683.5 22.1%
y E

Los clientes clasificados E y una buena parte de los clasificados D, presentan algun tipo de debilidad en la
presentacion de sus informaciones financieras o incumplimiento de pago. Los clasificados C reflejan debilidades del
deudor individual mas que cualquier tendencia generalizada en algln sector especifico de |la Economia Deminicana en
general. La institucion exige y obtiene garantias reales en estos créditos para fines de mitigar el requerimiento de
provisiones, no para fines de clasificacién. £l Banco entiende que los colaterales utilizados para garantizar los créditos
clasificades C no necesariamente han perdido valor por el deterioro del deudor.

De acuerdo al Reglamento de Evaluacidon de Activos, la clasificacion de riesgo de cualquier crédito puede mejorar en
base a los criterics establecidos a continuacion:

Cualquier crédito comercial reestructurado clasificado en C debe mantener esta clasificacidon después de la
reestructuracion y podra pasar a una mejor calificacian, sin poeder superar la calificacién B, si el deudor completa tres
pagos segln el tiempo estipulado en el contrato. Sin embargoe, si el deudor incumple después de la reestructuracion,
el préstamo- recaera a la clasificacion original (antes de la reestructuracion).

Préstamos comerciales reestructurados, mediante el cual un deudor nuevo asume la deuda reestructurada, tendran la
misma clasificacién anterior, y sole podran mejorar en esa clasificacion si el deudor cumple con tres cuotas
estipuladas segun el contrato.

Créditos reestructurados de consumo a hipatecarios deben de calificarse en D para fines de constitucidén de reservas
requeridas y previsiones. Dicha clasificacidén debe mantenerse hasta que se evidencie que el deudor ha hecho tres
pagos consecutivos, en este caso |a clasificacion podra mejorar en una letra. Mas aln, si el deudor realiza seis pagos
consecutivos sin atrasos, podra mejorar otra letra sin poder superar la calificacién B.
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Situacién Cartera de Créditos

El Emisor califica sus créditos vencidos en distintos momentos, dependiendo del tipo. Se consideran vencidos aquellos
créditos con mas de 30 dias pendientes de pago de capital. En el caso de sobregiros de cuentas corrientes, después
de dos dias, estos balances se transfieren a la cartera vencida. Los rendimientos por cobrar sobre estos créditos
vencidos se reconocen solamente cuando se reciben los fondos, y por el monto recibido, no por el total adeudado. El
siguiente cuadro presenta el estatus de la cartera de créditos:

Al 30 de
Al 31 de diciembre de, septiembr
e de,
2013 2014 2015 2016
(RD$ millones, excepto porcentajes)
Vigente 155,525.9 170,361.9 193,202.4 208,521.6
Vencida de 31-90 dias 86.7 75.5 85.5 71.8
Vencida a mas de 90 dias 1,176.6 1,157.7 1,435.4 1,288.6
En cobranza judicial 447.4 566.7 382.0 395.0
Total cartera vencida 157,776.6 172,161.8 195,105.2 210,276.9
Cartera de Crédito bruta 159,444.7 173,149.7 195,755.7 210,850.8
Rendimientos per cobrar 1,364.9 1,280.2 1,477.6 1,477.1 \
Cartera total®) 156,373.2 170,341.6 193,126.6 208,132.0
Cartera vencida como
porcentaje de cartera bruta 1.41% 1.04% 0.97% 0.99%
(1) Los valores no incluyen los rendimientos por cobrar. Refiérase a la nota 6 de los Estados Financieros Interines.

Los créditos en normalizacién no se reportan en un renglon separado. De acuerde en Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, se clasifican como monto venclido sélo el valor de las cuotas de capital Impagas de los
créditos, desde 30 y hasta 90 dias de morosidad. El monto del crédito completo se considerard vencido (no solo el
pago individual vencido) si cualguiera de estos pagos supera los 90 dias vencidos, o 60 dias para las tarjetas de
créditos.

Cartera de creditos vencidos

La siguiente tabla ilustra la cartera vencida de |a institucion, por tipo de crédito:

Al 30 de
Al 31 de diciembre de, septiembre
de,
2013 2014 2015 2016
(RD$ miliones)
Tipo de préstamo:
Cartera comercial 1,095.5 908.5 780.5 642.2
Cartera de consumo 801.9 568.5 846.0 902.3
Cartera hipotecaria 353.3 322.8 276.2 2210.8.
Cartera vencida total 2,250.7 1,799.9 1,902.7 1,755.3
Balance provisiones:
Provisiones para cartera de créditos (4,436.5) (4,088.4) (4,106.7) (4,195.9)
Cartera vencida neta de provisiones para cartera 2,185.8 2,288.5 2,203.2 2,254.6
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Provisiones para cartera de créditos

El siguiente cuadro presenta los cambios en la cuenta de provisiones para cartera de créditos y sus movimientos:

"'r:..”'” T HOERGIA {-:‘E ll‘l:lm.-l-.
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Para los nueve

Para el ano terminado el 31
de diciembre de,

meses terminados el

Saldo a principio del periodot
Constitucién de provisiones
Provision de cartera adquirida

Castigo contra provisiones
Transferencias entre provisiones

Efecto de diferencias de cambio

Provisiones para
créditos
al final del periodo

AF 'T‘ OB n‘@h DO

30 de septiembre de,

2013 2014 2015 2016

(RD% millones)

3,608.5 4,223.1  3,929.2 3,927.8

3,445.6 2,531.1  2,371.8 2,339.8

(2,797.6) (2,902.8) (2,379.6) (2,201.3)

(71.3) 49.0 (15.8) (52.6)

37.9 28.7 22.2 16.3
cartera de

4,223.1 3,929,2 3,927.7 4,030.1

1} Este monto no incluye provisiones por rendimientos por cobrar

Las provisiones para activos sujetos a riesgo al 30 de septiembre de 2016 incluyeron RD$4,030.0 millones de
provisiones para cartera de créditos y RD$299.7 millones para provisiones sobre operaciones contingentes. Al 31 de

diciembre de 2015 estas reservas totalizaban RD$3,927.7 millones y RD$291.5 millones,

Segregacion de las provisiones para cartera de créditos

La siguiente tabla segrega los montos de reservas de cartera de créditos atribuibles a las carteras comercial,

consumo, e hipotecarias a las fechas indicadas:

Cartera comercial
Cartera consumo
Cartera hipotecaria

Provisiones totales de cartera

Depositos

respectivamente.

de

Al 31 de diciembre de, A13—(:Jde
septiembre de,

2013 2014 2015 2016

(RD$ millones)

102,673.0 110,234.9 121,318.0 125,689.4

32,099.5 35,271.1 42,5741 45,188.3

24,672.2 27,643.8 31,863.6 33,968.0

159,444.7 173,149.7 195,755.7 204,845.7

El siguiente cuadro presenta los componentes de la base de depédsitos de la institucion a las fechas indicadas. Estas
cifras excluyen intereses por pagar:

Cuentas corrientes
Moneda local
Moneda extranjera
Total

Cuentas de ahorro

Moneda local

Moneda extranjera

Total

Depésitos a plazo Yy
certificados financieros
Moneda local

Al 30 de
Al 21 de diciembre de, septiembre
de,
2013 2014 2015 2016
{(RD$% millones)
46,825.2 45,229.5 55,168.0 60,174.9
46,825.2 49,229.5 55,168.0 60,174.9
35,083.6 36,978.8 45,312.7 48,727.7
50,016.9 54,693.7 62,328.0 659,943.4
85,100.5 94,672.6 107,640.7 118,671.2
26,272.7 24,983.9 24,908.7 24,597.0
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Moneda extranjera 11,151.0 11,831.4 10,933.8 16,239.5

Total 37,423.7 36,815.3 35,842.5 40,837.1 Superintandsacla de Valores
Depositos de instituciones Depertamento de Reglstro
financieras del pais y del Cﬂ:r;:r;::i;n;; ﬁe::;r::::m
exterior

Moneda local 2,870.9 2,679.5 1,973.0 2,567.2 I lIl” I““I ""”I
Moneda extranjera 2,359.3 4,496.6 4,808.5 4,460.4 52088

Total 5,320.2 7,376.1 6,781.5 7,027.7 B
Otros valores en circulacién

Moneda local 34,738.7 42,212.4 44,019.7 44,382.2

Moneda extranjera - - - -

Total 27,221.5 29,563.6 31,873.4 44,382.2

Depdsitos totales:

Moneda local 146,401.8 159,701.8 172,091.6 180,446.0 .

Moneda extranjera 65,306.2 72,850.9 79,715.2 90,643.30

Total 211,708.1 232,552.8 251,806.9 271,092.30

Retorno sobre Activos y Patrimonio
La tabla siguiente proporciona informacién sobre el retorno sobre los activos y el patrimonio del Banco.
Al 31 de diciembre de, Al 30 de septiembre de

2013 2014 2015 20159 2016
Retorno sobre activos™® 1.83%  1.86%  1.76% 2.11%  1.87%
Retorno sobre patrimonio® 20.19%  21.33%  19.43% 23.81%  19.00%
Indicador dividendos pagados® 195 849, 100.28% 95.35% 94.6%  107.9%
Indice pd¢ petrmonio  sobre g 4100 gog%  9.92% 9.39%  10.23%

(1} Beneficios del periodo como porcentaje del total de activos promedio, calculados come el promedio de los activos
al final de periodo previo y el actual,

(2) Beneficios del pericdo como porcentaje del total de patrimonio promedio, calculados como el promedic del
patrimonio al final de periodo previo vy el actual.

{3) Dividendos declarados por accién como porcentaje de beneficio del periodo por accion.

(4) Patrimonic promedio dividido entre los activos premedio, ambos calculados como los promedios del inicio y cierre
del periodo.

{5) Los indices determinados en el trimestre se presentan anualizado.
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