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Banco Popular Dominicano, C. por A. - Banco Miltiple (“Banco Popular Dominicanc” o “Banco Popular”) es una
entidad de intermediacion financiera organizada e incorporada para operar como Banco Multiple bajo las leyes de ia
Repliblica Dominicana, fue fundado en el afio 1963, vy se dedica a ofrecer servicios financieros bajo una amplia
gama de productos a clientes personales y corporativos a través de una extensa red de sucursales en todo ¢l pais.
Posee domicilio principal en la Avenida John F. Kennedy No. 20 esquina Méximo Gdmez, en Santo Domingo,
Distrito Nacional. Banco Popular Dominicano fue calificado A4- {dom) por Fitch Repiiblica Dominicana, C. por A,
y A por Feller Rate Dominicana, C. por A.. La presente emision de Bonos de Deuda Subordinada fue calificada A
{lom) por Fitch Repéblica Dominicana, C. por A. y 4- (demy) por Feller Rate Dominicana, C. por A..

Bonos de Denda Subordinada

RD$4,100,000,000.00
A tasa variable TIPPP + 2.75% con vencimiento en el 2017

Emigién de una misma Serie en un nico tramo, compuesta por 4,100 Bonos de Deuda Subordinada de un milfén de pesos con
00/100 RD$1,000,000.00 cada uno, con tasa de interés variable referenciada al TIPPP, revisada semestralmente. Inversion
minima a realizar de un millén de pesos con 00/100 {RD$1,000,000.00)

El presente Prospecto contiene informacidn importante sobre la Oferta Piblica de Bonos de Deuda Subordinada y debe ser leido
por los inversionisias interesados para que se formen su propio juicio sobre la Emision.

Agente Estructurador y Colacador:
Al

SR INVERSIONES POPULAR®
lnversiones Popular, 8. A. - Puesto de Bolsa
No. de Registro BYRD; PB-09 y 51V: S§YFB-008
Avenida John F. Kennedy No. 20 esquina Maximo Gomez, Torre Popular, 7me. Piso
Santo Dominge, Distrilo Nacional

Representante provisional Agente de Pago‘y'Custodm de la Auditores Externos:
de tenedores: Emisifn:
BDO
[BDO CEVALDOM s
?Oﬁ?"\og:? :\::dulm Herrae® et rbreds dr b e o
BDO Ortega & Asociados CEVALDOM KPMG Dominicana, 5. A.
Avenida Ortega & Gasset No.46 Depisito Centralizado de Valores, 8. A. Avenida Winston Churchill
Edificio Profesional Oriega Calle Max Henriquez Urefla No. 79 Acropolis Cenlet, Suite 1500
Santo Domingo, Distrito Nacional Edificio ELAB, Suite 202 Santo Domingo, Distrite Nacional

Santo Doemingo, Distrite Nacional

Esta emision fue aprobada por 1a Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana mediante comunicacién no, ADM/280/07 de fecha 29
de noviembre de 2007, por el Consejo Nacional de Valores, medianie 1a Primera Resolucion de fecha cuatro {(4) de diciembre de 2007 inscrita en
¢l Registro del Mercado de Valores y Praductos bajo el registro No. STVEM-028 ¢ inscrita en la Bolsa de Valores de 1a Republica Dominicana, 8,
A_con el registro no. BV-0712-BS015 de fecha seis {6) de diciembre de 2007

La inscripeidn del valor en ¢l Registro del Mercadoe de Valores y Productos y la antorizacién para realizar la Oferta Piiblica por parte de
ta Superintendencia de Valores, no Implica certificacion sobre la bondad del valor o |a solvencia del emisor.
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RESUMEN DE LA OFERTA APROBAD
/v
Emisor . Banco Popular Dominicano, C. por A, — Banco Miltiple A"”’{{’?/
Clase de valores ofrecidos ... Valores representativos de deuda subordinada de largo plazo “echa ' Dirggley (5
Muonto fotal de
12 emiSidN .o RD$ 4,100,000,000.00
Fecha de emision .....coveecicnnee A determinarse en el Aviso de Oferta Pablica
Fecha de vencimiento
de los valores ... Diez {10) afios a partir de la Fecha de Emision

Representacitn
de la emisidn .cvvrirrsinieninins Mediante anotacién en cuenta

Valor nominal de

[0 ¥AlOTES v rviirririsimarerereseeens RID$1,000,000.00

Cagtidad de valores..... Sesie (nica, compuesta por 4,100 bonos
Forma de emisién.....cccreoeee.. Nominativa desaterializada

Mode de transmision ...cocveeee Mediante transferencia contable
IRTeréS .. TIPPP + 275 puntos bésicas (2.75%)

Tasa de interés variable, revisada semestraimente a partir de la fecha de emision, en la fecha
indicadz en el Aviso de Oferta Publica, expresada como una tasa anualizada, la cual serd
determinada como la suma de (a) doscientos setenta ¥ cinco (275} punlos bésicos (2.75%) mds (b)
la tasa de interés nominal pasiva promedio ponderada para Certificados Financieros y/o depositos a
plazos de los Bancos Moliiples (en lo adelante “TIPPP™) correspondiente al dltimo mes compleio
reportado por los bancos miltiples, tal y como aparece publicada diariamente por ¢l Bance Cential
de la Republica Dominicana en su pagina Web:
hup:/reww, bancentral. gov.dofestadisticas_economicas/sector_moneltario_financiero/tasas
_interes/thm_pasivad xis
tomada a la fecha que corresponda cada revisién semestral,

Método de calculo

e INTRTES e eeer et e errreans ACT/360 (Dias actuales sobre un afio base de 360 dias)

Periodicidad en el pago

de inferés. e Mensual

Amortizacifn

del capital....coocriiiniinen Pago Tinico de capital a vencimiento

Destinatarios

dela oferta...ocerecerrinsirn Personas juridicas nacionales o extranjeras. No podrin ser adquiridos de manera directa o indirecta

por entidades de intermediacion financiera locales o por entidades off-shore, a menos que éstas
sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

Califieacidn.. s La Emisién de Bonos de Deuda Subordinada ha sido calificada A (dom) por Fitch Repiblica
Dominicane, C. por A. y A- por Feller Rate Dominicana, C. por A., para instrumentos de largo
plazo en moneda local. El emiser fue calificado AA- {dom) por Fitch Republica Dominicana, C.
por A. y A por Feller Rate Dominicana, C. por A..



Qtras condiciones
de la emision. e

Fecha de aprobacién...............

Plazo de colocacidn .................

Precio de suscripeidn ...,

Agente Estructuradoer....u..
Agente Colocador............c.c...
Agente de Pago y Custodia de

1a Emisidn ..o,

Representante provisional
de tenedores. i e

iii.

vi.

El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento previo de
las demas obligaciones del Emisor;

Todo adquiricnie de Bonos de Deuda Subordinada deberd ser persona juridica nacional o
extranjera, excluyendo las inversiones que realicen las entidades de intermediacion
financiera locales de manera directa o indirecta, y las inversiones provenientes de
entidades off-shore (segiin las defing el articulo 4 del Reglameato para Inversiones en el
Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuvarta Resoluciéa
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marze de 2004) a menos que estas tltimas
sean propiedad de un banco internacional de primera linea;

La deuda representada pos los Bonos de Deuda Subordinada no puede ser readquirida o
redimida por anticipado por ¢) Emisor, excepto en los casos sefialados en este Prospecto;

La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada estara disponible
para absorber pérdidas en caso de disolucidn o liquidacién del Emisor. La suberdinacion
serfa hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden
contenidas en el Articulo 63, literal e} de la Ley Monetaria y Financiera, y las
obligaciones con el Fondo de Contingencia segiin lo previsto en el Jiteral J) de dicho
Atticulo, Los Bonos de Deuda Subordinada tendrian preferencia sobre los accionistas
comunes y preferidos;

Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan cop garantia colateral alguna; y,

Los Bonos de¢ Deuda Subordinada no s¢ considerarin como depdsitos, por tanto sus
tenedores no tienen derecho a la garantia establecida en et Aniculo 64, literal ¢) de la
Ley Monetaria y Financiera.

La presente Emisién de Bonos de Deuda Subordinada fue aprobada por el Consejo Nacional de
Valores mediante su Primera Resolucion de fecha cuatro (4} de diciembre de 2007,

El plazo de colocacién para la Emisién completa de Bonos de Deuda Subordinada serd de seis (6)
meses contados a partir de la fecha de aprobacidn de Ja emisién por parte de la STV, pudiendo el
emisor renovar o extender dicho plazo previa awtorizacion de la STV,

La colocacidn de los Bonos de Deuda Subordinada podra ser a su valor pominal, con primao a
descuento, més los intereses devengados, es decir, a valor de mercado.

Inversiones Popular, §.A. - Puesto de Bolsa

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa
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APROBAIDDO
En el presente Prospecte de Colocacidn (¢l “Prospecto”), a menos que se especifique de otra forma o el ¢ itexto-lo requicra de

otra manera, “Banco Pepular Dominicano™, “Banco Popular”, *¢l Emisor”, “el Banco” |“la lnstituciéri;f__:__:(l},g 08 0 “nuestro™
se refieren especificamente a Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Mall ple—y-subsidiarjax_'cﬁmﬂ]{dﬁdﬂﬁ Leasing

Popular, S. A. y GPAT Multiservices Corp. Feiha /éD}u;?/d_?_

Los téeminos “Pesos Dominicanos”, “Pesos”, “RD$” se refieren a la moneda de curso legal de Ia Reptblica Dominicana, ¥ 1os
términos “Dolares™, “US$ Didlares”, “USD” y “US$" se refieren a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,

El presente Prospecto y la Emision se realizan bajo las leyes de la Repiblica Dominicana, y de manera especifica la Ley 19-00
sobre Mercade de Valores de fecha B de mayo de 2000, su Reglamento de Aplicacién No.729-04 del 3 de agosto de 2004, asi
como sus reglamentos, normas, circulares y oficios de la SIV. Por lo tanto, este Prospecio no constituye una oferia de venta o una
solicitud de oferia de compra de instrumentos en jurisdicciones en las cuales no sea legalmente posible realizar tal oferia de venla
o solicitud de compra. Todo adquiriente de ijtulos objeto de este Prospecto deberd cumplic con las disposiciones legales
aplicables y regulaciones vigentes en la jurisdiccidn en la cual se lleve a cabo la compra, oferta o venta de estos titulos, o en la
cual mantenga o disiribuya este Prospecto, y deberd obtener ¢l consentimiento, aprobacidn o permiso para la compra, oferia o
veria que le sea requerido a &ste bajo las leyes y regulaciones vigentes que le sean aplicables en su jurisdiceidn, o en las
jurisdicciones ¢n la cuales realice tal compra, olerta o venta.

Eos Bonos de Deuda Subordinada estén sujetos a restricciones de transferibilidad y venta, ¥ no podran ser transferidos o vendidos
excepto & persenas juridicas nacionales o extranjeras, No podran ser adquiridos de manera ditecta o indirecta por personas fisicas,
por entidades de intermediacién financiera locales, ni por entidades off-shore (seghn las define el articulo 4 de) Reglamenio para
Tnversiones en el Exierior y Apertura de Entidades Tranfronierizas aprobado por la Cuarta Resolucién dictada por la Junta
Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004), 2 menos que éstas Glimas sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

La entrega de este Prospecto, asi coino una eventual inversién en los titulos ofgrtados realizada en base al contenido del mismo,
no implicaran que la situacién det Emisor se mantendra inalterada, o que la informacion descrita en este Prospecto serd correcta
en cualquier fecha posterior a la fecha de este Prospecto. Las informaciones que ef Emisor considere como Informacion
Relevante, serdn informadas en fecha oportuna como lal, de acuerdo a lo dispuesto en los Arts. 27 y 28 det Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores (729-04) y las normas que dicle que emita la Superintendencia de Valores. Cada
inversionista o potencial adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada deberi esiar consciente de los riesgos financieros
relacionados con este tipe de inversion, en los cuales podria llegar a incurrir por liempo indefinido, Favor refiérase & Ja seccidn
ML 17 de este Prospecto titulada “Factores de riesgo mas significativos™.

Al considerar o evaluar una posible inversidn en Bonos de Denda Subordinada, los potenciales inversionistas deberin basar su
decisién en su propia evaluaci6én independiente del Emisor y de los términos de esta oferta, incluyendo los méritos y riesgos que
implica tal inversién. La informacion contenida en este Prospecto no deberd interpretarse como ofrecida a titulo de asesorfa legal,
financiera, de impuestos o de cualquier otro tipo. Antes de invertir en los titulos objeto de este Prospecio tos inversiconistas
potenciales deberdn consultar sus propios asesores en maferia financiera, legal, contable, regulatoria y de impuestos, para
determinar si esa inversidn es conveniente dada las circunstancias especificas y particulares de cada inversionisla, y de esa
manera flegar a una evaluacién independiente sobre la posible inversidn, basada ¢ntre otras cosas en su propia visidn del riesge
asociado con los Bonos de Deuda Subordinada, Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales
para este lipo de inversién deberdn consultar a sus asesores legales para determinar hasia qué grado una inversidn en Bonos de
Deuda Subordinada constituye para ellos una inversiéa licita o permitida para ¢llos.

Este Prospecto hace refesencia a informaciones y estadisticas relativas a la industeia en la que opera el Emisor. Las mismas han
sido obtenidas de fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras fuentes de informacién disponibles para el piblico en
general. Aunque entendemos que c¢sas fuentes son confiables, no se ha realizado una verificacién independieate de dichas
informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean completas o veraces.

El presente Prospecto contiene algunas estimaciones con telacién al mercado bancario. Dichas estimaciones estan basadas
principalmente en datos provenientes de: (i} l2 Superintendencia de Bancos, el Banco Central de la Repdblica Dominicana y los
Estados Financieros Auvditados e Interinos de bancos muliiples que integran el sistema, y (i) fuentes internas del Banco Popular.
Favor notar que €] Emisor no incluyé en sus céleelos informacién relativa at Banco Dominicano del Progreso, 5. A. — Banco
Maltiple (Banco del Progreso), Banco Miltiple Republic Bank (DR}, 5. A., (Republic Bank) o at Bance Miltiple Caribe
Internacional, 8. A. (Banco Caribe), dado que al momento de la ¢laboracion de la informacion relaliva a las comparaciones de
mercado antes mencionadas esos bancos no habian publicado en la prensa ni 2 tfravés de la Superintendencia de Bancos
informacidn financiera reciente relativa a sus estados. La informacién relativa al mercado bancario fue incluida para otorgar a los
lectores del presente Prospecto una visién geaeral de Iz posicién comparativa del Emisor, pero esta se basa en estimaciones y en
informaciones provistas por terceros.

Con la entrega de este Prospecto el inversionista reconoce que (i} se le ha ofrecide la oportunidad de solicitar al Emisor, para su
revision, toda informacidn que considere necesaria para verificar la certeza de, o para complementar, la informacién contenida en
este Prospecto, ¥ ha recibido las mismas conforme, (ii} ha tenido la oportunidad de revisar el presente Prospecto y todos sus
anexos, {iii) no ha confiado Unicamente en el Emisor ¢ en ¢l Agente Colocador para la verificacidn independiente de esta
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informacién, o para tomar una decisiéa de invertir en los titulos objeto de este Prospecto, y (iv) ninguna otra persona ha sido
autorizada a ofrecer informacidn o representaciones respecio del Emisor y los titulos objeto de este Prospecto (salve informacidn
proporcionada por un representante oficial designado a tal efecto por ¢l Emisor), ¥ que de haber recibido tal informacion o
represenlacidn, no tomd la misma en cuenta para realizar una inversidn en los titulos objeto de este Prospecto.

En la actualidad no cxiste un mercado para los Bonos de Deuda Subordinada objeto de este Prospecto y no se puede asegurar que
tal mercado se desarrollard en € futuro, ni tampoco que si se llega 2 desarrollar el mismo permaneceré en el tiempo, No obstante,
hemos selicitado el registro para que estos titulos se coticen en la Bolsa de Valores de la Repablica Dominicana.
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USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opiniones sobre perspectivas futuras, premisas y enunciados de iniencidn por parte
del Emisor. Esas opiniones aparecen en diversos lugares dentro del Prospecto e incluyen enunciados de intencidn, apreciaciones
o expectativas corrientes, tanto del Emisor como de sus administradores, con respecto a ciertos aspectos que incluyen, enire otros,
la condicién linanciera del Emisor.

Estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan principalmenic en las expectativas corrientes v en estimados de
eventos previstos ¢n el futuro asi como tendenciag que afectan, o que pudiesen alectar, ¢l negocio y los resultados de operaciones
del Emisor. Aunque el Emisor cntiende que estos estimados y opiniones sobre perspectivas luturas se basan en premisas
razonables sobre la situacién aciual e informacion corriente disponible, los mismos estin sujelos a cambios, riesgos
potencialmente significativos y a eventualidades muchas de las cuales estan fuera del contral del Emisor.

Los estimados y opiniones sobre perspectivas futuras con respecio al Emisor podrian IS nﬂ»gﬁqemda&m los siguientes
factores, entie otros: TENDENCIA DE VE\E.‘?E-S—‘

* cambios en las preferencias y coadicion financiera de los clientes, y las condiciones compel; v&SKvlos mercados

'*G.l cion de
servidos; A”m'hl“l’m 5 Regist
APR O Qistrg

®  limitaciones en ¢l acceso a capital y fondos liquidos;

*  cambios en sus clasificaciones de riesgo;

*  sucapacidad de competir exitosamente;

e cambios en su base de clienies;

*  sucapacidad de implementar con éxilo 1as estrategias de mercadeo;

*  su habilidad para identificar oportunidades de negocios;

®  su capacidad para desarrollar e infroducir nuevos productos y servicios;
®  suhabilidad para atraer nuevos clientes;

¢ un descenso en el ritmo de ¢recimiento de su cartera de crédito;

* su habilidad para gestionar los descalces ¢ntre sus activos generadoves de infereses y sus pasivos peneradores de
intereses.

®  problemas operativos, riesgos y fallos, incluyendo acciones fraudulentas por terceros, empleados o clientes;
e su habilidad de mantenerse at dia con los cambios tecnoldgicos;
¢ su habilidad de mantener relaciones de negocios existentes, ¢ de crear nuevas relaciones;

e gy éxito en gestionar riesgos futuros, que depende s su vez, de su habilidad de anticipar eventos que no pueden ser
modelados por sus sistemas estadisticos en uso;

& cambios en el ambiente econbmico, politico y de negocios en fa Repablica Dominicana;

e intervenciones gubernamentales que resulten en cambios en la estruclura de impuestos y tarifas o en ¢l ambiente
regulatorio, incluyendo las que afecien el tratamiento de los Bonos como capital secundario;

¢ ¢l dnimo de la comunidad financiera internacional en apoyar a la Repiblica Dominicana;

¢ cambios presentes o futuros en las leyes, regulaciones, incluyendo impuestes, o cambios en los principios y practicas
contables;

¢ incremento en el nivel de la cartera vencida;
®  cambios de su personal clave;

* cambios o volatilidad en las tasas de interés, tasas de cambio, mercado de valores, precios de los bienes basicos
{(“commodities™), infacién o deflacién en la Repiblica Dominicana, devaluacién del RD$ Peso contra el USS$ Délar u
otras monedas;

e cambios en las condiciones econdmicas, peliticas, sociales y de negocios en Latinoamérica y en los mercados
emergentes en general y;

& ofros riesgos presentados en la seccion LHI.17 “Factores de riesgo mds significativos”

LP u 1,

El uso de las palabras entendemos creemos”, “congideramos”, “podria”, “podria tener’, “se estima”, “se proyecta”, “se
anticipa”, “fenemos la iniencidn™, se espera”, “deseamos™ y otros térm:nos sitmilares se usan con la intencidn expresa de

identificar opiniones sobre perspectwas futuras, pero no constituyen el dnico medic de identificar tales opiniones. Los estimados
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y opiniones de expectativas futuras tienen relevancia Gnicamente al momento en que ¢stas se emiten. Los estimados y opiniones
sobre perspectivas futuras involucran riesgos e incertidumbres y no son una garantia de desempefio futuro, dado que las
situaciones eventuales que resulien podrian ser sustanciatmeme diferentes a las previstas en las opiniones de expectativas futuras.
A la luz de los riesgos e incertidumbres indicados anteriormenie, las situaciones descritas en los estimados y opiniones de
expectativas futuras contenidos en el presente Prospecto podrian no ocurrir. Como resuliado, et desempeiio de los negocios del
Emisor podria variar malerialmente respecto a aguellos planteados en los estimados y opiniones de expectativas futuras debido a
factores que incluyen, pero que no se liminan, a aquellos antes descritos. Se advierte a los inversionistas que no deben contar, més
alt4 de lo prudente, con los estimados y enunciados de expectativas futuras al tomar una decisién de invertir en tos titulos objeto
de este Prospecto.
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GLOSARIO

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
‘ = Anofacién en cuents ..., El método de atribucién de un régimen juridico espediat en el cual se wm fa funcién
i de los depdsitos centralizados de valores, al que se spmeten la circulae: y el gjercicio
' de los derechos sobre los valores que se inscribpn en el ,gmrggpgﬂ q{ﬁgi Jegistro
f contable. La anotacién en cuenta supone los principios de. FriéFUddy tFat1GhsHChSVD,

rogacidn y buena fe registral. / 7
Acreencia quirografaria...... Obligaciones sin colateral especifico y dependientes de
Fecha é /; o

Aviso de oferta

[S171 ) T O —— Es el mecanismo que se wiliza para dar a conocer una oferta piblica a los destinatarios
de la misma.
Bolsa de valores.......coeweenn Institucién gque al permitir la compra y venta de acciones y demds tilulos valores de

sociedades andnimas, fomenta el ahorro y el mercado de capitales.

Instrumentos de deuda

subordinada.....eeiese Titulos cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de intermediacion
estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de
otras deudas de la entidad de intermediacién financiera, segiin lo previsto en el
Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial aprobado por la Tercera
Resolucién dictada por fa Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004 (el
“Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial}.

Calificacién de riesgo............ Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de riesgos, sobre la
capacidad de un emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma
oportuna. Para llegar a esa opinién, las calificadoras desarrollan estudios, andlisis y
| evaluaciones de los emisores. La calificacion de valores es ¢l resultado de la necesidad
| de dotar a los inversionistas de herramienlas adicionales para la toma de decisiones.

Colocacién al mejor

L] 10 L SO . Procesc mediante el cual el puesto de bolsa se compromete con el emisor a realizar su
mejor esfuerzo con el fin de colocar parcial o totalmente la emisién de un grupo de

| titulos que posteriormente serdn negociados en €l mercado de valores.

| Emision curemmmresercrrsrannes Conjunio  de titwlos wvalores con caracteristicas homogéneas y respaldados
econdmicamente por us mismo emisor, con €l proposito de ser puestos en circulacién y
absorbidos por el mercado de valores.

Emisor.. .. s BNtidad que liene titulos inscritos en el Registro del Mercado de Valores y Productos,
Emisidn
desmaterializada ...........uer...  Es aquella emisién que no requiere de expedicion fisica del titulo a cada inversionista,

El emisor simplemente ampara toda la emisidn a través de un titulo global denominado
“macrotitulo™. La suscripeién primaria, 1a colocacion y transmision de los valores que
componen la emisidn se realizan por medio de anotaciones en cuenta llevadas por un
deposito centralizado de valores.

Entidades off-shore............... Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en paises que
ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del secretc bancario o
reducida regulacién y que realizan principalmente operaciones de intermediacion
financiera entre depositantes y deudores extranjeros o no residentes respecto a su
jurisdiccion.

Fecha de emisién..........coooeeee. Se entiende como la fecha en que se publique el Aviso de Oferta Piblica de la Emision
para fines de la colocacitn de estos valores.

—
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Fecha de expedicién....c..coune

Fecha de suscripcidn............ .

Fecha de vencimiento ...,
Informacion relevante..........
Inversién minima....co e

Inversionista calificado
0 Destinatario ...cevvsecennees

Mercado bursatil......cceceee
Mercado exirabursatil..........
Mercado piblico

de valores. .

Mercado primario.v.meese.

Mercado secundaric ...

Oferta piblica ...ccocnsnesssserras

Plazo de colocacion ..

Plazo de redencidi ....coocunenens

Plazo de suscripcién.......cu....

Precio de suscripeién ..o

Prospecto de
€0loeacifn e

Se entiende como la fecha en la cual se registra y anota en cuenta la suscripcidn original
de la Emision y la fecha en la que se registra y anota en cuenta el traspaso de la misma.

Se entiende como la fecha en que se liquida ia t 3
q quida ransacf‘iﬁn_ﬁg_l. imera_vez.de-ea deSRES

instrumento de ta Emision. SUPER li‘ﬂ E HU[ NCIA DE V
. . . _Siv
Se entiende como el dia en que se hard efectiva la redendion de la Emisjdn,. o de
Autarizacion & Reglstro

Todo hecho, situacién o informacién en ¢l Emisor que phdierThiiti Ty g: Qli?d%:)

un valor, su precic o en la decisidn de un inversionista d¢ negociar sus v/g/l;;;s
AL

Valor minimo que el inversionista puede adquirir de unaloferta pablica de )1}3]//5)30}3,) -

Fecha

Se refiere al tipo de inversionista a quién va dirigida la emisién. En algunos casos, las
emisiones pueden estar restringidas y solo podrén invertir en ellas ciertos tipos de
inversionistas calificados.

Mercado donde se realizan operaciones de compra venta de valores emitidos, siendo la
Bolsa de Valores la institucién que centraliza dichas operaciones.

Registra las operaciones de compra venta que se efectian fuera de los circulos regidos en
el mercado bursitil.

Conforman el mercado pablico de valores las emisiones, suscripciones, intermediacidn y
negociacidn de los documentos emitidos en serie o en masa, respecio de los cuales se
realice oferta pablica, que otorguen a sus titulares derechos de crédito, de participacion y
de tradicion o representativo de mercancias.

Mercado en el que se negocian los titulos emitidos por primera vez.

Mercado en el cual se comercializan los titulos previamente emiiidos y colocados en el
mercado primario.

Es la manifestacién dirigida al pablico en general o a sectores especificos de éste, a
iravés de cualquier medio masivo, para que adquieran, enajenen o negocien instrumentos
de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

Termino establecido por el emisor para dar cumplimiento a las gestiones de colocacidn.
La SIV limita este plazo a seis (6) meses, contades a partir de la fecha de aprobacién de
la Emisidn por parte de la Superintendencia de Valores, pudiendo el emisor renovar o
extender dicho plazo previa autorizacion de la SIV.

Termino establecido por el emisor para la redencién de un titulo valor en el cual se
retoma e} valor nominal del titulo.

Plazo estipulado por una sociedad para que el inversionista suscriba los valores de una
emisién.

La colocacién de los Bonos de Deuda Subordinada podrd ser a su valor nominal, con
prima ¢ a descuento, més los intereses devengados, es decir, a valor de mercado.

Documento escrito el ¢ual tiene por finalidad recoger informacidn completa del emisor y
de los valores gue se ofrecen, con ¢l objeto de que los potenciales inversionistas puedan
formarse un buen juicio sobre la inversién que se les propone y sobre el emisor de dichos
valores.
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Superintendencia

de Valores (8IV)........cceinns

Tasa aplicable,

Valor nominal

s T

.......................

Es una entidad de servicio que tiene como fin especial organizar y regular las actividades
realizadas a través del mercado pabiico de valores, asi como efectuar el seguimiento y
supervision de los participantes que actian en dicho mercado, con el fin de proteger los
intereses de los inversionistas y velar por la transparencia del mercado.

Valor porcentual anual fijo a ser determinado en el aviso de oferta pablica o a ser
subastada por el emisor.

Representacion monetaria del titulo al momento de la Emision.

FSUPERJNTE-\DENCIA DE VALORES
Stv
Dwrecoion de

Autonzacon & Registro
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I RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE COLOCACION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES ]

SUPERINTENGENCTA BE TRCORES |
CT\;’
L1 Responsables del contenido del Prospecto o

Dirgegion da

. _ Y ol [eacylEdecs s

Banco_ Pqpular Dommgcano, C._ por A. — Banco Multiple, entrega el presente Prp ;?ecto ygﬂuwe}%{_zgg &qi%

inversionista algunas informaciones que pueden serle de utilidad en su decisjon d fvelstor }a/ﬁﬁs;,,,t tulos

relacionados con la presente emisién. Ninguna declaracién o garantfa, expresa ¢ implicita, €s é}t]f !
. . A L=

agente estructurador y los ageates colocadores, en cuanto al alcance o la exactitud dg_lﬂ@y_m_‘{alg'_r_ "

este Prospecto. Jipec .
Fecha SR

La responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por el sefior Richard A. Lueje Sanchez, mayor
de edad, de nacionalidad dominicana, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0168710-1, en su
calidad de Vicepresidente del Area de Finanzas del Banco Popular Dominicano, designado en dicha posicién en
fecha veintitrés (23) de junio de 2005, quien hace constar expresamente que, a su juicio, todos los datos e
informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y no se ha omitido en ¢l mismo ningin dato
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error. Ver “Declaracién jurada responsable
del contenido del Prospecto” en el Anexo No, 1.

1.2 Organismos supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de
Valores (en lo adelante “S1V*) bajo el nimero SIVEM-028 y en los registros oficiales de la Bolsa de Valores de la
Repiiblica Dominicana (en lo adelante “BVRID”™) bajo ¢l namero BV-0712-BS0LS, por lo que la presente Emisién y
et Emisor estdn sujetos tanto a las disposiciones de ambas instituciones, como también a la aprobacion previa de ta
Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana (en lo adelante “SIB™). La emision de estos valores fue
aprobada por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana en fecha veintinueve (29} de noviembre de
2007 mediante comunicacion No, ADM/280/07.

Superintendencia de Bancos de ta Repliblica Dominicana (81B)
@SUPMQ::%?Q%%?%% Calle Leopoldo Navarro esquina México

Santo Domingo, Repablica Dominicana

Tel.: (809) 568-8141

www .supbanco.gov.do

Sof Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV})
W Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue

Santo Domingo, Repiblica Dominicana

Tel.: (809) 221-4433

www.siv.gov.do

Supwnreedarzda ek Vakoqes

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRI)

Ave. John F. Kennedy No. 16, Edif. Empresarial, ler, Piso
Apartado postal 25144, Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: {809) 567-6694 Fax: (809} 567-6697

www.bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de
enero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacién ¢ Inscripeién de la Oferta Pablica de Valores, asi como de
conformidad con la resolucién CNV-2005-05-EV, del 28 de enero de 20035, que establece la Norma para la
Elaboracidn del Prospecto de Colocacidn de una Oferta Piblica de Valores.
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1.3 Delos auditores

Los auditores extermos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros de Banco Popular
Dominicane, C. por A. — Banco Miltiple correspondientes a los afios fiscales terminados el 31 de diciembre del
2004, 2005 y 2006, asi como la revisién de los Estados Financieros interinos correspondiente al periodo
comprendido entre el lero. de enero y el 30 de junio del 2007, fue la firma de auditores KPMG Repiblica

Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion: SUPERINTENDENGIA DE VALORES
L AN

M KPMG Dominicana, S. A. Slv
. Avenida Winston Churchill o Ditoceion do
Torre Acrépolis Center, Suite 1500 A F;;%“g’” & Registra

Santo Domingo, Repiblica Dominicana SR
Contacto: Mario Torres ) Af/‘/ /
Tel.: (809) 566-9161 ety

Fax: (809) 566-3468 g
(809) e L 9 S

www.kpmg.com.do -
Registro Nacional del Contribuyes nimero 1-01-02591-3 / /

Registro del Instituto de Contadores Plblicos Autorizados de la R. D. No. 5
Registrado en la 81V como Audifor Externo bajo ¢l mimerc de registro SVAE-1 de
fecha de 8 de diciembre de 2003

Dichos informes de auditoria se encuentran en el Anexo No. 2 del presente Prospecto con las respectivas notas a los
estados financieros. El informe de auditoria correspondiente al dltimo ejercicio fiscal cortado al 31 de diciembre de
2006, indica que dichos estados financieros fueron preparados y presentados de conformidad con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana para las entidades de
intermediacion financiera, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad (base regulada). Para
un mejor entendimiento de estas diferencias contables, refiérase a la Nota 2 de los estados financieros anexos.

Del informe de los auditores independienies se extraen los siguientes seflalamientos relevantes:

“Opinién. En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en lodos sus aspeclos importantes, la situacion financiera del Banco Popular Dominteano,
C. por A. — Banco Mualtiple y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2006, y su desempefio financiero y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las prdcticas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana, segtin se describe en la nota 2 a los estados
[financieros consofidados que se acompafian.

Asuntos de Enfas:’s: Los estados financieros consolidados que se acompafian ne estdn destinados a
preseniar la posicién financiera y fos resuliados de las operaciones y los flujos de efectivo de acverdo con
los principios contables y jurisdiccionales distintas a la Repiiblica Dominicana. Por lo tanto, el balance
general consolidado y los estados consolidados de resuliados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo y su utilizacién no estdn disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de
contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana.

Tal y como se indica en la nota 35.1 a los estados financieros consolidados, durante el aflo 2006 el Banco
adoplté el concepto de subrogacion contemplado en el Articulo 16 del Cédigo Tributario con respecio al
pago de los impuestos sobre dividendos.

Tal y come se indica en la nota 2, los estades financieros consolidados que se acompafian no estdn
presentados de forma comparativa con los del afio anterior, debide a que asi fue oautorizado por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Informe sobre anexo de consolidacion: Nuesira auditoria se efectud con el propésito de expresar una

opinion sobre los estados financieros consolidados del Banco considerados en su conjunto. La informacién

de consolidacidn incluidg en el anexo I se presenia con el propdsiio de efectuar andlisis adicionales de fos

estados financieros consolidados y no de presentar la situacidn financiera, ni los resuliados de operaciones

de las entidades individuales. Dicha informacion ha estade sufeta a los procedimienios de auditoria que se

aplicaron a los estados financieros consolidados bdsicos y, en nuestra opinidn, se presenta razonablemente
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en todos los aspectos significativos relacionados con los estados financieros consolidados bdsicos tomadas
en conjunio.”

L4  Delos asesores @ERWEWB@LTE:'\M@E VALORES
e
I4.1 Asesores legales . Sf.v
i Alteiryg :'?Tclug f-iQ
La elaboracién de este Prospecto contd con la asesoria legal de: A PR#E 'xé"; s

castitrofllcasTinLo  Castillo & Castillo
- Ave, Lope de Vega No. 4
P.0. Box 1611
Santo Domingo, Repiblica Dominicana
Tel: (809) 562-3344
Fax: (809) 542-7961/563-0010
www.castillo.com.do

Los miembros de Castillo & Castillo gue han asesorado en la elaboracion de este Prospecto son €] Lic. Prixedes J.
Castillo B¢z y la Licda. Maria Jesis Veldzquez,

El socio principal del Despacho, Dr. Prixedes Castillo Pérez, es Secretario del Consejo de Directores del Banco
Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple y de su casa matriz, Grupo Popular, $.A., de los cuales es también
accionista.

142 Agente estructurador

Para fines de asesoria, estructuracién, elaboracién del presente Prospecto, se han utilizado los servicios del puesto de
bolsa Inversiones Popular, S. A., cuyas generales se presentan a coatinnacion:

S . Inversiones Popular, 8, A. - Puesto de Bolsa
) /N VERSIONES POPULAR Contaclo: Maria Isabel Pérez Sallent
Avenida John F. Kennedy No. 20, esquina Maximo Gémez
Torre Popular, 7mo. Piso
Santo Dominge, Repablica Dominicana
Tel.: (809) 544-5714 /5721 /5724 / 5745
Faxes: (809) 544-5928 / 8080
www popularenlinea.com/filiales/inversionespopular
Regisiro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6
Miembro de la Bolsa de Valores de Ja Repablica Dominicana, 8. A.
Registrado con ¢l Na. PB-09
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No, SVPB-008

Los principales funcionarios de Inversiones Popular, S. A. son su Gerenle la Sra. Maria Isabel Pérez S. y Sub-
Gerente la Sra. Anyolina Germosén.

Inversiones Popular, 5. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistenfes en ¢l
manejo de cuentas corrientes, de ahorros y certificados de deposito a plazo. Ademds, contrata a Banco Popular
Dominicano, C. por A. — Banco Multiple para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntos legales,
servicios operacionales, mantenimiento de eguipos, compras, inventaric y representacidn de ventas en el
referimiento de clientes, bajo un acuerde mediante ¢l cual debe pagar mensualmente la suma de trescientos noventa
y dos mil doscientos cuarenta y un pesos ¢on $0/100 (RD$392,241.00).

Tanto Inversiones Popular, S.A. como el Emisor, Banco Popular Dominicano son subsidiarias del Grupo Popular,
S.A.

El Consejo de Directores de Inversiones Popular, 8. A. se compone de ejecutivos y funcionarios que mantienen una
relacién laboral con el Emisor y/o con su casa matriz, ¢l Grupo Popular, S. A.

De conformidad con los requerimienios legales aplicables, Inversiones Popular, S. A. hace constar expresamente
gue dentro de lo que compete a sus funciones de estructurador emple6 la debida diligencia en la recopilacidn de la
informacion durante las reuniones con la gerencia de Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Multiple, y con
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base a ésta informacion realizd una verificacion del contenido del Prospecto, el cual incluye informacién veraz y a
su juicio no presenta omisiones de informacién relevante que pueda afectar ta decisién de futuros inversionistas. Ver
declaracion jurada de Inversiones Popular, 8. A., Puesto de Bolsa, en el Anexo No. 1 de este Prospecio.

1.5 Agente colocador

Para fines de colocacién de los valores aqui descritos, se ha designado al puesto de bolsa Invergiones Rapulare S, OF VALORES
cuyas generales se presentan a continuacion: ql?:\/'

Dugcoion deg
Aulotracitin & Registro

if L INVERSIONES POPULAR' Inversiones Popular, 8. A., Puesto de Bolsa APRO !3A D O
Contacto: Maria Isabel Pérez Sallent 2
Avenida fohn F, Kennedy No. 20 equina Maximo Gomgz “
Edificio Tore Popular, 7mo. Piso mlm
Sante Domingo, Republica Dominicana Fecha /f }W

Tels.: (B09) 544-5714 /5721 / 5724 1 5745
Faxes: (809} 544-5928 / 8080

www popularenlinea.com/espanol/filiales/inversionespopular
Registro Nacional de Contribuyentes No. 1-01-59864-6

Miembro de 1a Bolsa de Valores de ta Republica Dominicana, 8. A.
Registrado con el ndmero PB-09

Registrado ante la SIV bajo el numero SYPB-008

El agente colocador ¢ intermediario tendré las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacién de los valores objeto del presente Prospecto.

by Colocar los valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursiiil, y comunicarlo
mediante Aviso de Oferta Pablica.

¢} Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista calificado.

d} Representar al Emisor por ante CEVALDOM.
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II EMISION Y VALORES DE OFERTA PUBLICA APRORAD O

2

SUPERINTENDENGIA DE VALORES

1.1 Caracteristicas, condiciones y reglas de la emisién

[1.1.1 Caracteristicas generales de la emisién

Los valores oftecidos en el presente Prospecio son “Bonos de Deuda Subordinada” denominados en RD$ Pesos Oro,
moneda de curso legal de la Repablica Dominicana, a ser puestos en circelacién mediante una emisién por ¢l monto
méximao total fijo de cuatro mil cien millones de Pesos Oro dominicanos con 60/100 (RD$4,100,000,000.00).

El plazo para la colocacidn de la emisién serd de seis (6) meses contados a partir de la fecha de aprobacién de la
emision por parte de la SIV. Dicho plazo podra ser renovado antes de su vencimiento, previa autorizacién de la
SIV.

Los titutos seran redimidos en su totalidad con un pago tinico de capital a vencimiento, en la Fecha de Redencién, la
cual serd a los diez (10) aflos contados a panir de la Fecha de Emision.

La tasa de interés aplicable a los Bonos de Deuda Subordinada seré variable y referenciada, se fijard por periodos de
sets meses, y serd revisada semestralmente. La fecha de la oferta serd determinada en €] Aviso de Oferta Publica y
bajo los pardmetros que se explican mas adelante.

La emisién de Bonos de Deuda Subordinada serd en forma desmaterializada, mediante anotacion en cuenta a través
de CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

IL.1.2 Caracteristicas especificas de la emisién

El presente resumen hace referencia a informacion que aparece detallada en otras secciones del Prospecto. Los
términos entre comillas utilizados en este resumen hacen referencia a otras secciones del Prospecto.

RESUMEN DE LA OFERTA

Emisor....ccrmermmmmmnea.  Banco Poputar Dominicano, C. por A. — Banco Multiple

Deneminacién de
la oferta v, Bonos de Deuda Subordinada

Clase de valores ofrecidos ... Valores representativos de deuda de largo plazo

Monto total de
12 emiSitn wuvceencisieieeceeniieees RDS$ 4,100,000,000.00

Fecha de emision ......cocininsinnns A determinarse en el Aviso de Oferta Publica

Fecha de vencimiento

de los valores .o.coveeccrirrennnns Diez (10} afios a partir de 1a fecha de emisidn

Representacion

e 1a emision .....evvirirenremsininn Mediante anofacién en cuenta

Cantidad de valores.............. Serie iinica, compuesta por 4,100 bonos cuya numeracién serd asignada por el depdsito

centralizado de valores

Valor neminal de

08 VAIOTES oeeeeccerirmrsrrernrernrvanes RD$1,000,000.00
Forma de emisién.......coconein Nominativa desmaterializada
Modo de transmision ............. Mediante {ransferencia contable
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[Nterés o vriemsecrnrannens [

Método de cdleulo
de interés. ...

Periodicidad en el pago
de inferés.... e

Forma del pago de infereses y
(L 112 ¢ 1 R
Amortizacién

del capital.....oniiminnnin,

Destinatarios
dela oferta.....iienininn.

Qiras condiciones
dela emisibn . e

Fecha de aprobacidn..............

TIPPP + 275 puntos bésicos (2.75%)

Tasa de interés variable, revisada semesiralmentz a partir de la fecha de emisién en la fecha
indicada en el Aviso de Oferta Publica, expresada como una tasa anualizada, la cual serd
determinada como la suma de (a) doscientos setenta y cinco (275) puntos basicos (2.75%) mds (b)
la tasa de interés nominal pasiva promedio ponderada para Centificados Financieros y/o depdsitos a
plazos de los Bancos Miltiples (en lo adelante “TIPPP”} correspondiente al Gltime mes completo
reportado por los bancos miltiples, tal y como aparece publicada diariamente por ¢l Banco Central
de la Republica Dominicana en su pagina Web:

htip:/rwww. bancentral gov.do/estadisticas_econom igasisector—menetars j‘wizn{ e
_interes/thin_pasivad xls SUI-’LRET\!W&%E&\; E @6’ ES
tomada a la fecha que corresponda cada revision semestral. 5?/\;
Direccion de
Autorizacion & Reglstio
ACT/360 (Dias actuales sobre un afio base de 360 dias “Z 7
| | s 4
Dpector
Mensual |j3cna __r/é’! /;’/0’?_

Todo pago de interés y el pago de capital a vencimiento serd efectuado a través del Agente de
Pago, CEVALDOM, mediante las instrucciones de pago que a tal efectc convenga cada
inversionista con dicho Agente de Fago, por via de un puesio de bolsa autorizado.

Pago Gnico de capilal a vencimiento

Personas juridicas nacionales o extranjeras. No podrén ser adquiridos de manera directa o indirecta
por personas fisicas, por entidades de intermediacién financiera locales o por entidades off-shore, a
menos que ésta sea propiedad de vn banco internacional de primera linea.

Los Bonos de Deuda Subordinada estan sujetos a las siguientes restricciones ¢stablecidas en el
Reglamento de Normas de Adecuacidn Patrimonial:

i. El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta supeditado al cumplimiento previo de las
demds obligaciones del Emisor;

ii. Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada deberd ser persona juridica nacional o
extranjera, excluyendo las inversiones que realicen las entidades de intermediacién financiera
locales de manera directa o indirecta, y las inversiones provenientes de entidades off-shore
{segiin las define €] artfeulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de
Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucion diclada por la Junta Monetaria en
fecha 30 de marzo de 2004) a menos que estas wltimas sean propiedad de un bance internacional
de primera lines;

ili, La deuda representada por los Bonos de Deuda Subordinada no puede ser readquirida o
redimida por anticipado por el Emiser, excepto en los casos sefialados en este Prospecto;

iv. La deuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada estara disponible para
absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacidn del Emisor. La subordinacion seria hasta
tanto s¢ cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el
Articule 63, literal ¢} de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de
Contingencia segin lo previste en el literal j) de dicho Articulo. Los Bonos de Deuda
Subordinada tendrian preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos;

v. Los Bonos de Deuda Subordinada no citentan con garantia colawral alguna; y,

vi. Los Bonos de Deuda Subordinada no se considerardn como depisitos, por tanto sus tenedores
no tienen derecho a la garantia establecida en ¢l Articulo 64, literal ¢} de la Ley Monetaria y
Financiera.

La presente Emision de Bonos de Deuda Subordinada fue aprobada por el Consejo Nacional de
Valores mediante su Primera Resolucidn de fecha cuatro (4) de diciembre de 2007,
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Plazo de (Y[ 1.2 X1, T R El plazo de colocacidn para la emision completa de los Bonos FF(IL)JG i Subo: djqa@jﬂ-::sgré-g{e-_se%s——_—-:’/vm‘ﬁ
(6) meses contados a partir de la fecha de aprobacitn de la emisidn por patte de 18-S1V hudlend®L ORES  F
el emisor renovar o extender diche plazo previa autorizacidn dp la S1V, Q)“[}\ 5
A
i L. . Direcedn de
Precio de suscripeidn ... La colocacibn de los Bonos de Deuda Subordinada podra ser a su valornominaly conmprima,o a

descuento, mds los intereses devengados, es decir, a valor de mercadf PROBRADO

%ﬁ%}f

TABLA RESUMEN -
o Chrector
Fecha i
Valor -
Cantidzad neminal Monto Total Laterés Pzgo de Fecha de Fecha de
Serie de valores {RD$) (RD3) Numeracidn  anualizado interés  vencimiento emisién
) Anotacién TIPPP + A
Unica 4,100 1,000,600.00  4,100,000,000 en cuenla 2.75% Mensual Diezafiosa  determinar
parir de la en el
Fecha de Aviso de
Emisidn Oferta
Phblica

I.1.2.1 Monto total a emitir por tramo

La Emisién se realizard en un dnico tramo por un valor total de cwairo mil cien millones de pesos
(RD$4,100,000,000.00},

1L.1.2.2  Valor nominal
Los Bonos se emitirdn en denominaciones de un millén de pesos (RD$1,000,000.00).
11.1.2.3 Cantidad de valores

La Emisién estd compuesta por cuatro mil cien titulos (4,100} de igual denominacién, cuya numeracién sera
establecida de manera automatizada por el depdsito central de valores al momento de su emisién.

I1.1.2.4 Forma de emisidn de titulos
La presente emision serd de forma nominativa y desmaterializada.
IL.1.2.5 Modo de transmisién
La transmisidn de los Bonos serd mediante anotacién en cuenta y transferencia contable a través de CEVALDOM.
[L1.2.6 Interés de los valores
Los Bonos de Deuda Subordinada devengardn un interés desde ¢ incluyendo la Fecha de Emisién, hasta el dia
inmediatamente anterior a su Fecha de Vencimiento, a una tasa de interés vaniable, referenciada a una tasa Indice, la
cual ser4 revisada de manera semestral, de conformidad con lo indicado en la seccidn 11.1.2.6.2 “Tasa de Interéds

Variable”,

I11.2.6.1 Pago de intereses mediante cupones

Esta emisién cuenta con ciento veinte (120) cupones para el pago de intereses, entendiendo por cupén a la cantidad
de pagos individuales de intereses. No habra cupones fisicos.

Todo pago de interés sera efectuado a traves del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante las instrucciones de pago
que a tal efecto convenga cada inversionista con dicho Agente de Pago, por via de un puesto de bolsa autorizado,
En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladard al dia laborable
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inmediatamente posterior. Los intereses se pagardn mensualmente, los dias veintic|im L@? d artir.g

la Fecha de Emisién. El moato de los intereses a pagar sera computado en base mLflmet%l'aé‘ ;'ﬁslleféi dalel @ntée). QRFQ}
incluyendo, la fecha del Olimo pago de intereses, hasta el dia anterior ajla fecha de pa \Qei periodo
correspondienie, sobre la base de un afio de trescientos sesenta (360) dias (“ACT/360™). Ely gﬁntggdc Pago
realizard los pagos a favor de los tenedores que aparezcan inscritos en los registros de C&\é&lé_{% Eénihttltu}arcs

de los bonos al corte que este haga el dia veinte (20) de cada mes para llevdr a cabo la gestion ora Vi G
distribucidn de los pagos a realizarse los dias veinticinco (25) de cada mes.

F11.2.6.2 Tasa de interés variable

La tasa de interés que devengaran los Bonos de Deuda Subordinada, expresada como una tasa anuallzada, serd
determinada como la suma de (a) doscientos setenta y cinco (275) puntos basicos (2.75%) mas (b) la tasa de interés
nominal pasiva promedio ponderada para Ceriificados Financieros yfo depésitos a plazos de los Bancos Multiples
(en lo adelante “TIPPP”) correspondiente al dltimo mes completo reportado por los bancos milltiples tal y como
aparece publicada diariamente por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina Web:

htip:/hvww. bancentral gov.do/estadisticas_economicas/sector_monetario_financiero/tasas_interes/tbm_pasivad xfs
tomada a la fecha que corresponda cada revisién semestral.

Las revisiones semestrales se harén en fechas pre-establecidas cada seis meses a partir de la Fecha de Emision. La
tasa asi determinada se mantendré inalterada hasta la fecha de la proxima revisidn semestral, v se aplicard al célculo
del pago de los intereses para los periodos de pago correspondientes, segin se indica en la seccion 11,1.2.6.1 del
Prospecto de Colocacion,

La tasa de interés revisada serd informada a los tenedores de Bonoes mediante un aviso publicado por el Emisor en
un periddico de circulacion nacional, el dia de la fecha de revisidn.

Previo a su publicacién, las tasas de interés asi revisadas serdn remitidas mediante comunicacién escrita a la
Superintendencia de Valores y a la Bolsa de Valores de ia Repiblica Dominicana, conjuntamente con la referencia
de los datos y los célculos utitizados para la revision de la misma,

En caso de que el Banco Ceniral de la Reptblica Dominicana dejare de publicar la TIPPP, se utilizard un promedio
de la tasa pasiva promedio ponderada para los depositos a plazo a 180 dias por un monto de un millén de pesos
(RD$1,000,000.00), pagada por tos tres (3) bancos miltiples del pafs con mayor volumen de activos totales al tltimo
dia del mes inmediatamente previo a la fecha de revisidn, y serd comunicada a los inversionistas por el Emisor en un
aviso publicado en un periédico de circulacién nacional.

El siguiente grifico muestra el comportamiento de la tasa de interés nominal pasiva promedio ponderada para

Certificados Financieros y/o depdsitos a plazos de los Bancos Multiples (“TIPPP”)}, desde enero 2005 hasta
noviembre 2007:
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11.1.2.7 Amortizacién del capital de los valores

Los Bonos de Deuda Subordinada serdn redimidos en su totalidad con un pago dnico de capital en la Fecha de
Vencimiento a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante las instrucciones de pago que a tal efecto
convenga cada inversionista con el Agente de Pago, por via de un puesto de bolsa autorizado. En caso de que la
fecha de pago corresponda a sdbado, domingo o dia feriado, 1a misma se irasladara at dia laborable inmediatamente
posterior.

IL1.2.8 Opcidn de pago anticipado

El Emisor no podrd redimir anticipadamente los Bonos de Deuda Subordinada, excepto si ocurre alguna de las
sitvaciones descritas en la presente seccion, en cuyos casos la redencién anticipada deberd ser autorizada por fa
Superintendencia de Bancos. En los casos de redencién anticipada descritos en la presente seccion el Emisor podréa
redimir los Bonos de Deuda Subordinada en su totalidad, pero no parcialmente, pagando el cien por ciento (100%)
(valor par) del capital mas los intereses generados hasta la fecha de redencién anticipada, que se encueniren
pendientes de pago.

IL1.2.8.1 Redencidn en caso de modificaciones impositivas

En los casos de modificaciones impositivas descritos mdas abajo, el Emisor podra redimir los Bonos de Deuda
Subordinada. Los casos en que el Emisor puede efectuar una redencidn anticipada por modificaciones impositivas
son los siguientes:

(a) Si luego de la fecha de Emision ocurre alguna modificacién o cambio en las leyes tributarias aplicables al
Emisor o a todo o a parte de la Emisidn (incluyendo normas, reglamentos, circulares, instructivos, etc.);

(b) Si luego de la fecha de Emisién ocurre algin cambio en la aplicacidn o interpretacién de las leyes, tratados,
resoluciones o circulares en materia tributaria, aplicables al Emisor o a todo o parte de la Emisién; y

(¢) Cualquier medida, actacion o decision de auvtoridades impositivas o tribunales de la Repiblica Dominicana, 0
de cualquier jurisdiccion distinta de la Repiblica Dominicana en la cual el Emisor deba realizar algin pago en
relacién con los Bonos de Deuda Subordinada, que ocurra con posterioridad a la Fecha de Emisién, por la cual
el Emisor se vea obligade a pagar cantidades adicionales al interés pactado,
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El aviso de redencién anticipada identificara Ja medida, actuacidn o decisién de que se trate. qo/
21V
Direccion de

I1.1.2.8.2 Redencidn como consecuencia de un evento regulatorio

£
Si ocurre un evento regulatorio (segiin se define més abajo), el Emisor podrd redimif los Bonos %E{
Subordinada. Se entenderd que existe un evento regulatorio cuando el Emisor considere -necesario_efectuar=

SUPERINTENDENCIA OF VALORES

Aulorzacn & Registio

APROBADO

. .. O . . g prector
redencién anticipada como resuliado de alguna de las siguientes situaciones: ok 79 S

Fil
(i) Alguna modificacién é cambio en leyes, reglamentos, instructivos, circulares & cualquier reglamento
aplicable al Emisor o a lodo o parie de la Emisidn; o

(ii) Alguna actuacién, dictamen o pronunciamiento oficial ¢ admindstrativo 6 alguna accién ¢ decision
judicial que interprete o aplique leyes, reglamentos, instructivos, circulares o cualquier reglamento
aplicabte al Emisor o a todo o parte de la Emisién;

El emisor podra redimir los Bonos de Deuda subordinada si la modificacién, cambio, pronunciamiento, dictamen,
interpretacidn, accién o decision de que se trate es tomada o entra en vigor en la fecha de emisidn de los Bonos de
Deuda Subordinada o con posterioridad a la misma, y si a juicio del Emisor existe el riesgo de (i) disminuir o
inhabilitar la capacidad del Emisor de tratar la Emisi6n de los Bonos de Deuda Subordinada (¢ cualquier porcion de
la misma) como capital secundario del Emisor (0 su equivalente) conforme los requerimientos de adecuacidn
patrimonial gue sean aplicables al Emisor, o de (i) limitar o eliminar total o parcialmente e tratamiento de la
Emision de Bonos de Deuda Subordinada como pasivo exento de encaje legal.

I1.1.2.8.3 Aviso o notificacidn de redencidn anticipada

L.a redencidn anticipada serd comunicada mediante aviso publicado con no menos de treinta (30) ni més de sesenta
(60) dias de anticipacién a la fecha en que se efectuard la redencion anticipada. Los Bonos de Deuda Subordinada
cesardn de devengar intereses si en manos del Agente de Custodia y Pago de la Emision (CEVALDOM), se
depositan fondos suficientes para cubrir el precio de redencién y tos intereses generados hasta la fecha de redencién
anticipada que se encuentren pendientes de pago.

El aviso o notificacion de redencion anticipada serd publicado en un (1} periddico de circulacién nacional, asi como
a través del Agente de Custodia y Pago de la Emision (CEVALDOM).

El Emisor deberd informar por escrito a la STV cualquier decisidon de redencion anticipada luego de cumplir con lo
estipulado en la normativa de la SIB y en el Ant. 28 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores,
(729-04), al ser considerado este hecho como Informacion Relevante.

IL1.2.9 Calendario de cupones de capital ¢ intereses

Elsiguiente cuadro presenta el calendario de pago de los cupones de intereses y amortizacién de capital:

Cupones de Intereses Amortizacién de Capital
Ao Periodo Correspendientes
| ler, SEMESIC. oonriconrisiisirene 1alé -
2do. Semestre..., Tall2 -
2 ler. Semestre..... 13all8 -
2do. Semestre.... 19 al 24 -
3 {er. Semestre..... 25 al 30 .
2do. Semestre.... 31al36 .
4 ler, Semestre................ 37 al 42 -
2do. Semestre..uannn. 43 al 48 -
5 ler. Semesire..... 49 al 54 -
2do. Semesire.... 55al 60 -
[ ker. Semestre..... 61 al 66 -
2do. Semesire.... 67 al 72 -
7 ter. Semesire..... 73al78 -
200, SEMESITE...oocveevree e eaerens 79 al 84 -
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8 Ler. SEMESITE. uuireeriemeee e 85al 90
2do, Semestre...vvoereerirnniie s 91 al 96
9 ler. Semestre.......cooeveivsviinesrinns 07 al 102
2do. Semesire 103 al 103
10 ler. SEMEBIE. ovnmeririrniennns 109 a1 114
2do. Semestre 115at119
10 {Fecha de
VENCImIEnto) it ceneresserariesarsrsnsnsns 120

11.1.2.10 Garantias

SUPERINTENDENCGIA DE VALORES

Sty

Draceian i
Aulctaginh & Reglsko

APROBAIDO

LFe:t:ha /é//‘”/cﬁ/&}

RD$4,100,000,000.00

De acuerde a lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacidn
Patrimonial apiicable al Emisor, los Bonos de Deuda Subordinada son titulos cuyo pago de principal e intereses por
parte de entidades de intermediacion financiera estd supedilado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos de la entidad de intermediacidn financiera.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran ademads, disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucién o
liguidacién. La subordinacién de los mismos seria hasta lanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y
segundo orden contenidas en el Articule 63, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el
Fondo de Contingencia segin lo previsto en el lileral j) de dicho Articulo. Los Bonos de Deuda Subordinada
tendran preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos. Ademds no se considerardn como depdsitos, por gue
no lienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera, y deben

emilirse sin garantia colateral alguna.

I1.1.2.11 No Convertthilidad

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto de la presente emisioén no son convertibles en otros tipos de valores,

instrumentos 0 monedas.

1L.1.3 Comisiones y gastos de Ia emisidn a cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendrd que incurrir durante la vida de la

presente emision:
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Proyeccidn de cosios de una Emisién de Deuda

Monto Emisién: RI$4,100,000,000
Plazo: 10 wios
Tasa Cambio (RDI/USS): 33.60
i Monte por Eispa de la
Concepto del Gasie Ozganismo Receptor (;:i;:s {:5:0;;:3:1;::::?0} Emislijén {en pRDS)
Gastos Iuiciales (3l 1e de emisidn) RD3 % RDS
[nseripcion Emision Sy 0.0250% 1,025,000
Lnseripeién Emisor BYRD 1,500 7,500
Inscripeion Bmision BVYRD 0.0400% 1,640,000
Regisiro de Emisor CEVALDOM 5,000 5,000
Registzo de Emision CEVALDOM 5,000 5,000
Deposito inicial del Macrotiwlo CEVALDOM 500 500
Comisidn por Estructuracién Inversiones Popular 1.G000% 41,600,000
Comisidn por Cotocacion Inversiones Popular 0.2500% 10,250.000
Publicidad / dateriales Imp { Prosp 200,000 200,000
Gastos Legales Casulla & Castillo 2,384,000 2,184,000
Total Gasios lnciales % Enilsidn 1.37% 56,317,000
Costo Anval Coste Clobal
Gastos Peribdlcos RDS % RD$ RDS
Calificacion de la Emision Fitch Dom { Felier Rale . .
Honorarios Represeniante Provisional de Tencdores BDO Ortega & Asoc. 194,880 194,830 1,956,686
Mant. Anual de Inscripcion de Emision en BYRD BVRD D.0240% 984,000 ©,340,000
antenimienio Anual - Emision CEVALDOM 12,000 12,000 120,000
Manienimiento Anval - Contralo Depositante Direclo CEVALDOM 45,000 45000 450,000
Agente de Pago - Intercses CEVALDOM 0.1200% n/d n/d
Tolal Gaslos Periddicos {per la vigencia de ba endisitn) % Emisién 0.30% 1,235 880 12,366,686
Gastos Finales {Gltimo afo) RDS % RD$
Agenle de Pago - Capital CEVALDOM 3, 1000% 4,100,000
Total Gasées Finales % Emisidn 0.10% d, 104,000
Total Gastos Estimados (10 afios) L 13':.@U FERTNTENDFNCIA OE VI 0308s |
Noias: STV
Las costos varian pro I alas caracteristicas de la enision’ plao, mnnlo‘ y 1asa de rendimi Direccion de
La pastida de Comisiin del puezto de bolsa se ajusta de do ala prop i Autorizacion & Ragisira

Las parndas de Cahificacién de Riesgo y Rep Provisional son dos, ya que 5 un grecio & fijar dircetamente eom los Becutanteth 7 -3 € 2 B ADO

El impuesto de Lransferencia se paga sobre cI monic de los intereses mas el capital af momento de Tedencidn, // 5
ol
&,Im
Fecha é /

Durante la vigencia de los Bonos podran existir comisiones de custodia y administracién, entre otras, a cargo del
inversionista. Hasta la fecha se tiene previsto cargar al inversionista el costo por custodia mensual que cobra
CEVALDOM, mediante una retencion mensual deducida del pago de los intereses. A la fecha de este Prospecio, la
tarifa asciende a vin 0.005% del promedio del volumen de valores depositados en la cuenta del inversionista, excepio
en los casos donde la tarifa haya sido negociada directamente por el inversionista con CEVALDOM.
Adicionalmeme, CEVALDOM cobrard al inversionista el costo de apertura de cuentas de custodia y de las
certificaciones de custodia adicionales que requiera el inversionista.

I11.1.4 Comisiones y gastos a cargo del inversionista

CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacién de la S1V. No
obstante, los puestos de bolsa contratados por cada inversionista tienen libentad, previa notificacién ala SIV y a la
BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias.

II.1.5 Régimen fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de imporiancia y relevantes para quienes adquieran o re-
vendan Bonos de Deuda Subordinada del Banco Popular Dominicano, C. por A, — Banco Mitltiple.

Este resumen describe sclamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la compra,
propiedad, transferencia o disposicién de los Bonos objeto del presente Prospecto. Este resumen se basa en leyes,
normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Republica Dominicana al momento de la publicacion del
Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades y el regulador, respectivamente.
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Todo potencial inversionista es responsable de oblener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso
particular.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son: el Codigo Tributario de la Replblica
Dominicana (Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992), incluyendo tas modificaciones al mismo dispuestas por las
leyes 147-00 (Ley de Reforma Tributaria), 12-01 (Correccidn Arancelaria y Tributaria), 283-04 (sobre Reforma
Fiscal), 557-05 (Ley de Reforma Tributaria), 495-06 (Ley de Rectificacion Tributaria) y 172-07 (Ley que Reduce la
Tasa de Impuesto sobre la Renta); los Decretos 139-98 (Reglamento de Aﬁlmam.un_d el Titu

Tributario) y 140-98 (Reglamento de Aplicacién del Titulo I sobre 1TBIS), incluyehde i hddfit4cibre&a \idl ES |
decretos contenidas en los Decretos 195-01 (que modifica el Decreto 140-98 sqgbre Aplicacién délfEitulo ITI sobre
ITBIS) y 196-01 {que modifica el Decreto 139-98 sobre Aplicacién det Titulo [ del Codigo Tripfario).da Ley 173-
07 de fecha 17 de julio de 2007 de Eficiencia Recaudatoria; y ta Ley 92-04 de fdcha 7 de enerorde®004rgueicrea un
Programa Excepcional de Prevencién del Riesgo para las Entidades de Intermedihcionfinindiera— =5 AT O

f 7 ,L_,,,
Los iniereses provenientes de bonos emitidos por personas juridicas domiciliadps en la Repqtzﬁéagﬁ cana son
considerados renta gravable de fuente dominicana, segin lo establece e1 ArtfquloNo— —272;fitera j}

Tributario Dominicanc. Fecha // ,//

l-é-ﬂdrgfr'-

Conforme al Codige Tributario Dominicano los pagos de intereses por préstamos contratad0§ con msutucloncs de
crédito del exterior estan sujetos a vna retencién del 10% del importe pagado. Los pagoes de intereses realizados a
personas extranjeras gue no sean instituciones de crédito del exterior estdn sujetos a una retencién del 25% del
importe pagado. El impuesto es retenido al momento del pago de los intereses. El Agente de Pago de la Emisidn
tiene la obligacidn de pagar las sumas retenidas a la Direccién General de Impuestos Internos dentro de los primesos
diez (10) dias del mes siguiente a la fecha en la cual haya sido realizado un pago de intereses.

Los pagos de capital por concepto de cancelacion a vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada, realizados
tanto a personas nacionales como extranjeras, no estdn sujetos a retencidén por parte del Emisor de acuerdo a las
leyes de la Repablica Dominicana,

La reventa de los Bonos a un precio distinto a su valor nominal més intereses devengados podria ocasionar una
ganancia o pérdida de capital para el tenedor del Bone, las cuales pueden estar gravadas, o podrian tener un
tratamiento fiscal diferenle a otros tipos de ganancias o pérdidas. El Articulo No. 289 de la Ley 11-92 {“Cédigo
Tributaric™) y sus modificaciones establecen el tratamiento fiscal para estas ganancias o pérdidas de capitat.

La Ley de Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo del 2000 (modificada) dispone lo siguiente respecto del
tratamiento fiscal de las inversiones que realicen personas juridicas nacionales en valores aprobados por la
Superintendencia de Valores;

“Art. 124.- Las operaciones de compra y venta de valores aprobados por la Superintendencia de Valores, asi
como sus rendimientos, no dardn origen a ningtin tipo de impuesio de lransferencia de titulos o valores, ni a
cualquier tipo de retencion prevista en el parrafo I del articulo 309 de la Ley 11-92 y sus modificaciones.”

La tasa de impuesto aplicable a [as personas juridicas domiciliadas o residentes en Repiblica Dominicana es del
25%, segun dispone el Articulo 297 (modificado) del Cédigo Tributario.

La Ley de Reforma Fiscal nimero 288-04 establece un impuesio del 0.15% {1.5 por mil} del valor de cada cheque
de cualquier naturaleza pagado por las entidades de intermediacién financiera, asi como de los pagos realizados a
través de medios electronicos.

El Emisor no serd responsable de ninglin impuesto que grave o corresponda a los tenedores de los Bonos de Deuda
Subordinada. Los tenedores estardn sometidos a la legislacion tributaria gue se encuentre en vigor al momento de
ocasionarse ¢} impuesio o tributo correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan dnicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no iratan cada situacidn especifica que puede presentarse en
relacidn con la Emisién de Bonos de Deuda Subordinada objete del presente Prospecto, ni tampoco casos
particulares o especificos que puedan ser aplicables a algin potencial tenedor, Se recomienda a todo potencial
inversionista obtener asesoria tribularia profesional para analizar ias implicaciones impositivas de su caso particular.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES
I1.1.6 Negociacién del valor C’TTV
Dl.r!i'::m{)'.] e
f1.1.6.1 Mercado primario Autzrzgonn & Reglsto
A partir de la publicacion del Aviso de Oferta Pablica, los Bonos de Deuda Subordinada}%@?ﬁ@ presente
Prospecto podrin ser adquiridos en el mercado primario a través de la Bolsa dg Valores de la‘ﬁé'ﬁ% flizh Dominicana
(BVRD), por medio de los intermediarios de valores registrados en la BVRD y gut rizados goplaiSuperintendencia
de Valores. “L0a i A

Estos Bonos se negociaran a través de los sistemas de negociacién electrénica de la BVRD, donde todos los Guestos
de bolsa autorizados podran formular érdenes por cuenta propia o por cuenta de sus clientes inversionistas, dentro
del horario de negociacidn y las normas establecidas por la BVRD.

Los potenciales inversionistas interesados en adquirir los Bonos de Deuda Subordinada, deberan dirigirse a las
oficinas de un puesto de bolsa autorizado por la Superintendencia de Valores y regisirado en la BYRD, y completar
los formularios y documentos que al efecto requiere diche puesto de belsa autorizado, relativos a 1a apertura de su
cuenta de corretaje.

Concluido el proceso de apertura de cuenta de corretaje, la orden de transaccién es digitada por el puesto de bolsa
autorizado en el sistema de negociacidn electrénica de la BVRD, donde dicha orden seria calzada o asumida,
indicando de inmediato al puesto de bolsa representante del potencial inversionista la adjudicacién de 1a misma, y
calzada la operacion por el sistema de la Bolsa de Valores, esta ultima informara al sistema de regisiro por anotacign
en cuenta de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. A. acerca de la transaccion.,

Luego de que la liquidacién y compensacidn se lleva a cabo en CEVALDOM, el cliente tendra su registro por
anotacion en cuenta de CEVALDOM, que le dard la calidad de nuevo propietario del instrumento,

I.1.6.2 Mercado secundario

La emisidn se encuentra inscrita en la Bolsa de Valores de la Repliblica Dominicana (BVRD), a través de la cual los
tnversionistas que califiquen (“Inversionista Calificado”, ver secciones 11.2.2 sobre el “Mercado al que se dirige la
Oferta” y 11.2.2.1 sobre “Restricciones a la condicidn de inversionisia®) podran adquirir 0 vender a otros
inversionistas Calificados, los Bonos de Deuda Subordinada a través de los puestios de bolsa autorizados.

El inversionista interesado en vender o comprar Bonos de Deuda Subordinada en €l mercado secundario a través de
la BVRD pedrd acudir a cualquier puesto de bolsa autorizado por la SIV y registrar su oferta de venta o de compra,
wiilizando el sistema de cotizaciones de la BVRD, en el horario establecido por esta ultima que al momento de la
elaboracion del presente Prospecto de Colocacién s de 9:00 a.m. & [:00 p.m. y segiin la reglamentacién establecida
por la misma. En casce de que un potencial inversionista deposite en un puesto de bolsa autorizado una orden de
transaccion fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de transaccion deberd ser colocada en el
sistema de negociacion electrénica de la BYRD el dia laborable siguiente.

El Emisor y los inversionistas aceptan cumplir los requisitos exigidos por la STV para la negociacién de valores,
seghn lo establecen las leyes, reglamentos y acuerdos aplicables, incluyendo pero no limitado a lo dispuesto en el
capitulo VII del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 729-04.

La transmisidén de Bonos de Deuda Subordinada se realizard mediante anotacién en cuenta registrada por
CEVALDOM en sw condicion de Agente de Pago y Custodia de la presente Emisidn (ver Seccidn 1.8 sobre el
“Encargado de la Custodia”) en base a tas informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacitn de la
BVRD, luego de validar que el nuevo inversionista es un Inversionista Calificado, y que sobre log titulos no exista
gravamen o restriccion alguna que limite se enajenacion.

JL.1.6.3 Circulacién de los valores

Dado su caracter desmaterializado, la presente Emisién no requiere de expedicidén fisica del titulo a cada
inversionista, la Emisidn se ampara en su totalidad a través de un tituto global denominado Macrotituto que estard
depositado en CEVALDOM. En su calidad de Agente de Page y Custodia , CEVALDOM serd responsable de la
custodia del Macrotitulo, y de llevar cuentas de anotacitn para reflejar Ja propiedad individual de cada inversionista.
La cesidn o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada se hard mediante cargo en la cuenta de quien
transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere, en base a comunicacién escrita o por medios electronicos que
el(los) puesto(s) de bolsa representante(s) de los interesados entreguen a CEVALDOM,
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IL1.6.4 Transferibilidad - restricciones

La transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada ests restringida respecto de las perSomasMisicas iy entidaies del O
intermediacién financiera autorizadas a operar en la Replblica Dominicana por la Autoridad qﬁ;‘petana ¥
Financiera, entre otras restricciones que podrian aplicar (Ver secciones 11.8 “Encaifgado de 1a Custadia™ y 11.1.12
“Condiciones Particulares Requeridas a Ciertos Inversionistas” de este Prospectof). CEVA,[,,DQM“" ”régl,s\;mra
titularidad ni transferencia a favor de personas fisicas ni de entidades de intermediaciod™i ﬁm?ém&‘férvﬁadﬁﬂfi()
operar en la Replblica Dominicana por la Autoridad Monetaria y Financiera. / &7
Py £/ /

ILL.6.5 Requisitos y condiciones Fetii /é /o. JI/ e

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisidn, permanencia y exclusion
de valores que rigen en la BVRD segiin la legislacion vigente, y tos requerimientos de sus organismos supervisores,
El Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en lo que se refiere a la negociaci6n de los valores,

1L1.7 Servicios financieros de la emisién

Mientras existan Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion, el Emisor designard a CEVALDOM
Depésito Centralizado de Valores, S. A. como Agente de Pago, responsable de la ejecucitén de todos los pagos que
deban realizarse por motive de Tos Bonos de Deuda Subordinada objeto de este Prospecto. CEVALDOM Depésito
Ceniralizado de Valores, 8. A. es responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos de Deuda
Subordinada emitidos y en circulacidn. El domicilio e informacién de como contactar @ CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, 8. A. aparecen a continuacién:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 8. A,
CEVAlL”DgM Calle Max Henriquez Urefia No., 79
memm— Edificio ELAB, Suite 202
Santo Dominge, Republica Dominicana
Tel.: (809) 227-0100
Fax: (809} 562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante Ja SIV bajo en No. SYDCV-1

Al momenio de la etaboracion del presenie Prospecio de Colocacion, Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco
Miltiple es propietario del 5% del capital de CEVALDOM Depoésito Centralizado de Valores, S. A., por ¢!
equivalente a una inversion de tres millones novecientos sesenta mil pesos con 00/100 (RD$3,260,000.00).

El Emisor reconoce que CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de pago que presta sus
servicios para facilitar la colocacién de valores en forma desmaterializada entre los inversionistas. CEVALDOM
Depésite Centralizado de Valores, 8. A. no serd responsable de cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
tenedores de Bonos de Deuda Subordinada ni responderé por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente
al Emisor, El capital y tos intereses de los Bonos de Deuda Subordinada objeto de este Prospecto serdn pagados por
CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. a cada inversionista por cuenta del Emisor.

I1.1.8 Calificacién de Riesgo

La calificacion de riesgo represeata una opinidn profesional independiente acerca de 1a calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o de una empresa. Es ademds una de las referencias més importantes para la
toma de decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de denda representa una opinidn independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las agencias calificadoras del emisor y de la emision son Fitch Repiblica Dominicana, C. por A. y Feller Rate
Dominicana, C. por A., cuyas generales se detallan a continuacion:
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FitChPlEltiDgS Fitch Repiiblica Dominicana, C. por A.

XHOW YOUR RS Ave. Gustavo Mejia Ricart esq. Ave. Abraham Lincoln

:' Torre Piantini, piso 6, ensanche Piantini e
Santo Domingo, Republica Dominicana OU'JER:'NWT“
Tel.: (809) 473-4500 4 ‘C VALORES
Fax: (809) 689-2936 . 57fv
www.fitchdominicana.com Autorzaoey oy 40
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-00539-7 ROy w0kt

Registrado ante la STV bajo ef nivmero SVCR-001

Feller Rate Dominicana, C. por A.
‘mmmm"gm Manuel de Jesiis Troncoso No. 63, Ensanche Paraiso

Santo Domingo, Reptblica Dominicana

Tel.: (809) 566-8320

Fax: (809) 567-4423

www.feller-raie.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6

Registrado ante la STV bajo el numero SVCR-002

Las calificaciones otorgadas por Fitch Repiblica Dominicana, C. por A. y Feller Rate Dominicana, C. por A. son
calificaciones nacionales, es decir, representan una medida del riesgo relativo dentro del territorio dominicano. La
calificacidon de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea ¢l caso. Para la
calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Pablica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la
SIV. Es imporiante destacar que la calificacion otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es la
misma, ya que las metodologias de calificacién y, en éltimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente
para tas distintas agencias.

El emisor fue calificado A4- (dom) por Fitch Repiblica Dominicana, C. por A. y la solvencia del Emisor fue
calificada en A por Feller Rate Dominicana, C. por A..

El emisor se compromete a actualizar las calificaciones de riesgo de manera periddica durante la vida de los titulos
objeto de la presente emision.

El reporte completo de las calificaciones, los cuales se incorporan como Anexo No. 3 del presente Prospecto, se
encuentra disponible al piblice en la SIV y puede ser consultado en los archivos de esa entidad, asi como en su
paginza WEB www.siv.gov.do. Ademds, podrd ser consuitado en la pagina WEB de las entidades calificadoras
www. fitchdominicana.com y www.feller-raie.com.do.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco Popular Dominicano, C. por A, —
Banco Multiple y Fitch Reptblica Dominicana, C. por A. o Feller Rate Dominicana, C. por A., agencias
calificadoras de Ia presente emisién.

IL1.8.1 Resumen del informe de la catificadora de riesgo Fitch Repiblica Dominicana, C. por A.
para la emisidn:

La calificacion otorgada a la Emisién de Bonos de Deuda Subordinada por Fitch Repiblica Dominicana, C. por A. a
Banco Popular Deminicano, C. por A, - Banco Miltiple:

Calificadora de Riesgo Califtcacién Fecha

Fitch Repdablica Dominicana, C. por A. A {(dom) 28 de noviembre de 2007

Las escalas de calificacion local de deuda a largo plazo para el mercado dominicano empleadas por Fitch Repiiblica
Dominicana, C. por A, son las siguientes:

Calificacin Deseripeitn
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AAA (M) v

AA (oMY oo

CCC, CC, C (dom) .coovenee

DDD, DD, D (dom}.....ocene

La mis alta calidad crediticia. Las calificaciones AAA (dom) denotan g'gcrrgés baja

expectativa de ricsgo de crédito. Esta es s6lo asignad
pago oportune excepeionalmenie sélida para con los
capacidad ¢s muy poco probable que se vea afectada

Muy alta calidad crediticia. Las calificaciones AA
expectativa de riesgo de crédito. Esta calificacién d
page opoduno para con los compromisos financ

SUPERINTENDENCIA DE VALORES

a en Casos de una ca pacidad de

ompromisos financigros. Righao

bor evetogpiddedibles s S T 2 C»
T

{dom) denotan »fa/f}f’aja

enota una sél’(d?i‘-‘c‘fi’p)ﬁrf’:fda/d de

cros, LDicha cap: {;id@gﬂ

significativamente vulnerable a eventos predecibles,

es
Fecha 2 P /(Zi:,__:_

Alta calidad crediticia, Las calificaciones A (dom) denotan una baja expectativa de
riesgo de crédito. La capacidad de pago oportuno para con los compromisos
financieros es considerada como sélida. Dicha capacidad puede, sin embargo, ser
més vulnerable a cambios en circunstancias o condiciones ¢condmicas que en £l caso

de las calificaciones mds altas

Buena calidad crediticia. Las calificaciones BBB (dom) indican que actualmenie hay
una baja expeciativa de riesgo de crédito. La capacidad de pago oportuno para con

los compromisos financieros es considerada adecuad

a, pero cambios adversos en la

marcha del negocio ¢ en las condiciones econdmicas podrian afectar dicha

capacidad.

Especulativa. Las calificaciones BB {dom) indican que hay posibilidad de riesgo de
crédito. Particularmente como resultado de cambios econdmicos adversos en el
tiempo; sin embargo, cuentan con aliesnativas que podrian permitir el pago de los

COmMpromisos.

Aliamente especulativa. Las calificaciones B (dom) indican que esta presente un

riesgo de crédito significativo, pero un limitado margen de seguridad existe. El pago
de Jos compromisos esta actualmente llevandose a cabo; sin embargo, esta capacidad
de pago esfa selamente sujeta a una sostenida y favorable condicidn del negocio y de

la economia.

Alto riesgo de ncumplimiento. El incumplimiento es

una posibilidad real. La

capacidad de seguir cumpliendo con los compromisos esta basada sobre un sostenido

y favorable desempedio del negocio o de la cconomia,

Una calificacién CC (dom)

indica que incumplimientos de algin tipo es probable. La calificacién C (dom) es

sefial de un incumplimiento inminente

Incumplimiento. La calificaciones en esta categoria estin basadas en la perspectivas
de lograr una recuperacion parcial o iotal en una reorganizacidén o liquidacion del
obligacionista, La categoria DDD (dom) indica la mis alia capacidad de recuperacion
de los compromisos con una probabilidad que esid enire 0% y 100%. DD (dom)
indica que el potencial de recuperacidn estd entre 50% y 90% y D (dom) indica que

¢l potencial de recuperacidn es inferior al 50%.

Empresas calificadas en esta categoria han incumplido una parte o la totalidad de sus

obligaciones. Aquellas calificadas en DDD {dom) 1
coniinvar siendo viables mientras que las calificadas
por lo general [levando a cabo un proceso de reod

tenen una alia probabilidad de
en DD (dom) y D (dom} estdn
rganizacién o liquidacién. Las

calificadas en DD} {dom) cumplirdn probablemente con la miés alta porcién de sus
compromisos mieotras que las calificadas en [ (dom) tienen una baja perspectiva de

repago de todas sus obligaciones.

(1} Cada categoria tiene un sufijo “dom™ para denotar que se trata de una calificacion nacional la cual excluye e efeclo del riesge soberano,
Excepto por la categoria AAA y aquellas por debajo de CCC, las calificaciones pueden ir acompafiadas de un “+” ¢ un “-” para denotar la

relativa posicién dentro de la categoria.

A continuacitn se transcribe el resumen del informe de calificacién emitido por Fitch Dominicana:

“Fitch Dominicana-Sto. Domingo-28 de Noviembre de 2007: FITCH Dominfcana asigna la calificacién de riesgo
nacional de largo plazo en el nivel A{don) a emisidn de Boros Subordinados hasta por 4.100 milfones de pesos con
un plazo de 10 afios por parie del Banco Milltiple Popular Dominicano C. por A, (BPD). Dichas calificaciones
esidn soportadas por su fuerte franquicia en el sistema financiero dominicano, la cultura de riesgo conservadora,
su adecuada calidad del active, asi como las mejoras en la rentabilidad. Por su parte, las calificaciones esian
timitadas por el grado de subordinacion del instrumento, por su fodavia esirecha base de capital de actierdo con
estandares internacionales, agravada por el manienimiento de un considerable volumen de actives fijos v bienes
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recibidos en pago, la agresiva compelencia del sistema, asl como la volatilidad del ambiente operativo en la
Republica Dowminicana. Bl término subordinadas se reflere principalmenie a que el pago de dichas obligaciones
estd supeditado al cumplimiento de las demds obligaciones de la entidad, asf como que en caso de disolucion o
liguidacién, las mismas serian honradas luego de cubrir las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden
identificadas en la Ley Mornetaria y Financiera (principalmente obligaciones laborales, depésitos y olras
obligaciones no subordinadas), teniendo solo preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos y, no gozan
del beneficio de ia garantla establecido por la mencionada ley.

BPD fue una de las pocas instituciones que superé la crisis financiera de 2003 y 2004 sin cambios severos en su
perfil financiero. Pese a la significativa disminucion de la actividad econdmica y los importantes problemas en los
poriafolios de préstamos corporativos a nivel sistémico, BPD ha sido capaz de preservar sus indicadores de calidad
de activas debido a un procese proactive de cobro y reestructuracidn, mientras que al mismo tiempo se realizaron
la ejecuciones de garantlas de montos significativos. Ast, los préstamos vencidos permanecieron por debajo de
3,5% durante el periodo de crisis. Al cierre de junio 2007, gracias al nuevo enfoque de administracion del riego de
crédito y bengficiado por el reciente incremento en la demanda, el indicador de morosidad disminuyé hasta 2,60%,
mientras que la cobertura de reservas afcanzé 161,47% de los créditos vencidos y 4,20% de la cartera iotal. Fitch
moniloreara de cerca el proceso de maduracién de los eréditos de consumo, cuya expansion esté en linea con las
tendencias de mercado, esperando que la amplia cobertura de reservas se mantenga a fin de hacer frente a posibles
delerioros en la calidad del activo. Dado su histérico liderazgo en el segmento minorista y beneficiado por su fuerte
Jranguicia en el mercado local, el fondeo de BPD se caracteriza por su bajo coslo y diversificacién. Asi, a pesar de
la sostenida tendencia a la baja en las tasas de interés desde 2004, el margen financiero de la institucién se ha
mantenido estable en aproximadamente 8,10%, mientras que el promedio del sistema fie 6%. El amplio margen
[financiero, menores necesidades de constitucion de reservas para préstamos y una base de ingresos mas
diversificada aungue limitada segin estandares internaciongles, han contribuido a compensar los aun debiles
indicadores de eficiencia operativa, uno de los principales retos de la entidad a futuro. Asi, la rentabilidad sobre
activos promedio (ROAA) durante el periodo 2004-2006 alcanzé casi 2%, cuva tendencia creciente ha sido
sostenida desde 2004.

Pese a que el indicador de pago de dividendos en efectivo se ha mantenido alto (59% en el periodo 2004- 2006), la
adecuada rentabilided del banco, el moderadoe crecimiento de su balance y la menor carga de actives fijos y bienes
recibidos en pago en la base patrimonial, han mejorado los riveles de capitalizacion de BPD, aungue lodavia se
observan oportunidades de mejoras. Asi, el indicador de patrimonio sobre activo y patrimonio libre (ajusiado por el
saldo de activos fijos y bienes recibidos en pago) alcanzaron 9,26% y 4,08% respectivamenie al cierre de junio
2007, niveles que comparan favorablemente con el promedio del sistema pero parecen estrechos dada la volatilidad
del ambiente aperativo. En opinién de Fitch, BPD necesitard perseguir un enfogue mds conservador a fin de
mejorar sus indicadores de capital a futuro.”

1i.1.8.2 Resumen del informe de la calificadora de riesgo Feller Rate Dominicana, C. por A, a
Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miiltiple:

La calificacion otorgada a la emisién de Bonos de Deuda Subordinada por Feller Rate Dominicana, C. por A. a
Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Mukiple:

Calificadora de Riesgo Calificacidn Fecha

Feller Rate Dominicana, C. por A, A- 30 de noviembre de 2007

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por Feller-Rate Calificadora de Riesge son las
siguientes:
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Categoria Calificacion ™ Descripcitn

-

( AAA i Instrumentas con la mds alta capacidad de pago del capital € inlereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en ¢l emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia,

AA s InsStrumentos con una muy alia capacidad de pago del capital & intereses en fosg
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa

Grado de ante posibles cambios en ¢l emisor, en ta industria a que pertenece o en fa

Inversidn < econontia.

A i Instrumentos con una muy buena capacidad de pago del capital ¢ intereses en
los Wrminos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en 1a industria a que pertenece o
en la economia.

BBB ..o Instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capilal e intereses en los
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

BB.....ceeeee.. Instrumentos con capacidad de pago del capital & inlereses en los términos y
plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible de debilitarse ante posibles
cambios ¢n el emisor, en la industria a que pertenece o en la economin,
pudiendo incurrirse en retrasos en el pago de intereses y del capital.

B e Instrurnentos con el minimo de capacidad de pago del capital ¢ intereses en los
términos y plazos paciados, pero ésta es muy variable y susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en €l emisor, en la industria a que perienece o

Grado en la economia, pudiendo incurrirse en retrasos en ¢l pago de intereses y del

Especulativo capital.

C o Instrumentos que no cuentan con capacidad suficiente para el pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, existiendoe alto riesgo de pérdida,

| 1 Instrumentos que no cuentan con capacidad de pago del capital e intereses en
los rminos y plazos pactados, y que presentan incumplimiento efectivo de
pago de intereses y capital, o requerimiento de quiebra en curso.

Eoinininins Instrumentos cuyo emisor no posee informacion suficiente o representativa para

\ el perfode minimo exigido y ademds no exisien garantias suficientes,

™~

(1) Para las categorias de riesgo entre AA ¥ B, Feller-Raie utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mosirar posiciones relativas
dentro de las principales categorias.

A continuacién se transcribe el resumen del informe de clasificacién emitido por Feller-Rate Calificadora de Riesgo:

T
ENrd \J'r LORKS
"En Santo Domingo, Repuiblica Dominicana, af 30 de noviembre de 2007, Fel r%&@@é?)ﬁ%@&ﬁ%ﬁb%&aﬁnu de
Riesgo, certifica que la calificacién de riesgo asignada a los tltulos de deuda emitidos pfw'[ﬁbnco Popular
Dominicano, C. por A. — Banco Miiltiple es la siguiente:

Diragoion de
Adtonzacidn & Reqlsto

APROY AHIDO

=3
=
Dyt G

Esta calificacién se asignd sobre la base de la metodologia de calificacién de esta empresa calificadora y los
antecedentes expuesios en el "Contrate de Emisién” de Bonos de Deuda Subordinada que serd preseniado a la
Superintendencia de Valores de lo Reptiblica Dominicana para su aprobacion.”

Bonos de deuda subordinada ™

 Emisidn por RD$4. 100.000.000,00 de una misma Serie bajo un tinico 1r
interds variable revisoda semestralmente.

10, CON tasa de .

IL.1.8 Politicas de proteccidn a los tenedores

El emisor es una entidad de intermediacién financiera regulada por leyes y normas especiales que procuran la
proteccion de los ahorrantes y la estabilidad del sistema financiero en sentido general. El Emisor se encuentra bajo la
supervisién de la Autoridad Monetaria y Financiera, a la cual estd obligado a reportar sobre una base regular
informaciones relevantes a su situacidn financiera. Adicionalmente Iz Autoridad Monetaria y Financiera supervisa
las operaciones del Emisor.
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En adicién a las normas y supervision financieras, el Emisor posee una fuerte estructura de gobierno corporativo que
se enmarca dentro de un proceso formal de delegacidn de funciones y responsabilidades contemplado en sus
estalutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se
apoya ademads en Srganos internos de decisién colegiada, incluyendo el Consejo de Directores y sus respectivos
comités y los comités internos de la gerencia, asi como en politicas y reglamentos internos que establecen las
normas y reglas internas bajo las cuales opera la institucidn,

Los tenedores ademdas estardn representados por un representante de tenedores designado de conformidad con lo
dispuesto por el Reglamento de Mercado de Valores, que provisionalmente serd BDO Ortega & Ascciados (ver
seccion [1.6 “Representante provisional de tenedores™). Una vez efectuada la colocacidn de los Bonos, los tenedores
deberén elegir su representante definitivo. El representante de los tenedores tiene facultad para proteger los intereses

de los tenedores, pudiendo, entre otras cosas: examinar los valores objeto de la emisién, ejercer a nombre de los_

tenedores acciones procedentes para la defensa y proteccién de sus derechoﬁupqmeﬁtgneﬁelCﬁﬁg@ﬂeh’éa[ﬂf&i%
intereses; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecjdas en €l Prospegty;ete. En cualquier
accion o reclamo los tenedores deberin actuar frente al Emisor como| un consorcio l’ﬁ eptados por el
Representante de los Tenedores, previa aprobacion de la asamblea de tenedpres con e ye 0 favar&blﬁdc las tres

cuartas partes de los Bonos de Deuda Subordinada que componen la Emisién. APHO%}{—K i»O
T //
774

s 7
I1.1.9.1 Limites de endeundamiento elar
Facha // % 7&/2}?

La presente emision de Bonos de Deuds Subordinada no compromete los "ifites de endeudamiento de Banco
Popular Dominicano, C. por A — Banco Miltipie. No cbstante, de conformidad con lo establecido por el Reglamento
sobre Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial aplicable al Emisor como entidad de intermediacién
financiera, ¢l total de deuda subordinada contratada por ¢l Emisor que califigue como capital secundario no podra
exceder un monto equivalente al 50% del capital primario del Emisor.

II.1.9.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras se encuentren en circulacion los Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor se compromete a lo siguiente:

i. Estados Contables. El Emisor suministraré a la SIV, con la periodicidad y por los medios establecidos por
ésta en su Resolucidon R-CNV-2007-06-MV, las informaciones requeridas a los Emisores de Valores de
Oferta Poblica..

ii. Libros y registros. El Emisor mantendra libros, cuentas y registros de conformidad a las préacticas de
contabilidad y las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana, y
procurard que sus principales subsidiarias o filiales mantengan libros, cuentas y registros de conformidad
a las pricticas de contabilidad aplicables a sus respectivos negocios,

iii. Remisién documentacién. E! Emisor se compromete a remitir 2 la Superintendencia de Valores los
informes de colocacidn durante la vigencia de la emision para fines de consulta,

iv. Revision de la calificacién. El Emisor s¢ compromete a obtener y actualizar trimestralmente la
calificacién de riesgo de los valores descritos en el presente Prospecto, de conformidad con la Ley. De
acuerde al Articulo No. 223 del Reglamento No. 729-04 de aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores y
Productos, las compafijas deberdn revisar las calificaciones que efectlien en forma trimestral o con la
periodicidad que determine la Superintendencia de Valores mediante Normas de cardcter general.

v. Acceso al Prospecto. Poner el presente Prospecto a disposicion del potencial inversionista, de forma
gratuita, en las oficinas del Emisor o de Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa, o a través de su
pagina de Internet o por cualquier otro medio autorizado. El Emisor actualizard la informacion financiera
contenida en el Prospecto al menos una vez al afio.

vi. Presentacién de otras informaciones. Remitir a la SIV y a la BVRD la inforimacion de caracter plblico
necesaria, asi como cualquier informacion que éstas requieran.

vii. Pago oportune. Pagar fiel e integramente & los tenedores de valores, a través de! Agente de Pago, todas
las sumas que adeude por concepto de amortizaciones de capital, reajustes e intereses, en la forma, plazo
y condiciones establecidas en ¢l contrato de emisidn y en el presente Prospecio.
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11.1.9.3 Mantenimiento, sustitucién o renovacién de activos

La presente emision de Bonos de Deuda Subordinada no compromete al Banco Popular Dominicano, C. por A. —
Banco Milktiple a procedimientos de mantenimiento, sustitucion o renovacidn de activos.

1L1.9.4 Facultades complementarias de fiscalizacién

Las facultades complementarias de fiscalizacién, con relaci6n al presente P qﬁﬁ@[ﬁﬁ}@ﬁ%éf%\b\h@&%@
establecidas en los Articulos 63 al 82 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de &ﬁk%res No. 19-00.

. . Direceon 68
11.1.8.5 Medidas de proteccién siiirgaon & Hii%{)O
APRCEBA
El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario & todos y cada uno de los tenedtre gi‘é'}I/os Bones de
Deuda Subordinada, sin discriminacién o preferencia. /fri{ﬂf:’g//
Liregiot ) 0 -
I1.1.9.6 Efectos de fusiones, divisiones u otros Fecha WAL s e

Al momento de elaborar el presente Prospecto, el Emisor se encuentra en el proceso de absorber por la via de fusién
a su subsidiaria Leasing Popular, 8.A., para lo cual recibié la aprobacién de 1a Superintendencia de Bancos de la
Repiiblica Dominicana en fecha 16 de noviembre de 2007. La integracién contable concluyé el 1ro. de diciembre de
2007. Desde el afio 2003, los estados financieros del Emisor se presentan de manera consolidada, e incluyen
cualquier efecto que podria derivarse de esta fusion. Al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé otra
eventual fusion, division o transformacion de la empresa. La emision de los Bonos de Deuwda Subordinada no
conlleva ni implica limitacién, condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones,
divisiones 0 cualquier otra forma de reorganizacion o consolidacién corporativa.

11.1.16 Créditos preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada del Banco Popular Dominicano, C. por A, —
Banco Mltiple, sin garantia o colateral. De acuerdo al articulo 4, literal g) de! Reglamento de Normas Prudenciales
de Adecuacidn Patrimonial, el pago de la deuda subordinada estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente
las obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos del Emisor. La subordinacidn de los Bonos de Deuda
Suberdinada es hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el
Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segin lo
previsto en el literal j) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tienen preferencia sobre los
accionistas comunes y preferidos del Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacion del
Emisor. No se considerarin como depdsitos y por tante no tendran derecho a la garantia establecida en el articulo
64, literal ¢} de la Ley Monetaria y Financiera.

Il.1.11 Restriccién alf emisor en relacién con ofros acreedores

Ei Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple no mantiene ningin tipo de restriccién frente a otros
acreedores que le impida efecluar la presenie Emisién de Deuda Subordinada en los términos descritos en este
Prospecto.

IL.1,12 Condiciones Particulares requeridas a ciertos inversionistas

La inversion en Bonos de Deuda Subordinada estd sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a
ciertos tipos de inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacidn de algunas de las principales
leyes o reglamentos que establecen condiciones particuiares de inversidn requeridas a ciertas personas o entidades,
que pueden ser de interés para potenciales inversionistas. Dicha relacién no pretende ser completa ni exhaustiva, por
lo que cada potencial inversionista debe asesorarse de forma padicular e independienie sobre las condiciones o
limitaciones para invertir en Bonos de Deuda Subordinada que puedan serle aplicables:
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Reglamento de Normas Predenciales de Adecuacién Patrimonial: Los Bonos de Deuda Subordinada no
podran ser adquiridos por personas fisicas, ni de manera directa o indirecta porpentidades.de intermediacion
financiera locales o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad He WA BENIS ihlefdCiondldeVALORES
primera linea. Bl acépite b) del articulo 4 del Reglamento para Inversiones pn el Exterior y ura de

Entidades Tranfronterizas define la “Banca Offshore” como entidades transfronterizas conmm gnel
exterior, generalmente ea paises que ofrecen ventajas impositivas importaptes, resguardosextremasdal,
secreto bancario o reducida regulacién y que realizan principalmente operadiones %%%%&?gf%j@s%?@
juridicas ubicadas fuera de! pais anfitribn. Las off-shore realizan habitualmente %fé/gfé/iié&ffﬁe
intermediacion financiera entre depositantes y deudores extranjeros o no_residentes“réspetto/a su

jurisdiceién, Fetha:_ /U E;’LEO‘*?*
Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad “é'cii‘r‘e]—agicn o-9F-deda——"—"— _
referida Ley No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en:
a) titulos de deuda de empresas piblicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo
Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacién y recomendacién de la Comisién Clasificadora
de Riesgos. En virtud de lo esiablecido en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comisidn Clasificadora de
Riesgos determinard el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero, la diversificacidn de las
inversiones entre los tipos genéricos ¥ los limites maximos de inversion por tipe de instrumento. Estos
limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comision, pudiendo ser de cardcter
permanente o transiterio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de
pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segin lo defina la Superintendencia de
Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos inicos y seriados, la inversién en
estos titulos de los fondos de pensiones deberd conformarse a las modalidades que establezca la
Superintendencia de Pensiones. De conformidad con el articulo 98 de la Ley No.8§7-01 sobre el Sistema
Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de Fondos de Pensiones (“AFPs”) no podrin transar
instrumentos financieros con recursos de los fondos de pensiones a precios gue perjudiquen su rentabilidad
en relacién a los existentes en tos mercades formales al momento de efectuarse la transaccién. En caso de
infraccién, la diferencia que se produzca serd reintegrada al fondo de pensiones por la correspondiente
AFP, conforme a los procedimientos establecidos en la referida ley y sus normas complementarias.

Ley No. 146-02 sobre Seguros v Fianzas en_la Repiblica Dominicana: Esta ey establece cémo y en qué
porcentaje las compaiiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas

malematicas, reservas para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para
riesgos catastrdficos, Asimismo, la Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden
invertirse estas reservas, De acuerdo a lo estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de [a referida
ley, las reservas no especificas de los aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones en
instrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a fravés de las bolsas de valores awlorizadas a
operar en ka Repitblica Dominicana. Los titulos deberin ser de bajo riesgo, de acuerdo a lag clasificadoras
de riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En ¢l articulo 146 de la
referida Ley No.146-02, se prohibe a las compafifas de seguros y reaseguros invertir més del 30% de las
reservas en ¢l consorcio econdmico o empresas afiliadas al grupo al que pertenezcan.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones para
invertir en los Bonos de Deuda Subordinada que componen la Emisién, en base a su perfil y apetito de riesgo,
asi como a las limitaciones o resiricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes,
reglamentos o disposiciones que le sean aplicables.

1£.2 Informacién sobre la celocacién y adjudicacién de los Bonos de Deuda Subordinada

H.2.1 Precio de suseripeién e inversiéon minima

La inversion minima permitida es por un valor nominal de un millén de pesos (RD$1,000,000.00). El precio de
suscripeién de los Bonos de Deuda Subordinada en la Fecha de Emisidn serd a su valor facial o par, con prima o a
descuento. Cuando la suseripcidn se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisidn publicada en el Aviso de
Oferta Pliblica, el precio de suscripcidn estard constituido por su valor de mercado mas los intereses acumutados
entre la Fecha de Emision y la Fecha de Colocacidn o Suscripeién cuando se trate de operaciones en el mercado
primario; o a valor de mercado mds los intereses acumulados entre el lltimo cupén pagado y la fecha de
recclocacidn cuando se trate del mercado secundario.
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IL.2.2 Mereado al que se dirige 1a oferta

iy

La presente Emisién estd dirigida a inversionistas profesionales e institucionales, personas Jurijlm(ds\tiamonales o

extranjeras, con necesidades de colocacién de recursos a largo plazo. Los inversignistas debenceontan comsyspropia

capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversidn, algunos de los cu@ﬁ?&%rﬂb@ﬁ%@d stihfas®
partes de este Prospecto. 7 }7?

“SL DEW?ENDENCM DE VALORES

IL2.2.1 Restricciones a la condicién de inversionista Dires ./

La inversién en Bonos de Deuda Subordinada estd limitada a personas juridicas nacionales o ex(ran Jeras Segun o
previsto en el Articulo 10, literal d} del Reglamento sobre Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial emitido
por la Junta Monetaria en marzo 2004, los Bonos de Deuda Subordinada no podrin ser adquiridos de manera directa
o indirecta por entidades de intermediacidn financiera locales o por entidades off-shore, a menos que éstas Oltimas
sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

I1.2.3 Tipo de colocacién

La Emisién de Bonos objeto del presente Prospecto se realizard a través de intermediarios registrados ante la
Superintendencia de Valores y la Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana en la manera descrita en la seccién
I1.1.6 sobre “Negociacidn del valor”. El Emisor ha designado a Inversiones Popular, S.A. como Agente Colocador
de la Emision,

11.2.4 Colocacién a través de intermediarios

Inversiones Popular, 8. A., Puesto de Bolsa estard autorizado a colocar los valores objeto del presente Prospecio de
colocacion. [nversiones Popular, S. A. podra invitar a otros intermediarios autorizados a participar e la colocacion.
El agente colocador actia bajo la modalidad de colocacién a mejor esfuerzo, esto es, sin asumir obligacién ni
compromiso alguno de adquirir todo o parte de la emisién.

A continuacidn se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

= [nversiones Pepular, 8. A. - Puesto de Bolsa
gfd INVERSIONES POPULAR Contacto: Maria Isabel Pérez Sailent
Avenida John F. Kennedy No. 20, esquina Maximo Gbémez
Torre Popular, 7mo. Piso
Sanio Domingo, Repiblica Dominicana
Tels.: (809) 544-5714 /5721 / 5724 / 5745
Faxes: (309) 544-5928 / 8080
www.popularenlinea.com/filiales/inversionespopular
Registro Nacional def Contribuyente No. 1-01-59864-6
Miembro de la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, S. A.
Registrado con ¢l No, PB-0%
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SYPB-008

II.2.4.1 Entidades que asegnran la colocacién de los valores
No existen eatidades que aseguren la colocacidn de los Bonos objeto del presente Prospecto.

IL2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados por el emisor y la entidad responsable de la
colecacién de los valores

El Agente Colocador realizard la colocaci6n de los valores objeto del presente Prospecto bajo la modalidad del
mejor esfuerzo. Los criterios y procedimientos de colocacién estin definidos y desarrollados en el contrato de
intermediacidn de valores suscrito entre las partes en fecha seis (6) de diciembre de 2007.

El Agente Colocador iendrd las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacién de los Bonos objeto del presente Prospecto.

b) Colocar los Bonos en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursétil y comunicarlo
mediante Aviso de Oferta Pablica.
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¢y COfrecer la venta de los Bonos a cualquier inversionista calificado. S?V
d) Representar al Emisor por ante CEVALDOM. ;\um.-.?-,lrrcf.?g:;o‘;.l 1{1 o
APROEE SO
11.2.5 Técnicas de prorrateo 72 Uiy

La colocacién no prevé prorrateo para el caso de que los Bonos demandados por Igs inxemionisiﬁﬁ%.!g&tgﬂa,

debide a que €] mecanismo de colocacidn serd en base a demanda en firme. e U/'f%ftrur :
! | Feona /4 L7/ 0

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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I1.2.6 Fecha o periodo de suscripcion o adquisicién

La Emision se hard en un tramo unico a ser ofertado mediante Aviso de Oferta Piblica, de conformidad con lo
previsto en ¢l Articulo 44 del Reglamento No. 729-04 de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores.

Luego de aprcbhada la Emisién por parie de la SIV, Inversiones Popular, §. A. realizard las lecturas de mercado y
con base a estas proponded al Emisor la fecha de la colocacidn. Asimismo, identificard y contactard a los
inversionistas potenciales en relacién con la oferta y asistird al Emisor en las reuniones con los inversionistas.

El plazo de colocacién de la emisidn serd de seis (6) meses, contados a partir de [a fecha de aprobacion por la SIV.
Los valores emitidos y no colocados dentro del indicado plazo de seis (6) meses quedaran nulos y sin valor, a menos
que el Emisor solicite y obtenga de la SIV una renovacién o extensién del plazo de colocacion, sujeto a la
actualizacidn de la documentacidn segin determine dicho organismo.

Los Bonos de Deuda Subordinada estarin disponibles para suscripeidn o adquisicion a través de la BVRD, por
medio de los puestos de bolsa regisirados y autorizados por la S1V, en los horarios de negociacidn y bajo las normas
establecidas por la BVRD.

I1.2.7 Formas y fechas de hacer efectivo el desembolso de 1a suseripeién

Los que inviertan en Bonos de Deuda Subordinada obtendran su correspondiente certificacién de custodia de los
Bonos adquiridos a través del puesto de bolsa autorizade. Dichas certificaciones serdn emitidas por CEVALDOM.
El pago por la suscripeidn de los Bonos se deberd efectuar a valor de mercado, més los intereses acumulados entre la
Fecha de Emisién y la Fecha de Colocacion o Suscripcién cuando se trate de operaciones en et mercado primario; o
a valor de mercado mis los intereses acumulados entre el Gltimo cupdén pagado v la fecha de recolocacion cuando se
trate det mercado secundario.

La fecha en que se deberd hacer efectivo el desembolso del pago por suscripcién en el mercado primario serd
indicada en ¢l Aviso de Oferta Pablica correspondiente. El inversionista deberd efectuar el desemboiso mediante
cheque de administracidn o crédito en cuenta, a favor del Emisor, por el valor de los titulos adquirides. El
desembolso serd efective el mismo dia que sea entregado ¢! cheque o realizado el crédito a la cuenta del Emisor.

Los valores objeto de la presente emision estaran representados mediante anotaciones en cuenda, por lo que no se
expedirdn a los tenedores tftulos fisicos representativos de los Bonos de Deuda Subordinada. Sin embargo, los
lenedores de los Bonos de Deuda Subordinada tendrén derecho a obtener una cerificacién de CEVALDOM sobre
los valores anotados en cuenta que poseen, a través del agenie colocador.

[12.,7.1 Mecanismo de colocacion
El mecanismo de adjudicacion serd el establecido por la BVRD a través de su sistema de negociacidn electrénica.

La adjudicacion de los Bonos de Deuda Subordinada se hard en base al valor nominal de los mismos, sin
consideracién al precio de suscripcién.

El valor total de los Bonos de Deuda Subordinada deberd ser pagado integramente en el plazo convenido en el Aviso
de Oferta Piblica.

Inversiones Popular, S. A., como agente colocador, negociard los valores objeto de la presente emisidn en el sistema
de negociacion elecirénica de la BYRD a partir del dia de la colocacién, en donde todos los puestos de bolsa
autorizados podiran formular érdenes a nombre propio o a nombre de sus clientes inversionistas. Estos valores se
mantendrdn inscritos en dicho sistema todos los dias de negociacién bursatil a partir de la fecha de inicic de la
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colocacitn, en el horaiio establecido para la negociacién por la BVRD, hasta que la emisién sea colocada en su
totalidad.

[ SUPERINTENDENGIA DF VALGRES |
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11L2.8 Tabla de desarrollo Diteccion de

Allonzacion & Reagistro

No aplica. APROBADO

IL3 Informacion legal

Digeptor 4 : J

I1.3.1 Aprobacién de la emisién

La emisi6n fue aprobada por la SIV mediante la Primera Resolucién adoptada el cuatro (4) de diciembre de 2007, v
figura inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro no. SIVEM-028.

La emision se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacidn, cuya vigencia consta en aclas
remitidas a la Superintendencia de Valores:

i. Acta del Consejo de directores de fecha dieciocho (18} de octubie de 2007, que dispone la aprobacidn de
una emision de Bonos de Deuda Subordinada por cuatre mil cien millones de pesos con 00/100
{RID$4,100,000,000.00);

ii. Aprcbacién otorgada por et Consejo Nacional de Valores medianie la Primera Resolucién de fecha cuatro
(4) de diciembre de 2007, inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-
028;

ti. Aprobacién otorgada por la Superintendencia de Bancos mediante la comunicacion No. ADM/280/07 de
fecha 29 de noviembre del 2007 al amparo de la Ley 183-02, el “Reglamento Normas Prudenciales de
Adecuacién Patrimonial” y €l “Instructivo para la Autorizacion ¢ Integracion en el Capital Secundario de
los Instrumentos de Deuda Convertibles Obligatoriamente en Acciones, Deuda Subordinada y los
Resultados Netos de Revaluacion de Activos” (Circular No. 011/04 de fecha 10/12/2004; modificada por la
Circular SB No. 002/05 de fecha (7/02/2005);

iv. Contraio de emisidn firmado en fecha 6 de diciembre de 2007 por Banco Popular Deminicane, C. por A. ~
Banco Miltiple, en su calidad de emisor, y la firma BDO Ortega & Asociados en la persona de Carlos
Ortega, en calidad de Representante provisional de tenedores.

11.3.2 Legislacién aplicable a la Emision y jurisdiceién competente

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto de la presente Emisidén de oferla piblica estaran regidos por la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00 y sus disposiciones complementarias, la Ley Moneiaria y Financiera No. [83-02 y
sus disposiciones complementarias, los estatutos sociales de Banco Popular Dominicano, C. por A. ~ Banco
Miultiple y los acuerdos de emisién adoptados por el consejo de directores de Banco Popular Dominicano, C. por A,
— Banco Maltiple.

El presente Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecide en ja Norma CNV-2005-04, sobre los
requisitos de inscripcidén de oferta pOblica de valores y la Norma CNV-2005-0-EV, que establece la guia de
prospecto de utilizacidn en emisiones de oferta piblica de valores.

Para el caso de demandas, procedimientos o litigios relacionados con la Emisidn, los tenedores estardn sometidos a
lo dispuesto por leyes dominicanas, incluyendo la Ley No. 19-00, sobre Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana, asi como su Reglamento de aplicacion, contenido en ¢l Decreto No. 729-04, de fecha 3 de agosto del
2004, asi como por las Normas, Circulares v Resoluciones adoptadas por el Consejo Nacional de Valores y la
Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana, particularmente la Resolucién CNV-2005-10-1V, dictada
por el Consejo Nacional de Valores mediante su Tercera Resolucién de fecha 22 de noviembre del 2005; asi como
lag leyes especiales que tienen aplicacién dentro del mercado de valores; y las disposiciones del derecho comin de
la Repiblica Dominicana.

En toda accidn, procedimiento o demanda los tenedores deberdin actuar como consorcio a través del Representante
de los tenedores conforme Jo dispuesto en el indicado Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores,
previa aprobacion de la asamblea de tenedores con el voto favorable de las tres cuartas partes de los Bonos de Deuda
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Emisién, serd competencia exclusiva de la Camara Civil y Comercial del Tyzgado d
Nacional.

1.4 Valores en circulacion

El Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miiltiple no mantiene en circulacién otras emisiones de valores de
oferta publica.

I1.4.1 Otros instrumentos emitidos por el Emisor

Al momenio de elaborar el presente Prospecto, ¢l Emisor se encuentra en ¢l proceso de absorber por la via de fusién
a su subsidiaria Leasing Popular, S.A., para lo cual recibié la aprobacién de la Superintendencia de Bancos de la
Repiiblica Dominicana en fecha 16 de noviembre de 2007. La integracion contable concluyé el 1ro, de diciembre de
2007, Desde el afic 2005, los estados financieros del Emisor se presentan de manera consolidada, e incluyen
cualquier efecto que podria derivarse de esta fusidn.

Al 30 de septiembre de 2007, Leasing Popular, S. A. maniiene valores en circulacién por RDS$ 557.6 millenes y US$
4,82 millones, correspondientes a las emisiones de oferta piblica de Bonos Empresariales en RD$ y Bonos en US$
debidamente autorizadas por la Superintendencia de Valores, con los nimeros de registro SVEM-009 y SYEM-011
respectivamente. El compromise ante los tenedores de los Bonos de Leasing Popular, 8. A. serd asumido por Banco
Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple hasta el vencimiento en el 2008 de los distintos tramos en
circulacion,

A continuacidn se presenta el balance de las emisiones en circulacidn de Leasing Popular, 8. A. correspondiente a
los Gltimos seis meses.

Abr-07  May-07  Jun-07  Jul-07  Ago-07  Sep-07

Emisién Pabtica Bonos Empresariales

{Millones de RDS).... §57.7 557.7 557.7 5577 5377 5357.6
Emision Publica Bonos en US$
(Millontes de USE) oo svsenerssresnensisrenns 54 54 5.2 4.8 4.8 4.8

I1.5 Objetivos econdémicos y financieros perseguidos a través de la emision

JIL5.1 Uso de los fondos

Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple realiza la presente Emision de Bonos de Deuda
Subordinada para incrementar su capital de trabajo. El monto de ls emision recibird el tratamiento de capital
secundario del Emisor para fines del cdleulo del! patrimonio técnico y del cémputo regulatorio de la solvencia del
Emisor,

II.5.1.1 Monto neto a recibir producto de la presente oferta

Tramo Unico
TOtAl (Bruto) e i e esrsr s erse e esrns sran rere e rasananan RD$4,100,000,000.00
Menos: costos ml(:lales estlmados de
a emisidn, previos a la colocacién
(ver secci6n I1.1.3 del presente Prospecto)
Manto nete a recibir por el emisor,

RD$  72,783,686.00
RD$4,027,216,314.00

11.5.1.2  Uso de los fondes para adquisicijn de activos distintos a los relacionados con los negocios
del emisor

Los fondos producto de la presente Emisidn sean utilizados para capital de trabajo del Emisor, por lo que no se
prevé su uso para adquisicion de activos distintos a los relacionados a los negocios de! Emisor.
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11.5.1.3  Uso de los fondos para adquisicién de establecimientos comerciales o compafifas

En ¢l curso normal de sus negocios, €} Emisor realiza operaciones de financiamientos y otorga facilidades de crédito
a sus clientes, realiza inversiones en instrumentos financieros, invierte en oficinas, sucursales, agencias y otros
establecimientos utilizados como canales de venta y servicios para sus producfod JJC]{e}eEﬁé_}fl. quiiere ﬁglé@w
equipos para ¢l desarrollo del negocio, invierte en recursos tecnoldgicos y operacionales tales como Sistemas

computacionales y sus aplicatives, cajeros awtomdticos, dispensadores de efeptivo y equipos E | $émunicacién.
Todas estas actividades se financian mediante el uso del capital de trabajo del Bdnco. Al mgmeh‘toLglé"}a*ﬁl%la]b?racmn
del presente Prospecto, €l Emisor no conlempla la adqulslclén de nuevos establ 1mlemg_aoqu€m ggfgic? i
distintas a las actividades relacionadas con sus negocios descritas anteriormente.

QS0MRARig
,{ﬁf\*_j:_//"//t/ /

I1.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacién de deuda |J|r""“1

Fecha E/'
El Emisor se dedica principalmente a la intermediacién financiera. Como parte de sus act ;“;Tg%dé cotl 1%%.%_

recursos del pablico y contrata facilidades crediticias con terceros, incluyendo otras institusiones financieras locales
¢ internacionales. En el giro normal del negocio estas captaciones y contrataciones aumenian o disminuyen el
capital de trabajo del Emisor en base & los términos y condiciones que se pactan de manera individual.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, ¢l Emisor no contempla utilizar los fondos provenientes de esta
Emision para amortizar deudas especificas.
[L.5.2 Impacto de la emisi6n

De colocarse la presenle Emision en su totalidad, la posicidn financiera del Emisor resultaria como se presenta en la
siguiente tabla, en la cual se aprecia el impacto sobre el capital regulatorio consolidado al 3¢ de septiembre de 2007
¥y se proyecta el cambio en el patrimonio de la empresa, como si la misma hubiese sido colocada a esa fecha:

Al30 de Septiembre de 2007

Impacto de
Actual la emistén
(En RD$ millones)
Capital suscrito y pagado, neto 74816 748106
Capilal adjciona) pagado 863.5 2635
Reserva legal y otras reservas 968.3 968.3
Capital primario 23134 9,313.4
Revaluacion de activos (admitida) 3180 918.0
Deuda subordinada - 4,043.7
Capital securdario 918.0 4.961.7
Capital secundario {admitido) 918.0 4,656.7
Menos: Plusvalia {302.9) {302.9)
Patrimonio Técnico 99284 13,667.1
Activos ponderados por nesgo 88,639.1 88,6391
[ndices de Capitalizacién:
Activos ponderados por riesgo a patrimonio téenico 293 6.49
indice de solvencia 11.20% 15.42%

IL6 Representante provisional de fenedores
11.6.1 Generales y algunas obligaciones del representante provisional de los tenedores de los bonos de
deuda subordinada

BDO Ortega & Asociados, sociedad en participacion debidamente autorizada por {a Superintendencia de Valores,
actuara como representanie provisional de los tenedores de los Bonos de Deuda Subordinada y cuyas generales se
presentan a continuacion:
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BDO BDO Ortega & Asociados .
I_ Ave. José Ortega & Gasset #46, esquina Tetelg Var@RINTENDENCIA OF VA
BDO Ortegn & Asvelados Contacto: Lic. Carios Ortega -

LORES

Arphturse 3 Cqnglbires "
* ' Tel.: (809) 472-1565 Siv
Fax: (809) 472-192 Al 2
www.bdo-ortega.com APROER /&g}{")(j)
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59916-2 2

Registrado ante la Superintendencia de Valorgs bajo el numefe SVA!

Fecha
De acuerdo al articulo 8 del contraio de representacion de tenedores y €l Articulo
de la Ley de Mercado de Valores, el representante de los tenedores tiene, entre otras, las siguientes obilgacnones y
responsabilidades:

ay Examinar los valores objeto de la Emisidn, con el propdsito de verificar su autenticidad.

b) Ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa y proteccion de los derechos de los Tenedores,
especialmente aquellas que teagan por objeto obtener el pago por concepto de intereses, de capital;

¢) Verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes de la Emisidn para los fines especificados en el
Prospecto;

dy Supervisar el cumplimiento, por parte del Emisor, de todas las obligaciones establecidas en el Prospecto, o
en otros contratos relacionados con la Emision;

e) Notificar a los Tenedores y a la SIV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones
asumidas por ¢! en ocasién de la Emision;

f) Convocar ta Asamblea de Tenedores dentro de los primeros quince (15) dias siguientes a la colocacion de
la Emisidn, con el abjeto principal de nombrar el representante de Tenedores definitivo;

g) En cualquier accidén o reclamo frente a! Emisor actuar en nombre del consorcio de tenedores, previa
aprobacién de la asamblea de tenedores con el voto favorable de las tres cuartas partes de los Bonos de
Deuda Subordinada que componen la Emision; y

h)  Cumplir con los demas deberes v atribuciones que el imponga el Codigo Civil, la Ley, el Reglameato de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, las normas que dicte la STV, el contrato entre ¢l Emisor y €l
Representante temporal y 1a Asamblea de Tenedores;

I1.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad o de negocio entre Banco Popular Dominicano, C, por A. — Banco
Muitiple, sus principales accionistas y socios y la firma BDO Ortega & Asociados. El Representanie Provisional de
los Tenedores de los Bonos de Deuda Subordinada y el Emisor suscribirdn el contrato complementario de la
respectiva Emisién,

BDO Ortega & Asociados actiia como Representanie de Tenedores de las emisiones de Bonos en RD$ y USS de
Leasing Popular, §. A., una subsidiaria de Banco Popular Dominicano en proceso de fusidn al momento de la
colocacion de esta emision.

11.6.3 Fiscalizacién

El Represeniante Provisional de los Tenedores de los Bonos de Deuda Subordinada manifiesta y declara que no se
encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en ¢l contrato suscrito con el
Emisor y en los términos det Titulo I1.1, Articulos No. 63 al 82 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Mercado de Valores No. 729-04, y que conoce el régimen legal aplicable a la funcién de representante provisional
de los tenedores de los Bonos de Deuda Subordinada, asi como lo establecido en el presente Prospecto. Ver
declaracion jurada del Representante Provisional de los Tenedores en el Anexo | de este Prospecto.

El Representante Provisional de los Tenedores de tos Bonos de Deuda Subordinada lendré todas lag atribuciones y
obligaciones que le confieren las disposiciones legales vigentes y ¢l contrato de emisidn, ademas de las facultades
que le otorgue la Asamblea de Tenedores de Valores como mandatario. Especialmente corresponde al Representante
Provisional de Tenedores €] gjercicio de todas las acciones judiciales que competan 2 la defensa de inlerés comin de
sus representados, actuando en nombre del consorcio de tenedores, previa aprobacion de la asamblea de tenedores
con el voto favorable de las tres cuarias partes de los Bonos de Deuda Subordinada que componen la Emisién. Los
adquirientes y tenedores de Bonos de Deuda Subordinada aceptan regirse por lo previsto en el Reglamento No. 729-
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Entre las funciones y responsabilidades del Representante de los Tenedores de 105-B om‘std tlbgﬂ Hﬁdﬂ-————J

figuran ademads, entre otras, las siguientes: i) Llevar un Libro de Actas de Asambleas, en el entendido de que cada
acta contendra el nombre de los concurrentes y las obligaciones que representan, asi como las decisiones y medidas
acordadas y sera firmada por los asistentes; y ii} Requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la
adecuada proteccion de los intereses de sus representados, debiendo ser informado y documentado, en cualquier
momento, de todo lo relacionado con los cambios societarios, actividades y operaciones del Emisor,

Conforme al Articulo 82 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley 19-00 de Mercado de Valores, en relacion con las
funciones del Representante de los Tenedores de los Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor tiene, entre otras, las
siguientes obligaciones: i} Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, 0 de cualquier naturaleza que
fuere necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; e ii} Informarle todo hecho o circunslancia que
implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de emisidn,

Para cualquier informacién adicional sobre las relaciones entre el Emisor y ¢l Representante Provisional de los
Tenedores, consultar la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacidn en los articulos relacionados a
estos.

El costo estimado por el servicic de Representante Provisional de Temedores, ofrecido por BDO Oriega &
Asociados, a ser cubierto por el emisor es de US$11,180.00. Dicho servicio incluye las gestiones iniciales de debida
diligencia, asi como la convocatoria y celebracién de la primera Asamblea de Tenedores de Bonos a llevarse a cabo
a partir de la colocacidn iotal de la presente Emision, o deniro de los primeros seis meses a paitir de la Fecha de
Emisién, cual ocurra primero. En dicha Asamblea los Tenedores deberdn elegir un nuevo Representante de
Tenedores o ratificar el anterior. En caso de que los tenedores decidan nombrar a otro representante de tenedores,
¢l Emisor cubrira dnicamente hasta el valor de US$5,000.00 de lo cotizado por el nuevo representante de tenedores.

II.7 Administrador extraordinario

La presente Emision ne reguiere de un adminisirador extraordinario.

(1.8 Encarpado de la custodia

11.§.1 Nombre o razén social

La presenie Emision de Bonos de Deuda Subordinada es desmaterializada, por lo que los valores que componen la
misma estaran representados por anotaciones en cuenta.

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. actuard como depésito centralizado de valores, encargado de
ta custodia del Macrotitulo que representa la Emisién y de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos de
Deuda Subordinada emitidos a favor de los tenedores mediante anotaciones en cuenta. Por lo tanto, la Emision estd
sujeta al reglamento interno de CEVALDOM en lo relativo a la custodia de valores, registro de anotaciones en
cuenta y demds funciones de dicha entidad como Encargado de Custodia.

Los tenedores de Bonos de Deuda Subordinada que figuren en los registros de CEVALDOM podrin solicitar que
esta les expida certificaciones de custodia de sus posiciones, conforme a las disposiciones legales y el reglamento
interno de CEVALDOM. Cualquier costo relacionado con dicha solicitud correrd por cuenta del teaedor del Bono.

Las transferencias de titularidad de los valores deberén ajustarse a las disposiciones legales y al reglamento interno
de CEVALDOM y a los términos de este Prospecto. CEVALDOM no registrard titularidad ni transferencia a favor
de personas fisicas ni de entidades de intermediacién financiera autorizadas a operar en la Repiblica Dominicana
por 12 Autoridad Monetaria y Financiera. Cada inversionista debe verificar si le son aplicables restricciones a la
propiedad o transferencia de Bonos de Deuda Subordinada. {Ver seccién 11.1.6.4 “Transferibilidad — Restricciones”
y 11.1.12 “Condiciones Particulares Requeridas a Ciertos Inversionistas™ de este Prospecto).

Fl retiro y materializacién de los valores, en los casos en que apligue, deberdn obedecer las normas que al efecto
establezcan la Superiniendencia de Valores y el reglamento interno de CEVALDOM, y los costos relacionados con
dicho proceso correrdn por cuenta de los tenedores de Bonos.
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I1.§.2 Direccién

El domicilio ¢ informacién de cdmo contactar a CEVALDOM Depésitos Centralizados de Valores, S. A. aparecen a

continuacion:

CEVALDOM Depésito Ceniralizado de Valores, 5. A,
( quA“l:g OM Calle Max Henriquez Ureiia No. 79

Edificioc ELAB, Suite 202

Santc Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809} 227-0100

Fax: (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No, 1-30-03478-8
Registro ante la STV bajo en No. SYDCV-|

11.8.3 Relaciones
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Al momento de la elaboracidn del presente Prospecto de Colocacion, Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco
Multiple es propietario del 5% del capital de CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. (Agente de
custodia y administracidn), por ¢l equivalente a una inversion de tres millones novecientos sesenta mil pesos con

00/100 (RD$3,960,000.00).

No existe ninguna relacién de propiedad o de negocio entre los principales accionistas ¥ socios del Banco Popular

Dominicano, C. por A. —~ Banco Miiliiple, y la firma BDO Ortega & Asociados.

11.8.4 [1.9 Tasador Autorizado

Los Bonos de Deuda Subordinada representan una deuda subordinada y quirografaria del Emisor, por lo que se
emiten sin garantia especifica. En consecuencia, no se requiere una tasacion de garantias por parte de un tasador

autorizado.
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I1L.1.1 Informacién general del emisor

A balk

] POPULAR o =

“ " Siempre olufady

BANCO POPULAR DOMINICANO, C. POR A. - BANCO MULTIPLE
RNC No. 1-01-01063-2
No. Registro Mercantil 10855D
No. de Registro en ¢! Mercado de Valores y Productos SIVEV-017
Avenida John F. Kennedy No. 20
Sante Domingo, Repablica Dominicana
Contacto: Sr. Richard A. Lueje Sanchez
Vicepresidente de Finanzas
Tels.: (809) 544-5000
Fax: {809) 544-6699
rugje d.com.do

www.bpd.com.do

El Banco Popular Dominicano, C. por A., - Banco Muoitiple, es una entidad de intermediacion financiera constituida
el 23 de agosto de 1963 bajo las leyes de la Republica Dominicana. Inicié sus operaciones de banca comercial el 2
de enero de 1964 y hoy en dia provee una amplia gama de servicios bancarios a clientes personales y corporativos a
través de su red de oficinas y sucursales en todo el territorio dominicano. Sus operaciones son supervisadas y
reguladas por la Autoridad Monetaria y Financiera, comprendida por la Junta Monetaria, Banco Central y la SIB.

De acuerdo con sus estatutos, el cbjeto de 1a compafiia es:

al  Conceder préstamos y realizar toda elase de operaciones bancarias con el fin de promover el desarrollo de
fas principales actividades econdmicas del pais, en las ramas de la agricultura, la ganaderia, la industria,
el comercio y cualquier otra actividad personal o profesional que tienda al mejoramiento del nivel de vida,
o al progreso de diversos seciores de la poblacion a fin de propender al bienestar general.

b) Comprar, vender, descontar y negociar pagarés, gires, leiras de cambio, bonos, valores y demds
documentos negociables; comprar, vender, poseer y negociar en valores y comprobantes de deudas o
participaciones en valores y conceder préstamos sin garantia 0 con garantia personal, real, pigroraticia,
prendaria, hipotecaria, de cesion de cuenias, de recibos de fideicomiso, de recibos de almacén, de
contratos de refaccion agricola y de contralos de refaccion industriat o comercied; contratar emprésiitos
con los gobiernos nacionales o municipales y con agencias o dependencias de tales gobiernos; facilitar y
proveer el financiamiento para la compra de propiedad mueble y conceder préstamos a tales efectos con la
garaniia de contratos de venla condicional; extender créditos a personas o entidades privadas o
sociedades cooperativas, comprar y vender valores emitidos o garantizados por el Estade Dominicano o
emitidos o garantizados por gobiernos extranjeros y tomar a su cargo la administracion de bienes de
dendores morosos.

¢) Recibir depdsitos a la vista, depdsitos de ahorro, depésitos a plazo y depdsitos especiales; Hevar cuenias
corrienfes y de ahorros; pagar, cuando lo eslime conveniente, interés sobre depésifos, excepio sobre
depdsitos a la vista y establecer planes y sistemas para promover el ahorro en cuentas bancarias y a tal
propdsito crear, establecer y mantener incemivos.

d)  Tomar dinero a préstamo en cantidad que no exceda del ciento por ciento (100%) de su capital y fondo de
reserva bancaria y al tomar dinero a préstamo gravar o pignorar activos hasta una canlidad que no sea
mayor del ciento veinte por ciento (120%) de la suma lomada a préstamo.
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e) Recibir valores en depésito; ejecutar toda clase de cobros y pagos por cuenta ajena; encargarse de la
administracion de bienes ajenos; recibir dinero, valores y toda clase de pro, —mueble-e-inm
de cualgquier otra clase, con o sin traspaso de titulo a su favor, o co %whm}%l »&1%}.325@15
apoderamienio a su favor, o invertir, gdminisirar, comprar, vender, permutigr, hipotecar, p:g@){\gr 0 en
cualquier otra forma adguirir, gravar o disponer del dinero, valores y propiedades que rec:bg,. &weio o fas
encomiendas, aulorizaciones ¢ apoderamientos a su favor, o inveriir, adwm.'s: Y *"
permutar, hipolecar, pignorar o en cualquier olra forma adguirir, gravar o dispon ;
propiedades que reciba, sujeto a las encomiendas, autorizaciones o apoderamqenros que se !e

B Conceder préstamos persondles a los tipos de interés, con las condiciones y edn /U
¥ resiricciones que impone la ley. Fet h a
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g) Conceder présiamos con el fin de promover la consiruccidn de viviendas y gl mejomm:emo de las mismas.

h)  Adquirir, poseer y conservar los bienes raices que sean necesarios para sus oficinas o para su use y el de
sus agencias o stcursales y venderlos cuando el uso de los mismos cese, o hipotecarlos o en cualguier
olra forma gravarlos cuando resulte necesario o conveniente;, y adguirir y mantener los que le fiteren
transferidos en pago de deudas o para la proteccién de sus eréditos.

i} Efectuar las operaciones de cardcier bancario y los demds negocios y servicios que ordinariamente
reafizan las empresas bancarias y cualguier olra operacion propia de esta clase de empresas.

El Banco Popular Dominicanc mantiene una posicién competitiva de liderazgo debido a su amplia red de
distribucion, una gama de productos y servicios personalizados a sus clientes, sus capacidades de manejo de riesgo,
su historial de anticipar y reaccionar oportunamente ante cambios en ¢! mercado, su estabilidad operacional, y a su
vasta experiencia y ia profesionalidad de su equipo gerencial.

Al 30 de junio de 2007, los clientes de Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Mditiple totalizaron 1.2
millones de individuos y 34,379 empresas y corporaciones. A esa fecha, la cartera neta de préstamos presentaba un
balance de RID§64,314 millones y los depésitos (incluyende certificados financieros) totalizaron RD$105,699
millones, destacandose como el principal banco dominicano en los siguientes renglones:

» volumen de préstamos de consumo, RD$16,271 millones (aproximadamente un 43.9% del mercado);
» volumen de préstamos hipotecarios, RID$8,589 millones {aproximadamente 35.3% del mercado), v

= balances de tarjetas de crédito, RD3$3,342 millones (aproximadamente 26.3% del mercado}.

Ademds, al 30 de junio del 2007, el Emisor contaba con la red de distribucidn mas amplia en ¢l sistema financiero
dominicano c¢on 182 sucursales (aproximadamente 33.7% del mercade) y 543 cajeros automélicos
(aproximadamente 41.7% del mercado).

De acuerde a cifras publicadas por la SIB al 31 de diciembre de 2006, el Banco Popular Dominicano, C. por A. —
Bance Multiple ocupaba el segundo lugar en cantidad de tarjetas de crédito emitidas, con un total de 227,123,
superado por el Banco de Reservas (entidad bancaria de capital estatal y principal proveedora de servicios
financieros a empresas gubernamentales) con 356,134 tarjetas emitidas. Al 30 de junio de 2007 el Banco Popular
Dominicano era ¢l segundo banco (luego del Banco de Reservas) en términos de:

s lotal de activos (con aproximadamente un 31.4% de participaci6n de mercado, comparado con 34.8%
del Banco de Reservas);

» total de depésitos (con aproximadamente un 32.1% de participacién de mercado, comparado con
35.1% del Banco de Reservas);

» fotal de créditos (con aproximadamente 32.6% de participacién de mercado, comparado con 35.1% del
Banco de Reservas).

Adicionalmente, de acuerdo a la SIB, al 30 de junio de 2007 el Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco
Miktiple tenia el mayor capital pagado (RD$7,232 millones) y patrimonio técnico (RDD$9,603) en el mercado
bancario (36.5% y 30.4%, respectivamente).
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a) Jurisdiccién bajo la cual esta constituida -
Banco Popular Dominicane, C. por A. — Banco Miltiple es una entidad de intermediacién financiera organizada
y existente bajo las leyes de la Republica Dominicana autorizada a operar como banco de servicios maltiples al
amparo de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02,

b) Fecha de constitucién
Ei emisor fue constituido el 23 de agosio de mil novecientos sesenta y tres (1963).

¢) Inicio de actividades y tiempo de operacién
Bance Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple inicié sus operaciones de banca comercial el 2 de
enerc de 1964,

d} Compoesicién accionaria de Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Maltiple
Actualmente el Grupo Popular, 8.A, tiene el control y posee la mayoria de las acciones del Banco Popular
Dominicano, con una participacién en el capital accionario de un 98.7%. £l Grupo Popular s una de las
compafifas de mayor base accionaria en la Republica Dominicana, con méas de 7,500 accionistas al 30 de junio
de 2007. El Sr. Manuel A. Grullén, Presidente del Banco Popular Dominicano, es Presidente Ejecutivo del
Grupo Popular.

e) Composicién del Consejo de Administracidn

La administracién del Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple estd delegada en su Consejo de
Direclores por designacién de su Asamblea de Accionistas. Para lograr continuidad en la gjecutoria de las
actividades del Emisor, el Consejo de Directores se divide en tres grupos cuyos imiembros deben permanecer
por periodos de tres (3) afios. Cada afto, los accionistas eligen los miembros de uno de estos grupos para que de
esa forma, al menos un tercio del Consejo de Directores sea renovado cada afio. Actualmente el Consejo de
Directores lo componen 14 miembros, 7 miembros externos ¢ independientes, 6 miembros extemos y el
Presidente det Consejo, quien es el inico miembro que mantiene una posicion gerencial dentro del Banco.

El Consgjo de Directores tiene los siguientes comités: Comité Ejecutivo y Estratégico, Comité de Crédito,
Comité de Auditoria, y Comité de Nombramientos y Remuneraciones. En adicidn a estos comités, la compafia
matriz Grupo Popular, S. A. posee comités de su propio consejo de directores que dan seguimiento a otros
aspectos de las operaciones de Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple. Estos comités
incluyen; Comité Independiente para la Prevencion de Lavado de Aciivos, Comité de Riesgo y Comité de
Gobiemo Corporativo. Todos los Directores del Consejo son a su vez miembros del Consejo de Directores de
Grupo Popular, S.A. y algunos miembros son también miembros de los Consejos de Directores de otras {iliales
de Grupo Popular.

En la siguiente tabla se presentan los directores de Banco Popular Dominicano, C. por A, —~ Banco Multiple,
seguido por una breve resefia de los mismos:

Aifio de ingreso

Cédula o al Consejo de
Director Pasaporte Posicidn Directores
Manuel A. Grulldn ......cuveeeeeeeeennne 001-0100018-0 Presidente 1986
Marino D. Espinal .......ccocoveecnnenaen 001-0171989-6 Vicepresidente 1982
Praxedes Castillo P...ooocevreveeeinniinne 001-0103980-8 Seeretario 1932
Alejandro E. Grullén E.....cococceeeee 001-0140969-6 Miembro 1963
Andrés Avelino Abreu.......oooovevene 001-0098133-1 Miembro 1991
Salustiano Acebal.......c..ocvvveiiinnnns 001-0936098-2 Miembro 1992
José Armando Bermidez... 031-0031431-3 Miembro 1980
Adriano Bordas ... 031-0082528-4 Miembro 1987
José Alcibiades Brache................... 001-0974042-3 Miembro 2006
Pedro A. Rodriguez....c.eee v, 001-6791100-0 Miembro 1969
Manuel E. Tavarez 5. .ovovevevvirininns 001-0094497-4 Micmbro 1994
Osidn T. ABIEU cveerieceeeeierer s 001-0084121-2 Miembro 1992
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Manuel 4. Grullon, Presidente del Consejo de Directores y Presidente Ejecuuvo de Banc Pop:ﬁggﬁﬁﬁ ‘%E iy 'E'LS’ O
por A. — Banco Miltiple, El sefior Grulién ha sido miembro del consejo de directores[por 21 afios. L}HE}W

licenciatura en psicologia de la Universidad de Tulane y un Master en Administracién dg Empresas () &ﬁ
Universidad de New York (NYU). Es miembro de la asociacién Young Presidents O amz&t—teﬂ—y—del—(:é Z_‘

regente del Rumsey Hali School, Fetha Mi J

Marino D. Espinal, Vicepresidente del Consejo de Directores. El sefior Espinal ha sido miembro del consejo de
directores por 25 affos. El sefior Espinal ha sido Presidente de Danief Espinal, C. por A. e Industrias Farmacéuticas
del Caribe, S. A. desde 1968, dos de las compafiias farmacéuticas més importantes en ¢l pafs. Tiene un doctorado
(Phd) en Ciencias Quimicas y Farmacéuticas de la Universidad Auténoma de Santo Domingo, asi como un Master
en Administracién de Empresas (MBA) de la Universidad de New York (NYU).

Praxedes Castillo P., Secretario del Consejo de Directores. El sefior Castillo ha sido miembro del consejo de
directores por 26 afios. Es abogado autorizado a ejercer el derecho en Repiiblica Dominicana, con una licenciatura
en derecho de la Universidad Auiténoma de Santo Domingo. El sefior Castillo aporta experiencia legal al consejo de
directores, basada en su exitosa carrera como abogado. Es a su vez miembro de! consejo de directores de otras
empresas como Cartonera del Caribe y Multimedios del Caribe y es Presidente de la firma de abogados Castillo &
Castillo.

Alejandre E. Gruilén E., Miembro del Censejo de Directores. El sefior Gruilén fundé junto a otros socios ¢l Banco
Popular Dominicano el 23 de agosio de 1963 y ha sido miembro del consejo de directores por 44 afios. Fungid
como Presidente del consejo de directores de Banco Popular Dominicano desde el afio 1986, Actualmente ¢l sefior
Grullén es Presidente del Consejo de Directores de Grupo Popular, S. A. Por més de 40 aiios, el sefior Grulldn ha
participado en importantes roles en el sector bancario en la Republica Dominicana y ha sido pionero en la
democratizacion del sistema financiero nacional.

Pedro 4. Rodriguez, Miembro del Consejo de Directores. El sefior Rodriguez ha sido miembro del consejo de
directores por 38 afios. Ha ocupado diversas posiciones administrativas en ¢l sector financiero desde 1947,
inicidndose como Asistente de Coantabilidad en el Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana. En 1964 fue
nombrado Gerente General de Banco Popular Dominicano. En 1986 fue designado Presidente del Consejo de
Direciores de Banco Popular Dominicano hasta 1990. El sefior Rodriguez ha sido asesor del Banco Popular
Dominicano desde entonces.

J. Armando Bermmidez, Miembro del Consejo de Directores. El sefior Bermtdez ha sido miembro del consejo de
directores por 27 afios. Ha sido fundador y Presidente de otras empresas como J. Armando BermGdez & Co.,
Asociacion para el Desarrollo de Santiago, Asociacién de Industrias de la Republica Dominicana — Regi6on Norte,
Corporacion Dominicana de Radio y Televisién, C. por A., entre otras. A lo largo de su carrera profesional, ha
mostrado gran interés por la responsabilidad social de las empresas.

Adriano Berdas, Miembro del Consejo de Directores. El sefior Bordas ha sido miembro del consejo de directores
por 20 afios. Ha ocupado importantes posiciones estratégicas de liderazgo en otras instituciones como ia de
Secretario de la Asociacion de Comerciantes Industriales de Santiago, Secretario de 1a Asociacion de Industriales de
la Regién Norte y Presidente del Fondo para el Desarrollo Inc. Actualmente es Presidente de Isidro Bordas, C. por
A.

Andrés Avelino Abreu, Miembro del Consejo de Directores. El sefior Abreu ha sido miembro del consejo de
directores por 16 afios. Es un hombre de negocios muy respetado y posee importantes concesiones automovilisticas
y de distribucidn de partes y repuestos en el pals, incluyendo las marcas Volkswagen, Audi, Subaru, Bentley, Seat,
Hino ¢ Internacional. Es fundador y Presidente de Avelino Abreu, C. por A., Misuri Comercial y Servicolt.

Osidn T. Abreu, Miembro del Consejo de Directores. El sefior Abreu ha sido director del consejo de directores por
L5 afios. Es Presidente de las empresas Vértice, Holav, Ochoa Dominicana y Borras & Compafiia.

Salustiano Acebal, Miembro del Consejo de Direciores. El sefior Acebal ha sido miembro del consejo de directores
por 15 afios. El sefior Acebal he ¢jercido importantes posiciones administrativas como la de Presidente de Tndustria
de Pinturas Popular, El Escobal y Pilona, El sefior Acebal ha sido miembro de la Junta Agro Empresarial
Dominicana, Editora del Caribe y Sociedad Lechera Dominicana, enire otras,
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Manuel E. Tavares S., Miembeo del Consejo de Directores. Es socio fundador def Parque Indugirial ITABG, S. A,
un parque de zona franca que otorga facilidades a méas de 16 empresas multinacionales. Es ademés uno de los
principales socios del Puerio Multimodal Caucedo, junto a DB Ports y otros inversionistas locales y extranjeros. En
el afio 2000 creo una sociedad con la empresa France Telecom fundando Orange Dominicana, una importante
empresa de lelecomunicaciones mdviles en la Rephiblica Dominicana.

José A. Brache B., Miembro del Consejo de Directores. El sefior Brache ha sido mlembro \de] sonsem'dé\ difiectékeORES

por 1 afio. El seﬁor Brache es actualmente Presidente de Eubapo, asi como de la Compaiiia Qémlmcana de
Desarrollo. Desde 1974 hasta 2000 maniuvo altas posiciones admmlstratwasl COmo Presndcn}c d &Iumlnlos
Rohmer ¥ Unidn Industrial, y fue miembro del consejo de directores de la Finandiera Empnésanal Fue des;gnado
Cénsul Honorario de Canadd en Repiblica Dominicana desde 1979 hasta 1990. AP RO P’"

IIL.2.1.1 Lugar donde pueden consultarse los Estatutos Sociales

Los estatutos sociales del Emisor pueden consultarse en las oficinas del Ba cd:]?'éipu@z—gom.inicana..
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.

I11.2.1.2 Relacién entre los miembros del consejo de directores y los accionistas controladores

Todos los Directores son accionistas del Grupo Popular, S.A., empresa matriz del Emisor. Ademds, algunos
directores de Banco Popular Dominicano son a su vez miembros del consejo de directores de las siguientes empresas
filiales:

Directores de Banco
Popular Filiales del Grupo Pepular, S, A, en las cuales son directores

Alejandre B, Grutlén E. ... Grupo Poputar, S, A, BPD Bank*
Manuel &. Grullon..... X Grupo Populas, S, A.
Marino D. Espinal...... Grupe Popular, 3. A.
Andrés Avelino Abreu... Grupo Popular, 8. A, Leasing Popular, 5. A.  Factoring Popular, §. A.

Manugl E. Tavares............... Grupo Popular, S, A,

Prixedes CastilloP. .............. Grupo Popular, 3. A. Leasing Popular, S. A.  Factoring Popular, S. A.  Popular Bank

Adriano Bordas ... . Grupo Populaz, 5. A, AFP Popular

José A, Brache ... . Grupo Popular, 5. A, AFP Popular

Qsian T. Abreu......o.ooveenes Grupo Poputlar, 3. A. AFP Fopular Leasing Popular, S. A. Factoring Popular, §. A,
Salustiano Acebal................... Grupo Popular, §. A, AFP Popular

Pedro A. Rodriguez. ... . Grupo Popular, S. A.

J. Armando Bermidez ........... Grupo Popular, 8, A,

* Miembro honorario

111.2.2 Forma juridica y legislacion especial aplicable al Emisor:

El Emisor periensce al sector financiero dominicano, por lo que esta regulado de manera principal por la Ley
Monetaria y Financiera No. 183-02 v sus reglamentos de aplicacion. La reglamentacién prudencial aplicable a la
banca se basa en fuertes principios de gobierno corporalivo, incluyendo politicas, mecanismos y estructuras
organizacionales para identificar, monitorear y manejar riesgos. Estos persiguen (i) asegurar o establecer la calidad
de los activos de los bancos como primera medida de proteccidn a los depositantes; (ii) medir la solvencia v
establecer niveles minimos de capifal reaueridos en relacién con los riesgos asumidos por el negocio; (i) limitar (a
concentracion de riesgos (principalmente en exposicién con clientes o terceros susceptibles de conflictos de
intereses como es el caso de accionistas, empleados y otros relacionados); y {iv) fijar niveles de reservas y liquidez
que permitan a los bancos transar con el piblico y proveer recursos en caso de fluctuacién de los depdsitos.
Igualmente, las normativas bancarias persiguen proteger a los clientes en lo relativo al cumplimiento del Secreto
Bancario y detectar y prevenir actividades de lavado de actives. La falta de cumplimiento de las regulaciones
prudenciales podria acarrear el pago de multas, sanciones, intervencidn y/o disolucidn.

En general, las regulaciones bancarias dominicanas siguen los estindares impuestos por el Tratado de Basilea en lo
relativo a la supervision bancaria. La Ley Monetaria y Financiera Dominicana prevé estrechos estandares relativos a
fos niveles permilidos de préstamos castigados y ajusta las disposiciones sobre los activos de riesgo a los
lineamientos del Comité de Basilea,

Desde el 2003, la Republica Dominicana ha mantenido un acuerdo stand-by con el Fondo Monetario Internacional
(FMI), bajo el cual las autoridades bancarias dominicanas y el gobierno dominicano han adoptado politicas,
regulaciones e inicialivas, entre otras cosas, con el fin de fortalecer el sistema bancario mieniras se mejoran la
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supervision y el control. A pesar de que el acuerdo Stand-By expira en enero del 2008, €l gobierno dominicano &jﬂ
autoridades bancarias han alcanzado 1os requerimientos establecidos en dicho acuerde, excepto los cambios a’se

aplicados a la Ley Monetaria y Financiera, cuya propuesta de revisidn se encuentra pendiente en m(;@"iggﬁ

Pominicano., Al’l—{()HAI)O

La Constitucién Dominicana eslablece que la regulacidn de! sistema financiero y bancario

; de

ES responsablhﬁglg ’?«‘ 7

Banco Central. Los bancos comerciales y otras instituciones de intermediacién financidra_dominicafias est’ét’ 7

reguladas por la Administracion Monetaria y Financiera, la cual estd compuesta por la Junty
Central y la Superintendencia de Bancos.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

Registio

 Monetaria, el Bliict" /é / / }]*_}

El marco Regulatorio para las operaciones del sector financiero dominicano se encuentra actualmente establecido en
la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, en resoluciones y regulaciones emitidas por la Junta Monetaria y en
circulares ¢ instructivos emitidos por la Superintendencia de Bancos y el Banco Central.

Las entidades financieras dominicanas son consideradas dentro de la Ley Monetaria y Financiera como Entidades de
Intermediacidn Financiera. De acuerdo a lo establecido en dicha Ley, el Banco Popular Dominicano, C. por A, —
Bance Multiple esta clasificado como Banco de Servicios Multiples, un tipo de intermediario financiero.

La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 se complementa por reglamentos y normativas de aplicacion, entre los
que podemos mencionar principalmente los siguientes:

Reglamento de Evaluacién de Activos: Tiene por ohjeto establecer la metodologia que deberén seguir las
entidades de intermediacidén financiera parz evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus activos y
contingentes

Normas Prudenciales de Adecuacidn de Capital: Establece la normativa y la metodologia que deberén
seguir las entidades de intermediacién financiera para dar cumplimiento a las normas prudenciates sobre
adecuacion patrimonial previstas en la Ley Monetaria y Financiera

Limites de Crédito a Partes Vinculadas: Establece los criterios para la determinacidn de las vinculaciones
de las entidades de intermediacion financiera con personas fisicas o juridicas y grupos de riesgos, asf como
la metodologia que se utiliza para el computo de los créditos vinculados y la determinacién de limites de
créditos.

Reglamenio sobre Concentracion de Riesgos: Define los criterios y aspectos que se deben considerar para
determinar si el financiamiento otorgado directa o indirectamente a personas fisicas, juridicas o grupos de
riesgo, se encuentran dentro de los limites del patrimonic técnico establecidos.

Reglamento sobre Gobierno Corporalivoe: Define criterios y normas minimas que deben seguir las entidades
de intermediacion financiera, para el establecimiento de un sistema de control interno eficaz que incluya los
roles del Directorio y la Gerencia Superior en ia gestién del riesgo, asi como la delegacién de poderes, el
régimen de responsabilidad y la separacién de funciones de los érganos directivos de dichas entidades.

Reglamenio para la Aperiura v Funcionamiento de Entidades de Intermediacién Financiera y Ofiginas de
Representacidn: Establece normas, requisitos y procedimientos que deben cumplir las personas fisicas y
juridicas interesadas en constituir y poner en funcionamiento una entidad de intermediacién financiera u
oficinas de representacidn de entidades extranjeras en ¢l territorio dominicane.

Reglamento de riesgo de liguidez: Establece las normas y critesios para una adecuada administracion del
riesgo de liquidez, a fin de asegurar la disponibilidad de recursos que le permitan a las Entidades de
Intermediacidon Financiera honrar los retiros de sus depositantes y el pago de sus compromises y
obligaciones.

Reglamento para el manejo de los riesgos de mercado: Establece la adecvada administracion de los riesgos
ocasionados por las variaciones en los precios de las operaciones activas y pasivas, debido a los descalees
de plazos y movimientos de las tasas de interés y tasas de cambio.

Reglamentos de proteccidn al usuvario de los servicios financieros: Establece criterios para determinar
supuestos de contratos abusivos y asegurar que los contratos financieros reflejen de forma clara los
compromisos contraldos por 1as partes v los derechos de los misimos, del mismo modo que crea un seryicio
para recibir reclamaciones en las entidades de intermediacion financiera y en la Superintendencia de
Bancos.

Prograima monetario e instrumentos de politica monetaria: Establece los procedimientos gue debers seguir
el Banco Central para la elaboracidn, aprobacidn, seguimiento y difusién del programa monetario de dicha
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institucidn, asi como la normaliva y los mecanismos a ser aplicadoﬁ@[ﬁRihﬂbﬁéﬁﬁEﬁtt{&iénDﬁe\:\%EORES'

instrumentos de politica monetaria, cambiaria y financiera. (;TI\,

* Elaboracién y publicacién de los estados comsolidados: Establece el|contenido y ifrecaencia de la
informacién financiera que la entidad debe proporcionar al pablico en g rneral&s&@ﬁ@%#ﬂgﬂfﬁiﬁ@i@
contabilizacion y registro de operaciones. .

» Reglamento Cambiario: Establece las normas, politicas y procedimientos| que regulan47 s-»ahej-_a,o{ones en

divisas del mercado cambiario en el territorio nacional, y las posiciongs de cambio qus n_-leWtfidai es
puedan mantener, Fecha Lo LAZLO

*  Disolucién y Liguidacién de Entidades de Intermediacidn Financiera: Define el procedimientlo que debera
seguir la Superintendencia de Bancos para la disolucion de las entidades de intermediacion financiera que
hayan incurrido en los causales contenidos en la seccidn III “De la Disolucién”, Articulo 62, de la Ley
Monetaria y Financiera, asi como definir las responsabilidades de los organisimos gue intervienen durante el
proceso, y las normas que se seguirdn para la liquidacion administrativa.

»  Fondo de Contingencia: Define los contribuyentes del Fondo de Contingencia, los procedimientos a
ejecutar para capitalizar dicho Fondo y las instituciones que participan en su capitalizacién. Asimismo,
incluye la politica de inversidn, tos procedimientos para la liberalizacion de los recursos a utilizarse en el
mecanismo de facilitacién escogido por la Superintendencia de Bancos, una vez la Junta Monetaria decida
la disolucién de una entidad de intermediacién financiera, ia administracién del Fondo y las sanciones
aplicables en caso de incumplimiento por parte de los aportantes.

= Replamento_para Inversiones en el Exilerior v Apertura de Entidades Transfronterizas: Establece los
requisitos minimos que deberan cumplir los bancos méltiples que mantengan o que realicen inversiones
que impliquen propiedad de entidades transfronterizas y gque mantengan o abran sucursales, agencias y
oficinas de representacién en el exierior, a fin de determinar el riesgo global y las necesidades
palrimoniales a nivel agregado sobre el banco nacional de gue se irate.

= Reglamento de Sanciones: Define las politicas, criterios y procedimienios que sirven de base para hacer
efectiva [a aplicacion del régimen sancionador a cargo de la Administracién Monetaria y Financiera, asi
como los principios en los que se sustenta el procedimiento sancionador,

= Sepuro de fomento de hipotecas aseguradas: Establece la normativa que deberan seguir las entidades de
intermediacién financiera para la obtencion del seguro de fomenio de hipotecas aseguradas (FHA).

»  Normativa que regula la emisién de letras hipoiecarias por panie de las entidades de intermediacion
financiera facultadas a emitir titulos-valores por la Ley Monetaria y Financiera o por sus respectivas leyes
orgénicas, con la finalidad de proporcionar una mayor canalizacidn de recursos hacia créditos hipotecarios.

Durante ¢l afio 2006 se aprobaron e implementaron nuevas regulaciones y otras fueron moedificadas: Se aprobaron
de forma definitiva los reglamentos de Proteccion al Usuario de los Servicios Financieras, Segure de Fomento de
Hipotecas Aseguradas, Programa Monetario € lnstrumentos de Politica Monetaria y Concentracién de Riesgos,
También se aprob6 de manera definitiva la normativa que regula la emisién de Letras Hipotecarias por parte de las
entidades de intermediacién financiera facultadas a emitir titulos-valores por la Ley Monetaria y Financiera o por
sus respectivas leyes organicas, con la finalidad de proporcionar una mayor canalizacién de recursos hacia créditos
hipotecarios. Asimismo, se modificaron los reglamentos de sanciones, cambiario y riesgo de liquidez y de mercado.
De igual manera, se modificaron las disposiciones relativas a los planes de negocios requeridos a los bancos
miltiples.

Cambios propuestos a la Ley Monetaria y Financiera

El 29 de marzo de 2007, el Presidente de la Republica Dominicana introdujo a la Cdmara de Diputados una
Propuesta de Reforma a la Ley Monetaria y Financiera. Dicha Reforma fue sugerida por ! Fondo Monetario
Internacional bajo el Acuerdo Stand-By con la Reptiblica Dominicana, como paite de las recomendaciones gue
buscan fortalecer €l sector financiero en el pafs. Se espera que esta Reforma sea aprobada por ¢l Congreso de la
Republica Dominicana en ¢l Gltimo cuatrimestre del 2007,

Algunos aspectos relevantes de esta Reforma son los siguientes: 1) La duracién de dos afios de los miembros de la
Junia Monetaria, de! Gobernador del Banco Central y del Superiniendente de Bancos se extiende a cuatro afios; 2) se
fortalecen los requisitos a los aspiranies a las posiciones de miembro de la Junta Monetaria, Vicegobernador del
Banco Ceniral y Superintendente de Bancos, y ciertas condiciones para remover dichas posiciones han sido
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establecidas; 3) se incrementan los poderes y rangos a la autoridad supervisora de la Superintendencia de Bancos; 4)

s¢ definen las responsabilidades de los reguladores y agencias supervisoras (Superintendencia de Bancos y Banco

Central); 5) se armonizan tas previsiones de 1a Ley de Riesgo Sistémico con la Ley Monetaria y Financiera; 6) se

amplia la definicién de las actividades de intermediacidn financiera, incorporando al marco de supervisién y de
regulacidn a entidades sin fines de lucro y otras entidades que desarrollan actividades de intermediacién financiera;

7) se regulan mas ampliamente las agencias de cambio y las agencias de cambio y rerfiesagiph); ﬁpgﬁkﬂqq(a;gq_r}gs VALORES
faltas y penas criminales relacionadas con la intermediacidn financiera y actividades {le cambio de d ivjs

introducen nuevas consideraciones para la prevencidén y resolucién del riesgo de liduidez e msoivenclza\ée fos
intermediarios financieros; 10) se adoptan ciertas consideraciones con el fin de facilitar e] lﬂlf?é]f%:‘ﬁp qw m
informacidn entre reguladores locales y extranjeros; 11) se amplia la definicién de partgs relmoga&pg q_}mcy,

con el fin de incluir individuos o empresas que perciben directamente o indirectamente gl 3% o més de |
producidos por ¢l intermediario financiero; 12} se incrementa el capital suseritp y pagado rﬂlg

intermediarios financieros; 13) se enumeran los acverdos y transaccicnes a ser reali

“para
financieras con la autorizacion previa de la Junta Monetaria y 1a Superintendencia de Banggs, y 14) se expande Ia/t,/';/}%
supervisidn sobre una base consolidada a grupos econdmicos y financieros.

Con relacién al capital secundario, bajo el marco de la regulacidn de adecuacién pairimonial, la reforma adopta el
porceniaje que por resolucidn se ha venido aplicando desde el ailo 2004, al permitir que dicho capital califique como
capital secundario a las entidades de intermediacién financiera hasta el 100% de su capital primario (actualmente es
un 50%). Este incremento persigue incorporar aprobaciones de la Junta Monetaria del 2004, las cuales
administrativamente incrementaron dicho porcentaje de 50% a 100% por las atribuciones que les otorga la Ley
Monetaria y Financiera.

El Fonde de Contingencia creado por la Ley Monetaria y Financiera adquiere personalidad juridica separada. Las
contribuciones a dicko Fondo incluyen desde multas hasta contribuciones mandatorias requeridas de los
intermediarios financieros. Bajo circunstancias especiales, el seguro de cobertura sobre depésitos podria
incrementarse desde el actual 30% hasta 100% previo aprobacién del Presidente de la Republica Dominicana y la
Junta Monetaria mediante votacién unénime,

Se establecen nuevos mecanismos para resolver los casos de intermediarios financieros que enfrentan problemas de
liquidez e insolvencia. Dichos mecanismos son mencionados como: solucién (que en la Ley actual se denomina
“disolucién™), prevencidn de riesgo sistémico excepeional y liquidacion,

Un intermediario financiero estaria sujeto a resolucion en ciertos casos, incluyendo, entre otros; falta en ¢l pago de
sus obligaciones al vencimiento de las mismas; si su indice de solvencia es menor al 50% del minimo requerido; si
no presemia en el plazo requerido un plan de regularizacién ante la Superintendencia de Bancos para remediar sus
problemas de cumplimiento regulatorio; si falla su plan de regularizacién; si su licencia para operar es revocada
como sancién a algln hecho; y el hallazgo de irregularidades en sus libros. Como paite del proceso de resolucién, la
Junta Monetaria asignaria hasta tres liquidadores para administrar las operaciones de la entidad en problemas. Todos
los activos, los libros y los documentos serdn propiedad de la Comision Liquidadora, tal y como lo establece fa Ley.
La liquidacion seguiria entonces de acuerdo a los procesos descritos en la Propuesta de Reforima.

La Junta Monetaria podria declarar un Régimen Excepcional de Riesgo Sistémico en el caso de que surja algin
riesgo sistémico, y adoptaria medidas de prevencién para proteger los cumplimientos del sistema, los ahorros del
piblice y prevenir contagios enfre ias entidades de intermediacién financiera. Las medidas excepcionales incluirian,
entre otras: uso de fondos piblicos del presupuesto de Ja nacion, otorgamiento de facilidades de crédito de hasta el
total del patrimonio del infermediario financiero; suscripcion de deuda subordinada computable como capital
accionaric hasta ciertos limites; garantia de facilidades de crédito realizadas por el Fondo de Contingencia;
posposicidn de los procedimientos de resolucién; requerimiento de capitalizacién obligatoria a los intermediarios
financieros por parte de sus accionisias; transferencia de activos y pasivos del intermediario financiero a nuevos
accionistas; transferencia de activos y pasivos a otros intermediarios financieros, pagos por encima de RD$500 mil
por depositante utilizando ¢l Fondo de Contingencia.

La Reforma fortaleceria a su vez previsiones legales y contemplaria nuevos incumplimienios relacionados con
actividades de intermediacién financiera, tales como: intermediacion no autorizada; diseminacién de rumores falsos
o campafias difamatorias; la simulacion de deficiencias de liquidez con el fin de obtener financiamiento por parte de
la Autoridad Monetaria y Financiera;, préstamos a relacionadas por encima del nivel legalmente permitido;
transacciones falsas o fraudulentas; wso de informacion privilegiada o confidencial; adulteracion o falsificacidn de
los libros, registros o balances. En relacién con las actividades de mercado cambiario, nuevas actividades
consideradas como viclaciones han sido incluidas: intercambio no autorizado; manipulacion del mercado cambiario;
otorgar informacion falsa o fraudulenta en relacidén con actividades de mercado cambiario,
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I11.3 Informaciones sobre el Capital Social

I1.3.1 Capital social autorizado

El capital social autorizado de Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Multiple es de diez mil millones de
pesos con 00/100 (RD$10,000,000,000.00), cuyas acciones tienen un valor nomip&LHEdi¢HEMR P cOf: 0BMIORES

(RD$50.00) cada una. gjfv
Chraccion de
I11.3.2 Series de acciones que componen el capital social suscrito y paghdo Muiorzastn. & Fogitio
APROEBEATDO

Al 30 de septiembre de 2007 el capital suscrito vy pagado con cargo al capital|social autonzadg//esfdefochu mil
cuatrocientos cuarenta y nueve millones ochocientos veinte y ocho mil dosclentos noventa/g’/sqg/ 00/100
(RD$8,449,828,290%. El capital suscrito y pagado se compone de 144,631,071 CGK-)BGS—S%I)IG—V&F [ 5

cincuenta pesos con 00/100 (RD$50.00) cada una. Fiie /. /Zf?"

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto de Colocacion, el capital suscrito y pagado del Emisor solo se
compone de acciones comunes; sin embargo, es importante resaltar que la Ley Monetaria y Financiera permite a las
entidades de intermediacidn financiera suscribir adicionalmente acciones preferidas.

I11.3.2.1 Derechos econdmicos especificos que confieren a su tenedaor, y su forma de
representacign

De conformidad con los estatutos de Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Mulliple, las accienes confieren
a sus titwlares derecho a lo siguienie:

a) A una parte de las utilidades a repartir proporcional al valor y al nimero de dichas acciones, calculado
durante el tiempo en que las mismas hayan estado suscritas y pagadas;

b) A una parte proporcional a su valor, del capital suscrito y pagado de la compafiia, del activo social, de los
fondos y reservas; y

¢} A un voio en las Asambleas Generales.
El Banco no podrd adquirir sus propias acciones comunes, salvo en los casos y formas permitidos por la Ley
Monelaria y Financiera No. 183-02.
I11.3.3 Pago del 10% o mas del capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo
E! Emisor no ha recibido, durante los Glimos tres afios, suscripciones de capital mediante pagos de bienes en
naluraleza.
1I1.3.4 Acciones que no representan capital

El Emisor no tiene acciones que no represenlen capital.

111.3.5 Bonos convertibles

El Emisor no posee bonos que sean conventibles en acciones.
I11.3.6 De los dividendos
I11.3.6.1 Dividendos distribuidos
El page de dividendos se establece mediante resoluciones que al efecto adoptan los accionistas del Emisor en las

Asambleas Generales Anuales. A continuacion se presenta el detalle de los dividendos distribuidos en los tres (3)
ejercicios fiscales anteriores:

Dividendos por

Periodo fiseal Monto pagado en dividendos Accién Comiin Fecha de pago
2004 RD$ 390,095,155.00 RD$ 3.1 19/03/2005
2005 RD$1,593,254,794.00 RD$15.38 18/03/2006
2006 RD$1,996,145,706.00 RD$17.06 1740372007
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El siguiente cuadro muesira el comportamiento de las wtilidades retenidas y las utilidades distribuidas para esos

mismos periodos:

Cifras en RD§ 2006 2005 2004
Utilidades antes de [SR.....cciivviiie e e 2,849,615,537 1,998,604,542 1,338,625,787
Impuesto sobre la Renta (ISR). {708,092,127) (230,696,506) 120,999,747
Utilidad Neta ocvivenrnieniecereerereens 2,141,523,410 1,767,908,036 1,459,625,534
Reserva Legal s/beneficios (S%) ormrmnmen. (108,172,957 (88,395,402) (69,647,911)
Ajuste por efeclo depreciacion aclivos
PEVAINAGOS. st v v vas s rraes s et r et 22,265,082 22,345,424 -
Utilidad Neta del jercicio .........ccrvmvenaremmiminins 2,055,615,535 1,701,858,058 1,389,077,623
Utilidades Acumuladas de ejercicios anteriores ... 175,270,588 66,667,324 33,0M
Uiilidades distribuidas a Otras Reservas o
{Leasing Popular, S. ALY covvrireenisien e (175,270,588) - | SUPERINTE NF-)E NCIA DE VALORES
Dividendos declarados......... (1,996,145,706)  (1,593,254,794) |  (1,323,343,370)...-
Utilidades TeIenidas ...........eweeeeroreocoorororsrserenrnen 59,469,829 175,270,588 66,667,324 V
Jirettion de

IiL4 Propiedad de la compafiia

IIL.4.1 Acctonistas mayoritarios

Foechg
Banco Popular Dominicano, C, por A. —~ Banco Multiple, es la principal subsidiaria de Grup@"Popul

Al Jr)ruan,r\u & Reqistro

AP ¢ \-RADO

zf/ /M

AT

matriz de varias instituciones financieras, la cual posee el 98.7% de las acciones comunes de Banco Popular
Dominicane, C. por A. — Banco Midtiple. El restante 1.3% se encuentra diluido entre inversionistas individuales.
Grupo Popular, 8. A. ¢s la empresa dominicana con la mayor base de accionistas, contando con 7,693 accionistas al
30 de junio de 2007. Las acciones de Grupo Popular, 8. A, no se cotizan en el mercado de valores dominicano.
Ningiin accionista individual es propictario de mas del 15% del capital de la misma,

Al 30 de junio de 2007, el capital de Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Multiple consiste de

144,631,071 acciones comunes suscritas y pagadas.

La siguiente tabla presenta los porcentajes aproximados de acciones comunes por propietario o beneficiario al 30 de
junio de 2007, correspondiente a los 12 principales accionistas del Emisor:

Cantidad de

Beneficiario Acciones % participacién
Grupo Popular, S. A, .o ceerbeteeenreeenn 142,692,573 98.83%
tanuel A, Grolidn ... . 158,224 0.11%
Mario Adams............. 135,936 0.09%
Ramona Rodriguez......ccovvvveereeeecrimscermrieecennnan 132,403 0.09%
Noris Perelld ABreU........ovveeenenrereviniesensneisens 118,543 0.08%
Manuel Arsenio Urefia, C. por A. 109,945 0.08%
Algjandro E. Grullén................... 93,000 0.06%
Ramén Lépez A. ... 69,436 0.05%
Intversiones Janz, C. por A..covecccoeicriceceerennnn. 54,982 0.04%
Maria L. Teruel... . 54,761 0.04%
Daniel Espinal, C por A 51,850 0.04%
Olza M. Dominici .. 46,720 0.03%
Total................ 143,718,373 99.54%

Aparie de Grupo Popuiar, 8. A., ninglin accionista posee o controla directamente o a través de personas fisicas o
juridicas, acciones o derechos que representen el 10% o mas del capital del Emisor,
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I1L.5 Informacién estatutaria

11L.5.1 Relacién de negocios o contratos existentes entre el emisor y uno o mas de los miembros de su
| consejo de directores o ¢jecufives principales

Los estatutos sociales del Emisor, en su Articulo No. 40, indican lo siguiente en relad 6k 51 HIGHHEDS e [terdg LORES
entre los Directores y la compafiia; V

“En caso de surgir o existir cualquier conflicto de intereses de los Miembros dpl Consejo,dg Difeetords o.sus
Jamiligres o vinculados y la Compafila, el Consejo procederd a conocer y decldir sébrBelimisiiol Segtnslas<»
‘ politicas internas y de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica y de Conducta de la:Comparia, a
Jin de asegurar que todas las decisiones tomadas por el Consejo de Directorey tengan coma/{;’%/ c!/swo el
beneficio de los accionistas y el mantenimiento de la iransparencia operacional ge Ta Componta” e
. Fecha __ / 2 / 7"

‘ Por su parte, Ja regulaci6n relativa a los limites de crédito con relacionados, que mcluye a Ios mlembros del Consejo

‘ de Administracidén y gjecutivos principales entre otros, aprobada por la Junta Monetaria el 25 de marzo de 2004,
regula y limita las transacciones con relacionados y filiales que puede realizar ef Emisor. La Superintendencia de
Bancos regula y monitorea de cerca las fransacciones con relacionadas.

Bajo la Regulacién indicada, todos los préstamos concedidos a relacionados no deberdn otorgarse en condiciones
mas favorables que Jas mejores ofrecidas a clientes no relacionados y la venta de activos a relacionados debe
realizarse a vajor de mercado.

El Emisor considera que ha cumplido cabalmente con este requerimiento y c¢on todas las demés disposiciones
relativas a transacciones con relacionados bajo e! marco de las regulaciones dominicanas vigentes. En cumplimiento
con los estatutos del emisor, todo préstamo a los miembros del Consejo de directores, gjecutivos y empleados debe
ser aprobado por el Consejo de Directores, y dicha disposicién ha sido cumplida a cabalidad. En ese sentido, el
Consgjo de Directores aprobd politicas y procedimientos especificos aplicables a los préstamos para empleados,
cuyo contenido ha sido aprobado por la Superintendencia de Bancos. Cada préstamo de empleado debe cumplir con
lo establecido en dichas politicas. No obstante, la autorizacion especifica y particular del Consejo de Directores no
se requiere para cada préstamo particular de un empleado. El Area de Recursos Humanos del Banco aprueba esos
préstamos basados en jas politicas autorizadas por el Consejo de Direciores.

Los limites de préstamos a relacionados (excepto a gjecutivos y empleados), establecidos por la Junta Monetaria, se
resumer & contiauacion:

Tipo de facilidad Limites

Préstamo sin garantia Mo mis del 10% del patrimonio 1écnico del banco
Préstamo con garantia hipotecaria en primer rango ... No mis del 20% del palrimonio enico del banco
Imponte global de préstamos a empleados ......... .. Nomds del 10% del palrimonic téenico del banco
Préstamo a un empleado particular ...........oorrrrroreennnsn., No mds del 10% del total del limite descrito antetiormente
Imporie global de préstamos 2 vinculad No ds del 50% del pairimonio téchico del banco

Igualmente, la Superintendencia de Bancos ha establecido limites al importe a pagar por parte de los empleados por
concepto de préstamos con Banco Popular Dominicano, C, por A. — Banco Maitiple, equivalente al 30% del salario
neto mensual def empleado. En adicion, Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Maltiple ha establecido un
limite interno adicional aplicable a los préstamos a empleados en el sentido de que el monto total de tos
compromisos de cada empleado con la institucién, no sobrepasaré el 70% del valor de la liquidacién por despido de
diche empleado al momento en que solicila la facilidad.

Al 30 de junio de 2007, los préstamos 2 relacionados ascienden a RD$2,948 millones y representan el 32.6% del
patrimonio téenico el cual asciende a RD$9,603 millones.

Las operaciones de arrendamiento de Leasing Popular, §. A, no estén sujetas de manera individual a las regulaciones
de limite de crédito aqui descritas. Sin embargo, cuando son consideradas de manera consolidada junto con las de
Banco Popular Dominicano, las operaciones de Leasing Popular, . A. deben cumplir con las disposicicnes de limite
y regulaciones impuestas por la Superintendencia de Bancos. Al 30 de junio de 2007, los préstamos a relacionados
consolidados ascienden a RD$2,941,206,431.00 y representan el 30.78% del patrimonio i€cnico, porcentaje que se
encuentra dentro del limite regulatorio mdximo que es de 50% del patrimonio técnico.

11152 Eleccidén y derecho al voto de 1os miembros del Consejo de Administracién

Los estatutos del emisor citan textualmente lo siguiente:
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“Art. 26: Habrd tres (3) categorias de Miembros o Directores: a) Interno o efecutivo; b} Externos no
independientes; ¢) Externos independientes. Serd necesario que, por lo menos, el 40% (cuarenta por ciento} de
los directores electos tenga experiencia en el Grea financiera, econémica o empresarial, PARRAFO I: Para ser
nombrados como miembros del Consefo de Directores, sin distincidn de calegoria, se requerivd lo siguiente: a)
No ser calificado incompatible o inhabilitado de acuerdo a las disposiciones del articulo 38 de la Ley Monetaria
¥y Financiera No. 183-02 y b} No haber alcanzado la edad limite de ochenta y cinco (85) afios”.

“Ari. 28: Requisitos para ser Direclor Inferno o Ejecutivo y Director Externo no Independiente: a) Ser
accionista del Banco o representanie de accionistas de esia entidad, y &) No ocupar una posicién en el Consejo
de Administracidn o ser administrador o alto efecutivo de entidades de intermediacion financiera COmperrdoras
o desempefiar cargos en sociedades que ostenten una posicion de control en dichas entidades competidoras.”

“Arf. 29: Requisitos para ser Direciores Exiernos Independientes: (ener buena reputacion personal,
competencia profesional y experiencia suficiente para desempefiarse en el Consejo. Deberdn desarrollar sus
Junciones con imparcialidad y objetividad de criterio, debiendo reunir las caracteristicas y condiciones
siguientes. a) No lener, o haber lenido, durante los iltimos seis (6) meses, relacién de trabajo, comercial o
contractual, directa o indirecta, con esta comparia, sus miembros del Consejo infernos o efecutivos, externos no
independientes, o empresas vinculadas al grupo cuyos intereses representen estos Wtimos; b) No haberse
desempefiade como miembros del Consejo Internos o efecutivos, o formado parte de la alla gerencia, en los
tiltimos dos (2} afios, ya sea en esta compafiia o en las empresas vinculadas sefialadas-precedentemente; ¢) No
ser conyuge o lener relaciones de familiaridad o parentesco dentro del segundo grado /d& ddﬂséﬁguwa PE VAl
primero de afinidad, con otros miembros del Consejo, internos o giecutivos, exterinos no mdependgmes o -
independientes, o con la alta gerencia de esta compaiila; y d) No ser conseje; o o alto pjecutivo de otra [ pyesa
que tenga miembros no indegpendientes en el Consejo de esia compafiia.” m,-!m,z,.

ORES

|24
“Art. 34: Reuniones del Consejo de Directores. Los miembros del Consejo de Directoiles tendrdn un solg
las deliberaciones del mismo y todos fos acuerdos deberdn aprobarse por una mayori de volos” ;

I11.5.3 Cambio de control accionario. rmlua % Jegor
L - /& 07*

Las entidades de intermediacion financicra estdn sujetas a ciertas {imitaciones relativas al cambio de confrol, BI-————
Articulo 38, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 que regula a las entidades de intermediacion

financiera establece que la adquisicidn de acciones representativas de mds de un 3% del capital pagado, o Ia
realizacion de operaciones que directa o indirectamente determinen el control de mdas de un 3% del capital pagado

deberan ser comunicadas a la SIB.

Adicionalmente, el Articulo 35 de dicha Ley, dispone la obligatoriedad de obtener autorizacién previa de a Junta
Monetaria en los casos de fusidn, absorcion, conversion de un tipo de entidad a otia, segregacion, escisidn, venta de
acciones 2 olras entidades que representen un porcentaje mayor o igual al 30% dei capital pagado, traspasos de la
totalidad ¢ parte sustancial de los activos y pasivos asi como de la cesacidn de operaciones.

Los Estatutos de Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple establecen por su parte lo siguiente:
“Art. 23; La Asamblea General Extraordinaria conocera:

b} De la reunion o fusidn con otra compafita o de la limitacion y reduccion del término de duracion de la
HIHSIC;

¢} De la disolucion de la compafiia o de la limitacidn y reduccion del término de duracién de la misma;
d} De la engjeracion o transferencia de todo el activo de la compafiia.”

“Art. 51. Disolucién, Liquidacion. La Asamblea General Extraordinaria dispondrd, deniro de las normas que se
indican en estos Estatutos, la disolucién y liguidacién voluniaria de la Compafiia cuando hubiere lugar a ello,
segin las disposiciones de la Ley Monelaria y Financiera, No. 183-02, asi come las resoluciones y los
reglamentos que sobre esta mafteria adople la Jumta Monetaria. La liquidacidn forzosa de la Compaitia serd
efecruada por la Superintendencia de Bancos de acuerdo con las disposiciones legales y adminisirativas antes
indicadas"”.

II1.5.4 Convocatoria de la Asamblea General de accionistas del Emisor
Los estatuios sociales del Emisor disponen:

“Art. 16: Fecha y Lugar de Reunidn de las Asambleas. La Asamblea General Ordinaria Anual de que se
hablard mas adelante en los presentes Estatulos se reunird sin necesidad de convocatoria el tercer sébado del
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mes de marzo de cada afio y si este dia fuere no laborable, el siguiente dia laborable, en el local asienio social
de la Compatiia, o en otro lugar del territorio nacional siempre que se haya participado en forma publica por
aviso insertado en un diario de circulacidn nacional, con no menos de quince dias francos de antelacion a lo
celebracion de dicha Asamblea.

Las demds Asambleas Generales se reunirdn en el local asiento social de la Compadiia o en otro sitio de la
ciudad en que esté situado el asienio social o en cuadquicr localidad del territorio nacional indicado en la
convecatoria firmada por el Presidente del Consejo de Directores o quien haga sus veces o por las personas
nacional, con quince dias francos de anticipacidn por lo menos a la fecha racion qe dichas
Asambleas. Las Asambleas podrdn reunirse sin necesidad de convocatoria, constifuirse regularme ‘\ﬂ’!omaf
toda clase de acuerdos, cuando se encuentren presentes o representados accionisias que ;eprecemeﬁ 1.,

que conforme a estos Estatutos tengan calidad para ello, por avise publicado Z;H }E E mi\% alregagiom | ORE o?
ot ke

totalidad del capital suscrite y pagade.” Aig 'ﬁ O A IO

o e
W7 4

iIl.6 Remuneracion del consejo de directores

I11.6.1 Remuneracidn total percibida por los miembros del consejo de direct( yeg— —LA T

Los estatuios sociales del Emisor establecen en su Articulo 36:

“Retribucion de los miembros del Consejo de Directores. El Consejo de Directores tendrd a su cargo la
aprobacion de la politica de retribucién de los Direclores por sus servicios, pudiendo establecer, ademds,
compensaciones por asistencia a las reuniones de las Asambleas, Consejos y Comités, asi como el reembolso de
gastos de vigjes, [ransporte, hoteles y comidas para aquelios miembros que no residan en el lugar en gue deba
celebrarse la respectiva reunién. La retribucién a los miembros del Consefo no Impide el page por servicios,
cuando el Direclor ejerza otro cargo en la compafiia. La politica de retribucion que apruebe el Consejo debe ser
transparerte y tendrd como base los estudios, informes y recomendaciones presentados por el Comité de
Nombramientos y Remuneraciones”.

La Politica de Retribucién de los miembros del Consejo de Direclores establece una dieta por asistencia a las
sesiones del Consejo de veinticinco mil pesos con 00/100 (RD$25,000.00) como compensacidon. En adicion, los
miembros de los distintos comités de! Consejo de Directores reciben una dieta por asistencia a las sesiones de cada
comité de doce mil quinieatos pesos con 00/100 (RD$12,500.00) como compensacidn.

1IL6.2 Planes de incentivos
El Emisor cumple con lo descrito en el Cédigo de Trabajo en relacion con el pago de bonificacitn:

“Articulo 223: Es obligaiorio para toda empresa otorgar una participacion equivalente al diez por ciento de las
utilidades o beneficios netos anudles a todos sus trabgjadores por liempo indefinido. La participacion
individual de cada trabajador no podrd exceder del equivalente a 45 dias de salario ordinario para aquellos que
hayan prestado servicio por menos de tres afios, y de 60 dias de salario ordinario para los que hayan prestado
servicio continuo durante tres o mds afios, Cuando el irabajador no preste servicios durante todo el ufio gue
corresponde al efercicio econdmico, la participacion individual serd proporcional al salariv del tiempo
irabajade”

“Artfculo. 224: B! pago de la participacion a los trabajadores serd efectuado por las empresas a mas tardar
entre los 90 y los 120 dias después del cierre de cada ejercicio econdmico. La participacion de que trata el
presente titulo goza de los mismos privilegios, garantfas y exenciones que el salario”.

La Politica de compensacion por bonificacién para empleados y funcionarios del Banco Popular Dominicano estd
dirigida al personal de nivel Gerencial en adelante, y se fundamenia en el cumplimiento de: (i) objetivos, (i)
rentabilidad y ejecucién presupuestal, y (iii} resultado de auditorias. Dicha bonificacion estd condicionada a los
resuftados del individuo y de la institucién.

El Emisor no posee politicas de incentivos o compensaciones mediante el pago en acciones u opciones de acciones.

El Emisor se encuentra en pleno cumplimieato de las disposiciones establecidas en la Ley de Seguridad Social en lo
relativo al pago de los apories a la Tesoreria de la Seguridad Social correspondientes a los planes de retiro y al
Seguro Familiar de Salud de sus empleados.
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I11.7 Informacion sobre las propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos para los tres ltimos afios se conforman de la siguiente manera:

Cifras en RD3 Die. 2006 Die. 2005 Dic. 2004
Activos ﬁjus netos

Teerenos... . . 964,395,656 886,328,804 866,877,721
Edificios... et r ettt rana et e sraben s st eneenbane s en 1,394 028,353 1,302,875,097 1,198,865,395
Muebles y equos 979,558,999 975,787,230 828,905,567
Mejoras en promedades arrendadas 67,364,649 - -
Biblioteca y obras de arfe. ... i - 25,099,920 24,478,332
Activos diversos y construcciones en procese ... 1,446,597,950 1,386,970,198 685,450,033
Total activos fifos NELOS «ccreveereerivcrenreevmrmemenepeenas 4,852,275,607 4,577,061,249  3,604,577,048

Ei método de depreciacién que utiliza Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Mﬁltnﬂ%‘?ﬁﬂmﬁuq&ﬂ' Ainea g Vm

recta.

El conjunto de actives fijos de mayor impertancia, tanto para ¢l desarrollo de la actividad r{i
valor econdimico, es el comprendido por la red de sucursales v oficinas de Banco Popular
Banco Méltiple.

II1.8 Informacién sobre empresas relacionadas y coligadas e inversiones en otras co

II1.8.1 Empresas relacionadas y coligadas

(s [0 i
Om'lllﬁé‘ﬂﬁa%@‘ik TATDO
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el Emisor  Comuporisuo
Raglstra

PAfips

El Reglamento de aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 729-04 define como personas relacionadas a
todas aquellas entidades del grupo econdmico al que pertenece la compafia y las personas juridicas que tengan,

respecto de la compaiifa, la calidad de matriz o filial.

De acuerdo a esa definicion calificarian como personas relacionadas a Banco Popular Do
Banco Multiple las siguientes empresas:

= Grupo Popular, 8. A.

=  Popular Bank, Ltd. y subsidiarias
= BPD Holding Inc. y subsidiarias
= AFP Popular, S. A.

=  Factoring Popular, 8. A,

= [nversiones Popular, S, A,

A continuacion se ilustra la estructura de Grupo Popular, S. A. v sus principales subsidiarias

minicano, C. por A. —

al 30 de septiembre de

2007 incluyendo los porcentajes de propiedad directa ¢ indirecta de Grupo Popular, S. A. en estas empresas:
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Grupo

Popular, 8. A.
I ] 1 | | 1
Banco Popular BFD Popular AFP Factoring Inversiones
Domunicano, C. par A. Helding, [nc. Bank Lid. Popular, 8. A. Popular, §. A Popular, §. A.
(98.7%) (100%}) JI (100%) {94.3%) _Qoowy  fl (100%) ]
1 N 1 SOPERINTENUEN A DE—vALORES
( . Popular Bank
Leasing Popolar, 5. A. BPD Bank LLe
(100%) (99.8%) {Cayman)
1100%)
N I V
GPAT
tdultiservices Corp.
{100%)

Grupo Popular, 8, A,

Grafica 1

Grupo Popualar, S. A. es la casa matriz de Banco Popular Dominicano y de varias instituciones financieras. Posee el
98.7% de las acciones comunes de Banco Popular Dominicano. El restante 1.3% se encuentra diluido entre
inversionistas individuales. Grupo Popular, S. A. es la empresa dominicana con la mayor base de accionistas,
contando con 7,655 accionistas al 30 de septiembre de 2007.

Del total de activos de Grupo Popular, S, A. al 30 de septiembre de 2007, el Banco Popular Dominicano

representaba el 77.8%

Grupo Popular, 5. A. es una empresa incorporada bajo las leyes de la Republica Dominicana, constituida el 23 de
diciembre de 1974, con el objetivo de promover, desarrollar ¢ invertir en sociedades financieras, de seguros y
comerciales de toda indole ¥ actuar como empresa controladora de las mismas.

Al 30 de septiembre de 2007 el capital autorizado de Grupo Popular, S.A. es de RD$6,000 millones, siendo el
capital pagado de RD$4,168.3 miltones y el capital adicional pagado de RD$5,997.1 millones.

Consejo de Directores de Grupo Popular, 8. A. &1 30 de sepiiembze de 2007

Alejandro E. Grullén E.

Manuel A, Grullén
Marino D, Espinal
Andrés Aveling Abrey
Manuel E. Tavares
Praxedes Castillo P.
Adriano Bordas

José A, Brache

Qsidn T, Abren
Salustiano Acebal
Pedro A. Rodrigucz

1. Armando Bermidez
Noris Perelld

Felipe Vicini

Presidente
Vicepresidente
Seerelario
Miembro
Miembro
Miembro
Miembro
Miembro
Miembro
Miembro
Miembro
Miembro
Miembro
Miembro

Los miembros del Consejo de Directores de Grupo Popular, S. A., excepto el Sr. Felipe Vicini y la Sra. Noris
Perelld, son a su vez miembros del Consejo de Directores de Banco Popular Dominicano.

Los principales 20 accionistas de Grupo Popular, §. A, al 30 de septiembre de 2007 son:

Nombre

Banley [nvestments Corp.
Par, 8. Ao




H
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Rocikwet] Management Inc. ... oo, 2.61%

Clark Management Services, Corp. ......... 229%

Soluciones Internacionales Robbins, 5. A. .. 2.29%

Petite Overseas, Ine. ... 1.96%

Jetter Commerce, 8. AL s 1.87%

Rizek, C. por A.... . . 1.85%

Pittsfield Tnvetments, Ltd. .............coovinnonccinnncens 1.57%

Greygarth Services Limited - 1.54%

Primose Group Holdings, lnc s 1.54% SU-W——R_._,_,_____,____

Inversiones Gacela, 5. A. ..o 1.43% ERINTENDENCIA DE | =
Manuel A. Grullén ... 1.34% ENCIA DE VALORES
Landas Teading Limited....................o 0.99% Sty

Clarkson Valley Corporalion ... 0.94% Direceion de

Lugamo Corporation..........c.... 0.94% Aulorizacitin & Ragisira

Manuet Arsg:‘i)o Urefta, C. POr A corocceeeerrvecssoeeeenens 0.87% APROR: ga{ééf) e
Landetcost Corparation 0.88% T

Menachen Ivcher 0.85% , M /

Cristobal Colon, C. por A. -.....c..eoomererrrrrree. 0.82% —eers

Total 35.26% 7 Irenlor

;i".?r
e

Grupo Popular, 8. A, mantiene relaciones comerciales con el Emisor en el manejo de cuentas corrientes, de ahorros
y certificados de depésito a plazo.

BPD Holding, Inc. ¥ Subsidiaria

BPD Holding, Inc. es la tenedora de las acciones de BPD Bank, su subsidiaria y finico activo. BPD Bank inicio sus
operaciones el 27 de enerc de 1986 como “The Dominican Bank™ bajo las leyes de los Estados Unidos de América
con la misién de servir primordialmente las necesidades de la comunidad dominicana en el estado de Nueva York y
con ¢l objetivo principal de proveer servicios de depésitos y préstamos, asi como un amplio espectro de servicios
financieros incluyendo asesoria financiera a los pequefios comerciantes y residentes de su zona de infiuencia. En la
actualidad el banco provee servicios miltiples a personas y clientes corporativos en el drea metropolitana de la
cindad de Nueva York, y servicios de intermediacion bajo acuerdos de présiamos y cartas de créditos a bancos y
otras compafifas, principalimente en América Latina y El Caribe.

Al 30 de septiembre de 2007 BPD Holding Inc. y subsidiarias representan el equivalente al 12.1% del total de los
activos de Grupo Popular, 8. A.

Al 30 de septiembre de 2007 los activos totales consolidados de la empresa ascienden a RD$19,242.2 millones
(US$577.1 millones), de los cuales el 60.1% corresponde a cartera de créditos RD$11,568.6 millones (US$347
millones) y el 26.4% a inversiones disponibles para la venta RD$5,083.1 millones (US$152.5 millones). El 94.4%
de los pasivos lo componen los depdsitos ascendentes a RD$16,938.1 millones {(US$508 millones). El patrimonio a
esa fecha ascendia a RD$1,298.3 millones (€5$38.9 millones).

Al 30 de septiembre de 2007 el patrimonio de BPD Holding Inc. es de US$31.8 millones, cuyas acciones sucritas y
pagados ascienden a US$0.1 millén, y los aportes adicionales a capital pagado totalizan US$26.6 millones.

BPD Holding, Inc. ¥ subsidiarias cuentan ¢con méis de 80 empleados y oficinas en ¢l estado de Nueva York, New
Jersey y la Florida.

Consejo de Directores BDP Bank al 30 de septiembre de 2007

Alejandre E. Grullén E. Presidente Honorario y fundador
Robert R. Risch Presidente Honorario
Alfonse G. Finacehiara Presidente

Howard F. Crumb Vicepresidenie

Eva M. Pizano Secretario

Irving R. Beimler Miembro

José A, Bermidez M. Miembro

Luis A. Canela B. Miembro

L. Grez Ferrone Miembro

Paul Jones Miembro

Hugo A. Ruiz Miembro

John Freeza Miembra

Luis E. Espinola Miembro

A. Algjandro Santelises Miembro
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Los sefiores A. Alejandro Santelises y Luis E. Espinola son miembros del Consejo de Directores de BPD Bank y ala
vez son funcionarios del Banco Popular Dominicano.

Al 30 de septiembre del 2007 el principal accionista de BPD Holding, Inc. es (3t T SoAS etario-del—
100.0% del capital. Wﬂ@%ﬁ?ﬁ VALORES
V

BPD Bank mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el|referimiento d¥rolientes:y negocios,
originacién y sindicacién de préstamos y tanto el Emisor como BPD Bank son sqwx&“ﬁp@t lo?'ﬁqujl? del
Consejo de Directores de Grupo Popular, 8. A.

Popular Bank, Lid.

Diret tr)

Popular Bank Lid, Inc. {antes Popular Bank & Trust, Ltd) es una entidad Orgglg:f{e@_b_-iiw acuerdo a la

legislacidn de la Repablica de Panamd. Inicié sus operaciones en Panamé en agosto de 1983, al amparo de una
Licencia Bancaria Internacional otorgada por la Superiniendencia de Bancos de la Repiblica de Panama4, |a cual le
permite dirigir, desde una oficina establecida en Panamd, transacciones que se perfeccionen, consuman o surlan
efecto en el exterior. Popular Bank Ltd, Inc. Es subsidiaria de Grupo Popular, S. A. El | de enero de 2002, Popular
Bank Ltd., Inc. adauirié |a totalidad de las acciones de Popular Bank Cayman Limited. Este Banco fue incorporado
el 1 de diciembre de 1986 inicialmente como GEP Comercial Bank and Trust Company Ltd. bajo las leyes de las
islas Cayman. Funciona al amparo de una licencia tipo “B” bajo la ley de Bancos y Compafifas Fiduciarias de las
Islas Cayman, para realizar negocios bancarios, principalmente actividades de tarjetas de crédito. La principal fuente
de ingresos para Popular Bank Lid. es la intermediacién financiera de créditos y depositos denominados en délares
norteamericanos.

Al 30 de septiembre de 2007 los activos totales de la empresa ascienden a RD$15,877.3 millones (US$476.2
millones), de los cuales el 75.4% corresponden a la cartera de crédito neta RD$11,975.3 miliones (US$359.2
millones) y ef 21,.2% en depdsitos a la vista e inversiones de alta liquidez y bajo perfil de riesgo. La cartera de
crédito esta orientada al segmento de créditos comerciales y de consumo, principalmente tarjetas de crédito. Los
clientes en su mayoria se concentran en la Republica Dominicana. El 98.3% de los pasivos lo componen depdsitos a
plazo v a la vista, que al 30 de septiembre del 2007 ascendian a RD$14,125.3 millones (US$423.7 millones). El
patrimonio a esa fecha ascendfa a RD$1,539.6 millones (US$46.2 millones).

Al 30 de septiembre de 2007 Popular Bank Ltd., Inc. representd el equivalente al 10.0% del total de los activos de
Grupo Popular, 8. A.

A esa misma fecha, el capital autorizado de Popular Bank Ltd, Inc. era de US$40.0 millones para acciones comunes
y US3$35.0 millones para acciones preferidas, siendo las acciones comunes suscritas y pagadas de US$16.4 millones
y preferidas suscritas y pagadas de US$8.0 millones.

Conseo de Directores Papular Bank Lid. Inc. al 30 de septiembre de 2007:

Rafael A. Rodriguez Presidente
Luis E. Espincla Yicepresidente
Gianni Versari de Angelis Miembro
Enrique M. lllueca A. Miembro
Jorge E. ltlueca §. Miembro

Jose A, Segovia Miembro

El sefior Luis E. Espinola es miembro del Consejo de Directores de Popular Bank Litd,, Inc y a la vez es
Vicepresidente del Area de Banca Institucional del Banco Popular Dominicano y miembro del Consejo de
Directores de Inversiones Popular, S. A., Puesio de Bolsa.

El principal accionista de Popular Bank Ltd., Inc. es Grupo Popular, 5. A. que controla €l 100.0% de las acciones.

Popular Bank mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el referimiento de clientes y negocios.
Ademas, bajo acuerdo de corresponsalia bancaria el Emisor suministra los servicios de cobro, servicio al cliente y
mercades a los clientes de las tarjetas de crédito emitidas por Popular Bank.

Tanto et Emisor como Popular Bank Ltd., Inc. son supervisados por los Comités del Consejo de Directores de Grupo
Popular, 8. A.
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AFP Popular, S, A,

La Administradora de Fondos de Pensiones Popular, 8. A. (*AFP Popular”) es una compafifa constituida bajo las
teyes de la Republica Dominicana el 5 de marzo de 1998. La AFP Popular tiene por objeto administrar fondos de
pensiones bajo el esquema de cuentas de capitalizacién individual al amparo de la Ley 87-01 que crea el Sistema
Dominicano de Seguridad Social y sus normas complementarias. En la actualidad AFP Popular administra los
fondos de pensiones obligatorios que esiablece la Ley 87-01 asi como fondos de pensiones complementarios. AFP
Popular es regulada por la Superintendencia de Pensiones de la Repiiblica Dominicana. Al 30 de septiembre de 2007
los activos totales ascendian a RD$366.5 millones y los fondos administrados sumaron RD$10,922.9 millones, los
cuales constituyen un patrimonio separado e independiente a la compaiifa.

Al 30 de septiembre de 2007 AFP Popular representa el equivalente al 0.2% del total de los activos de Grupo
Popular, S. A.

Al 30 de septiembre de 2007 ¢ capital autorizado de AFP Popular era de RD$300.0 millones, representando las
acciones suscritas y pagadas RD$280.0 millones,

SUPERINTENDENGIA DE VALORES
Consejo de Directores AFP Popalar, 8. A, al 30 de septiembre de 2007 C)TV
Ditecaim do

Eduardo Grullén Presidente Autorizacion & Rodglsto

Osian T. Abrew Medina Vicepresidents APROEREATDO

Salustiano Acebal Secretario / 7T

José Alcibiades Brache Miembro L C

Bemhard Lotierer Rico Miembro =

Felipe Vicini Miembro / ; Pig /

Adriano Bordas Miembro Fecha é / ;/ d}

Rafae] A, Rodriguez Miembro

Nicolas Vargas Miembro

Cabe mencionar que los sefiores Osidn T. Abreu, Salustiano Acebal, José Alciblades Brache, Felipe Vicini y
Adriano Bordas forman parte del Consejo de Directores del Emisor o de su casa mairiz, y el sefior Nicolds Vargas es
Vicepresidente de Proyectos Especiales de Grupo Popular, . A..

Al 30 de septiembre de 2007 los principales accionistas de AFP Popular son:

Acclonizia Part. %
Grupo Popular, 5. A. 94.28500%
Pension Investments [ntcmatlonal ................... 5.71428%
Ernesto M. lzquierde M. ..., 0.00004%
Eduardo I. Grullon. 0.00004%
Manuel E. BMENEZ ... ...oovverervvenererrrermnnanes 0.00004%
Juan Manuel Pellerano GOmez.........coeereveee 0.00004%

Noris Perello ..o 0.00004%
Edwin A. Corrie f....coooevenenee. 0.00004%
Sebastidn Mera ..o 0.00004%
Salustiano Acebal 0.00004%
053N T, ADIGU (oot 0.00004%
Felipe ¥icini .......... . 0.00004%
Rafael A. Rodriguez........coooovocvcenicncn e 0.00004%
Nicolds Vargas 0.00004%
Adriano Bordas. . ... 0.00004%
José Alcibiades Brache.....o.ooooviin, 0,00004%
Total 100.000%
1 Fallesido

AFP Popular mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistente en el manejo de cuentas corrientes, de
ahorros y certificados de deposito a plazo. Ademds, contrata ¢con el Emisor el arrendamiento de espacio fisico,
servicios de consultoria de inversiones, asistencia técnica relacionada con estudios organizacionales, econdémicos y
administrativos, mediante un acuerdo por el Emisor recibe mensualmente la suma de setecientos sesenta y nueve mil
doscientos ochenta y un pesos con 00/100 (RD>$769,281).

Factoring Popular, 8. A,

Factoring Popular, 5. A, fue constituida el 21 de julio de 1999 bajo las leyes de la Repiblica Dominicana e inicid
sus operaciones ¢l 1ro. de septiembre de 2002 con el objetivo principal de dedicarse a operaciones de descuento en
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todas sus modatidades, incluyendo ta compra a descuento de f{aciuras y efectos de comercio, realizar investigaciones
de mercado y llevar contabilidad de gestién de cuentas. De igual manera, ia compafiia podrd realizar cualesquiera
ofras actividades, se relacionen o no con su objeto principal, tales como promover, desarrollar e invertir en empresas
comerciales e industriales, agropecuarias, turisticas, de bienes raices o de cualquier otra naturaleza permitida por la
ley en general, ademas de teda clase de actividad de licito comercio.

Al 30 de septiembre de 2007 los activos iotales de |la empresa ascendieron a RD$171 mitlones, de los cuales el
92.6% corresponde a documentos por cobrar descontados (RD$158.4 millones) y e} 5.5% a efectivo (RD$9.4
millones). El 96.5% de los pasivos lo componen Obligaciones empresariales en circulacion. El patrimonio a esa
fecha ascendia a RD$22.1 millones.

Al 30 de septiembre de 2007 Factoring Popular, 8.A. representaba el equivalente al 0.1% del total de los activos de
Grupo Popular, 5. A,

A esa misma fecha, el capital autorizado de Factoring Popular, S. A. era de RD$50.0 millones, siendo las acciones
suscritas y pagadas de RD$16.4 millones y su consejo directivo estaba compuesto de la signiente manera:

SUIPE DENCIA DE VA ORES |
Consejo de Directores Factoring Popular, 8. A. a1 30 de sepfiembre mi[? '?*R |NTENJ|“_%(§;‘|A DE VALORES
Manuel E. Jiménez Presidente “.J_Q:_HIOY -
Edgar R. Del Tora Vicepresidents At & Hiamto
Lissette De Jesis Secretario AP ES .ﬂi D
A. Avelino Abrev Miembro S
Préxedes Castillo P. Miembro G
Osian T. Abreu Medina Micmbro AL
Christopher Paniagua Miembro SHeatof
Enrique Ramirez Miembro Fecha % /{,}, ) 7T
Numitor Agramonte Miembro e = —_|

Cabe mencionar que los sefiores A, Avelino Abreu, Praxedes Castillo P. y Osian T, Abreu forman parte del Consejo
de Directores del Emisor, ¥ los seffores Manuel E. Jiménez, Lissetie De Jeshs, Christopher Paniagua y Enrique
Ramirez son funcionarios del Banco Popular Dominicano o de su casa matriz, Grupo Popular, S.A..

La composicién accionaria de Factoring Popular, 8.A, al 30 de septiembre de 2007 es como sigue:

Nombre %
Grupo Popular, S. A, . 99.800%
Manuel A. Grullén....... 0.039%
A, Alejandro Santelises .. 0.039%
Manuel E. Jiménez F. ... 0.039%
Rafael Del Toro G.....coovvveeccrmnirccrrres 0.039%
Miguel E. Nifiez. . 0.039%
Enrique Ramirez .......cccococvnvnininnnnns 0.039%
Total 166,060%

Factoring Popular, S. A. mantiene relaciones comerciales con el Emisor en ¢l manejo de cuentas corrientes, de
ahorros y cerlificados de depésito a plazo. Ademds, contrata con el Banco Popular Dominicano la administraciton de
los documentos descontados y las inversiones financieras, mediante un acuerdo por el cual el Emisor recibe
mensualmente la suma de trescientos noventa y cuatro mil seiscientos ochenla pesos con 00/100 (RD$394,680).

Inversiones Popular, 8. A. - Puesto de Bolsa

Inversiones Popular, 8. A., Puesto de Bolsa fue constituida el 28 de septiembre de 1992 bajo las leyes de la
Repiiblica Dominicana con ¢l objeto de dedicarse a la intermediacion bursatil, prestar asesoria financiera en materia
de emisién de valores, operaciones de bolsa y otras actividades relacionadas con los negocios del mercado de
valores. La compaiiia esta afiliada a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, 8. A. y fue antorizada a operar
como puesto de bolsa registrado bajo el amparo de la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo del 2000,
mediante la Primera Resolucién del 12 de noviembre de 2003 del Consejo Nacional de Valoves, y se encuentra
registrada en la Superintendencia de Valores de la Repablica Dominicana con el nimero de registro SVPB-008.

Al 30 de septiembre de 2007, los activos totales de la empresa ascendieron a RD$179.9 millones, de los cuales el
88.4% corresponde a inversiones de alta liquidez y bajo riesgo (RD$158.9 millones). El patrimonio a esa fecha
ascendia a RD$175.2 millones.
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Al 30 de septiembre de 2007 Inversiones Popular, 5.A. representaba el equivalente al 9.1% del total de los activos
de Grupo Popular, S. A.

A esa misma fecha, el capital autorizado de Inversiones Popular, S. A. era de RD$20.0 millones, siendo las acciones
suscritas y pagadas de RD$10.0 millones,

Consejo de Directores [nversienes Popular, 8. A. al 30 de septiembrelde 2007 C)T’V

i e

Ignacio 1. Guerra Presidente

Maria Angélica Haza Vicepresidente & Regislio

A. Algjandre Santelises Secretario /jé‘ 12>
Miguel E, Nuez Miembro 7%

William Read Miembro

Eker Rodriguez Miembro

Luis E. Espinola Miembro 1rectoy

Rene Grullon F. iiembro Fecha =

SUPERINTENDENCIA DE WALORE &

Cabe mencionar que todos los miembros del Consejo de Directores de Inversiones Popular, §. A. son funcionarios
del Emisor,

Los principales accionistas de Inversiones Popular, S. A. al 30 de septiembre de 2007 son:

Nombre %

Grupo Popular, S.A. e 99.994%
Manuel A, Grullén ... . 0.001%
Praxedes Castillo P. .. 0.001%
Marino 1. Espinal ..... . 0.001%
Manuel E. Jiménez F. ..o 0,001%
Rafaet A, Del Toro G......oooveeen e 0.001%
Pedro A, ROGriguez.....oooceionir e 0.001%
Total 106.000%

Inversiones Popular, §. A., Puesio de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el
mangjo de cuentas corrientes, de ahorros y certificados de depdsito a plazo. Ademés, contrata a Banco Popular
Dominicane para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacionales,
mantenimiento de equipos, compras, inventario ¥ representacién de ventas en el referimiento de clientes, bajo un
acuerdo mediante el cual el Emisor recibe mensualmente la suma de trescientos noventa y dos mil doscientos
cuarenta ¥ un pesos con 00/100 (RD$392,241).

Otras Filiales Relacionadas Venores

Grupo Popular, 8. A. mantiene otras subsidiarias menores, las cuales en conjunto representan del tolal de su activo
un $.055%. Estas subsidiarias menores son:

= Asetesa, S. A. y subsidiaria
»  Infocentro, S. A.

» Inversiones Azuey, S, A. y subsidiaria

Infocentro, S. A.

Infocentro, 8. A. es una empresa organizada bajo las leyes de la Repibiica Dominicana constituida ¢l 14 de enero de
1985, con el objeto de dedicarse a la prestacidn de servicios, consulioria, programacién y disefio de sistemas.
Asimismo puede dedicarse a actividades relacionadas con computadoras, equipos y accesorios incluyengo
arrendamiento y venta de los mismos. Infocentro, 5. A. es subsidiaria del Grupo Popular, 8. A. y estd ubicada en la
Avenida Maximo Gomez esq. John F. Kennedy, en ¢l edificio Torre Popular.

Actualmente Infocentro, 5. A. no estd realizando operaciones comerciales y sus ingresos se circunscriben a los
intereses ganados sobre certificados financieros que mantiene en Banco Popular Dominicano y otras instifuciones.
La continuidad de esta compafiia depende de la decisién de su Casa Matriz, Grupo Popular, S. A.

Asetesa, S. A, y Subsidiaria
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Asetesa, S, A. es una empresa organizada bajo las leyes de la Repablica Dominica}&ﬂféﬂf&%h‘%‘l [ds¢sotantientyenORES

¢l disefio y construccidn de edificaciones y obras afines, asl como para realizar avalfios de todo tipo dég:‘)’\?nes y otras
actividades de licito comercio. Asetesa, 8. A. es una subsidiaria del Grupo Popular, 8. A. ¥ ?ﬁ;m‘l(l‘anc??pda en la
Avenida Maximo G6émez esq. John F. Kennedy, en el edificio Torre Popular. Autorzacion & Regisio
s _ L APROBAIDO
La subsidiria de Asetesa, S. A. es Cobrocard, 8. A., empresa dedicada a la recuperacion de los préstamoscastigados
de Banco Popular Dominicano, y la misma se encuentra en proceso de liguidacion. {fg;%fm ';;/
e

Inversiones Azuey, S.A. ¥ Subsidiarias Fech /é D?}Oy,/ﬁ?_

Inversiones Azuey, S. A. es una empresa organizada bajo las leyes de la Repiblica Dominicana dedicada a
promover, desarrollar e inventir en empresas comerciales, industriales, agropecuarias, sociedades financieras, de
bienes raices, bancos o de cualquier otra naturaleza y otras actividades de licito comercio. Inversiones Azuey, S. A,
¢s subsidiaria del Grupo Popular, 8. A. La principal actividad de Inversiones Azuey, S. A. es ser propictaria (casa
matriz} del 99.98% de las acciones de su subsidiaria, Compafiia de Seguridad e Investigacion Privada La Confianza,
5. A,, compafifa que se dedica a dar servicios al Emisor de transporte de efectivo, valijas y documentos, asi como
servicios de seguridad privada y vigilancia. Esta dltima estd ubica en la calle Paseo de los Periodistas, esquina
Mayor Enrigue Valdez, ensanche Miraflores. Su casa matriz se encuentra ubicada en la Avenida Méaximo Gomez
esq. John F, Kennedy.

111.8.2 Inversiones en compaiiias que representen mas del cinco por ciento (5%) del activo total del
Emisor

No existen compaiiias en las que Banco Popular Dominicano tenga inversiones que representen mas del cinco por
ciento (5%) del total de sus activos excepto filiales o coligadas.

I11.8.3 Subsidiarias

La estructura corporativa de Banco Popular Dominicano incluye una subsidiaria nacional adauirida en su totalidad
de forma directa, Leasing Popular, 8. A. y una subsidiaria extranjera adquirida en su totalidad de forma indirecta
{ver Grafica 1 en la seccidn I1L.8.1.

Leasing Popular, 5. A fue incorporada en 1995 e inicid sus operaciones en 1996. Su portafolio lo componen
principafmente arrendamientos financieros, y un niimero limitado de transacciones de arrendamiento operativo. Los
activos bajo arrendamiento incluyen flotillas de vehiculos, equipos de oficina, generadores eléciricos y otros
equipos. Los plazos de los arrendamientos son regularmente por tres (3) a cinco (5) afios. Leasing Popalar, §. A,
financia sus operaciones mediante emisiones de cferta pablica de bonos en ¢l mercado de valores dominicano,
regisiradas en la Superintendencia de Valores y negociados a través de ta Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana. Estas emisiones de bonos estan registradas bajo los nimeros SVEM-009 y SVEM-011 en el Registro
de Mercado de Valores y Productos de la SIV. Al 30 de septiembre de 2007, los activos totales de Leasing Popular,
8. A. alcanzaban los RID$1,637.6 millones.

Actualmente Banco Popular Dominicano se encuentra en proceso de fusionar a Leasing Popular, 8. A, por
absorecidn. Cambios recientes en la legislacion impositiva dominicana y la habilidad del Banco Popular Dominicano
de compensar impuestos asociados a las aciividades de arrendamiento, han hecho factible realizar dicha actividad
bajo la licencia de banca multiple. Esta fusion permitiré ademds eficientizar operativamente y organizacionalmente
esas actividades. Se estima que Ja fusidn logrard producir un ahorro anual de aproximadamente RD$45.0 millones.
El 5 de junio de 2007 el Banco Popular Dominicano y Leasing Popular, 5.A. firmaron un Acuerdo de Fusion,
ratificado posteriormente en las Asambleas de Accionistas de ambas empresas. El 8 de agosto de 2007 fueron
sometidas ante la Superintendencias de Bancos y la Superintendencia de Valores sendas solicitudes de aprobacién
de dicha fusién, con miras a mantener vigentes las emisiones de valores de oferta piblica en circulacion, hasta su
vencimiento durante el afio 2008.

GPAT Multiservices Corp. fue incorporada en 2002 en la Republica de Panami. GPAT Multiservices fue creada
como vehiculo especializado de arrendamiento, y es propietaria de un helicoptero con licencia norteamericana
actualmente arrendado a una entidad no relacionada, Al 30 de septiembre de 2007, los activos totales de GPAT
Muliiservices totalizan JS$5.3 millones.
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IIL.9 Informacidn sobre compromisos financieros

IIL9.1 Importe globat de las dem4s deudas con o sin garantias

En el siguiente cuadro se presenta el importe de las demds deudas del Emisor con o sin garantias at 30 de junio de
2007:

Yalores Tasa de

en RD§ Garantia interés Plazo
Fondos tomados a préstame
Del Bance Central 8,861,420 Sin garantia - N/A&
De instituciones fimancieras del pais ..., 78,781,724 Sin garantia 13.5% 2013
De instituciones financieras del exterior . " 9,534,561 Sin garantia 5387% 2007
INIEIESES POT PARAT ....oooevvonrceneranrerners 2,196,245 2007

Totsl fondos tomados a Préstamo ..o 99,373,950

Aceptaciones en cireulacidn 62,841,757 Sin garantia NfA N/A

Valores en circulaclén
Titulos y valores {a) . 21,984.037,971 Sin garantia 7.29% (RD%) 20072008
4.14% (US$)

ERLETESes POC PABAL .....vvrovrrerni i s 25364301
Total valores cn circulacién 22,009,402,272

Otros pasivos (b) ... 3,322.832,165

(a) Corresponde a certificados financieros por RD$21,243,227 516 4 tasas promedio anuales de 7.22% en RD$ y 1.56% en USS. Ademas se consideraron
las emisioncs de bonos de oferta phblica d¢ Leasing Popular, 8. A., emprosa propiedad del Emisor en un 100%, per un toral de RD$729,410,784 n
1asas promedic anuales de 19.16% en RDS v 4.16% en US$,

(b} Corresponde 8 obligaciones financieras a la vista, cucats por pagar a importadores por concepio de vema de vehiculos en AutoFeria Popular,
provisiones para cubrir aperaci ting ¥ pIo por Impuesto Sobre la Renta, bonificaciones empleados, programa de afinidad Millas
Fopular, enre otroz.

111.9.2 Importe global de avales, flanzas y demis compromisos

En el curso normal de los negocios, et Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Mitltiple adquiere distintos
compromisos e incurre en determinados pasivos contingentes. Los saldos més i porfan 3stos-campr0mlsos ¥y
pasivos contingentes al 31 de diciembre de 2006 incluyen: cﬁ?ﬁiﬁ DENCIA

Stv

Direcoion de

Monto A pollonzacion & Re
Descripeién en RDS APRO OoBs
Garantias otorgadas e
Avales: e

COMEFCIALES ..oooeveo v eraes o srarsss s st esesesnsnsaoes 719,635,353 :“qhﬁ"“?"“* .
Otros avales (F0ANCieros} ..o nsiensecs 333,624,895 li"_%@}
FIANZAS ..vivereni ittt ecrecee e s cesnsstesearessssss s ares 9,580,790 e 2=
Otras garanhas .- 335,557,130

Cartas de crédito emllldas no negomadas ..... . 452,455,861

Linzas de ceédito de utilizacidén automatica ......cevvveereeee. 8,873,747,293

TOLAL....crr s steece s rarerrsns e ersrrrrerers 10,724,601,322

L33 Incumplimientos

El emisor no ha incurrido en ningin incumplimiento. No existen resoluciones dictadas por la Superintendencia de
Bancos que representen sancion al Emisor.
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IIL.10 Historia y desarrollo del Emisor

[11.10.1 Historia del Emisor y principales acontecimientos que marcaron su transformacién desde su
fundacidn a la fecha

E! Banco Popular Dominicano, C. por A, fue fundado en ¢l 1963 en Santo Domingo, Repiiblica Dominicana por un
grupo de inversionistas nacionales con la vision comn de formar un banco dominicano privado para satisfacer las
necesidades financieras de corporaciones locales, individuos y de la comunidad en general. Con altos niveles de
servicio at cliente, una politica de innovacion constante, una fuerte estructura de gobierno corporativo y una amplia
base de accionistas, el Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltipte ha logrado posictonarse como el
banco privado lider en el mercado dominicano, siendo por muchos afios el dnico competidor nacional frente a
bancos de capital extranjero radicados en e} pais.

A finales de los afios sesenta y principios de los afios setenta, la Republica Dominicana adopto una serie de
regulaciones bancarias que propiciaron las actividades de préstamos especializados bajo diferentes franquicias. A
inictos de fos afios ochenta, la inestabilidad de la tasa de cambio provocs el incremento de la demanda de depésitos
en moneda extranjera y algunos bancos locales constituyeron filiates bancarias en el extranjero, en su mayoria bajo
licencias internacionales independientes, ya que la regulacién local no permitia a los bancos dominicanos ofrecer
dichos servicios,

Tras un periodo de ajustes econdimicos a principios de los afios noventa, lo cual resulié en una racionalizacién del
mercado bancario dominicanc, nuevas regulaciones bancarias fueron emitidas y adoptadas para ayudar a consolidar
el sistema financiero nacional y facilitar la supervision regulatoria al reducir el nitmero de instituciones de crédito
especializado. Es asi como surge un nuevo tipo de institucién (inanciera Hamada de servicios miltiples o banco
miiktiple, creada para promover la consolidacién, al permitir a los bancos ofrecer una amplia gama de productos, en
adicién a la revisién y fortalecimiento de las normas prudenciales. Bajo ese escenario regulatorio, Grupo Popular, 8.
A. fusiond algunas de sus instituciones financieras con ¢l Bance Popular Dominicano, C. por A., transformando a
este (ftimo en un Banco Multiple.

Recientemente, la industria ha experimentado consolidaciones como consecuvencia de la adopcién de una nueva y
mas comprensiva ley monetaria y financiera a finales del 2002, y el foitalecimiento de ia supervisibn bancaria
consolidada, Bl Grupo Popular, S. A. se encuentra en proceso de seguir consolidando sus filiales financieras
dominicanas bajo la sombrilla del Bance Popular Dominicane, C. por A. — Bance Midtiple, como parte de un
esfuerzo por alcanzar mayor eficiencia en la administracidn y control de sus negocios.

Valores:
Los cinco valores fundamentales que gufan a la organizacién son:

® Integridad

*  Innovacidn

' Trabajo en equipo

= Satisfaccion del cliente
= Respeto

El establecimtiento de esa jerarquia de valores resulié del aporte individual de cada uno de los ejecutivos y
empleados, y su puesta en prictica ha permitido al Banco Popular Dominicano, C. per A. — Banco Maltiple
establecer la refevancia de la reputacidon como un patrimonio de la marca Popular y del enfoque al cliente como su
misién de servicio.

{1111 Descripcién de las actividades del Emisor

II1.11.]1 Actividades y negocios que desarrolla actualmente la compaiiia

Bance Popular Dominicano, C. por A. ~ Banco Miliple es un banco miltiple constituido bajo las leyes de la
Republica Dominicana y ofrece diversos servicios bancarios como son: cuentas corrieates, cuentas de ahorro,
tarjetas de crédito, tarjetas de débito, préstamos personales y empresariales, banca-seguros, remesas, némina
automatica, cambio de divisas, entre olros.
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Banco Popular Dominicano, C. por A, — Banco Miltiple no sélo es ¢l principal proveedor de financiamiento al
comercio internacional, grandes empresas y proyectos, sino que también es lider en el mercado de banca al detalle.
Dentro del mercado de personas, la institucién es unc de los principales emisores de tarjelas de crédito Visa y
MasterCard. El financiamiente a grandes corporaciones ha sido histéricamente el principal mercado objetivo de la
institucidn, sin embargo, el desarrollo reciente del finznciamiento al consumo a nivel nacional ha sido incorporado
como un mercado de suma importancia para la instifucién. Para etlo, no solo se ha potenciado la red de agencias en
los dltimos afios, sino también se han completado cuantiosas inversiones para mejorar la infraestructura y plataforma
de atencidn al cliente y de tipo gerencial.

El Emisor cuenta con mas de 180 sucursales a nivel nacional. Su estruciura de negocios ha sido organizada en
unidades creadas para ofrecer servicios v productos de acuerdo con tas necesidades financieras de cada tipo de
cliente:

*  Banca de Personas SUPERINTENDENCIA DE VALORES
*  Banca Premium S"{V

*  Banca de Empresas Personales Gitansin 45

= Banca de Empresas Autorzacion & Registio

=  Banca Corporativa APROBERAIDO

: Banca de inversion /M

Banca Institucional i
* Banca privada ~ / rc},!y
*  Banca de negocios turisticos | resha _, ?{1/?/ e £ h =

Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Maltiple se apoya en las filiales de Grupo Popular, S. A. para ofrecer
a sus clientes mas y mejores servicios y productos. Ha instituido procesos para facilitar la capacidad de ofrecer
servicios financieros adictonales enfatizando la innovacion en sus productos y servicios, Por ejemplo, basado en el
programa de préstamos denominado némina automdtica, ofrece la venta cruzada de cuentas de ahorro, préstamos
perscnales y tarjelas de crédito, asi como de servicios de plan de pensiones de la Administradora de Fondos de
Pensiones Popular, 8. A.. En el mercado corporativo y de empresas, las relaciones comerciales con estos clientes se
fortalecen con la eferta de servicios especializados, tales como el arrendamiente o leasing a través de Leasing
Popular, 3. A., descuento de facturas con Factoring Popular, S. A., y servicios de corretaje de valores y
estructuracién de productos dirigidos al mercado de valores nacional a través de Inversiones Popular, S. A, Puesto
de Bolsa. Estos servicios son ofrecidos por las distintas filiales a clientes personales y empresariales. El Banco
Popular Dominicano planea continuar con este esfuerzo de venta cruzada, ya que de esa forma mejora los niveles de
lealtad y rentabilidad ¢ los clientes.

I11.11.1.1 Fortalezas Competitivas

Las fortalezas competitivas del Banco Popular Dominicano incluyen:

s Base de clientes fuerte y extensa. E] BPD sirve todos fos segmentos de clientes. At 30 de junio de 2007 su base
de clientes incluye una amplia y estable base de clientes en el segmento de banca de Personas, Corporalivo,
Empresas, Institucional, Empresas Personales, y una importante participacién en clientes Premium con
preductos ancla. Esto le da al Banco una base de depdsitos diversificada y de bajo costo, a la vez gue le permite
desarrollar una estrategia de ventas cruzadas,

«  Egquipo gerencial estable y profesional. La identidad del BPD como banco nacional le da ventajas significativas
en términos de imagen y experiencia en el mercado local sobre los competidores internacionales. Sus ejecutivos
tienen més de 20 affos de experiencia individualmente en la banca Dominicana y han sobirepasado varios ciclos
econdmicos y financieros. Esta experiencia se traduce en ventajas en términos de enfoque gerencial,
consistencia en la estraiegia y un desempeiio estable.

+  Experiencia y estabilidad operacional, En el afio 2006 se completd una revisidén y modemizacién del centro de
datos def BPD, el cual incluy$ la mas avanzada tecnologia internacional en equipos de procesamiento y
almacenamiento que le permiten al Banco practicamente duplicar ¢! volumen de transacciones sin la necesidad
de adicionar nuevos dispositivos. EI BPD es Ja Gnica institucién financiera en la Republica Dominicana que ha
implementade el modelo de gobernabilidad “ITIL” basado en el “Information Technology Infrastructure
Library”, una metodologia estandar la cual permite que se corra tecnologia flexible enfocada en dar soporte
estable a las iniciativas de negocios.
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o  Cultura emprendedora y habilidades de cambio a las condiciones del mercado. Las habilidades del BPD de
identificar cambios en tendencias, anticipar movimientos en el mercado, y ajustar rapidamente las operaciones
para aprovechar oportunidades en el mercado o reducir exposiciones a condiciones desfavorables constituye una
ventaja competitiva importante. El Banco continuamente se dedica a la creacién de productos e iniciativas
innovadoras las cuales estin disefiadas a cumplir con las necesidades de la clientela. Estos productos han
permitido el crecimiento impresionante en segmenios de clientes especificos.

»  Administracién de riesgos efectiva. Las politicas y practicas de riesgo del BPD estan disefiadas para permitir la
anticipacién y mitigacién de riesgos de crédito, de mercado y operacionales los cuales son inherentes al
negocio. El Banco, en su estructura organizacional, tiene designado un drea independiente de administracidn de
riesgos la cual utiliza herramientas avanzadas para soportar decisiones de riesgos y asegurar la conformidad con
todos tos limites internos y las politicas regulatorias. Basado en esta capacidad, el BPD fue capaz de mitigar el
deterioro causado por la crisis financiera de los afios 2003 y 2004, limitando el impacto en su gjecucidn
financiera, mieniras ampliaba su lderazgo de mercado. Como resultado, mantiene una cartera de créditos
saludable (por ejemplo, en términos de indices de cartera no productiva) y se toman pasos para continuamente
mejoraria.

¢  Capacidades de normalizacion y resolucion de créditos de dudoso cobre. EI BPD ha desarrollado una unidad
especializada la cual adecuadamente maneja casos complejos de normalizacién de préstamos a través del
apalancamiento de su vasta base de conocimicntos, talentos administrativos y equipo de ventas de bienes
recibidos en recuperacién de créditos. Estas capacidades comprobaron ser de valor durante la crisis financiera
del 2003 y 2004, Por aiios, ¢l BPD ha mantenido su liderazgo coordinande esfuerzos de reestructuraciones de
importancia, los cuales involucran otros bancos nacionales ¢ internacionales, al igual que agencias
multiiaterales.

El BPD tiene una fuerte posicion competitiva debido 2 su amplia red de-distri p\rlc]rg Dﬁj@ﬁg@iqggﬁ@;p{@dﬁﬁn ¥y
servicios personalizados a sus clientes, capacidades de manejo de riesgd, a-su 1|§t0ﬁaf de . apticipacion y reacctén
anfe cambios en el mercado (como evidencia de esto fue la crisis financlera de los afios 2003/y 2004), estabilidad

operacional, y a la vasta experiencia y profesionalidad de su equipo gerengial. Di,,ﬂ.?ﬁg oe i
Autorizatan & Regisl

APROBADO

s

II1.11.2 Fuentes y disponibilidades de la materia prima
No aplica.

[I1.11.3 Canales de mercadeo usados por el emisor

La estructura de ventas del BPD se basa en una fuerza de ventas organizada por segmentos de clientes, apoyada en
canales de distribucion y manejo de productos. La atencién a los clientes se desarrolla a través de las siguientes
areas de negocios:

* Banca Personal

*  Banca de Empresas

*  Banca Corporativa

*  PBanca de inversidn

*  Banca Instilucional

*  PBancaprivada

*  Banca de negocios turisticos

Cada una de estas dreas se enfoca al segmento correspondiente, dandole a Banco Popular Dominicano, C. por A. —
Banco Miiltiple una amplia cobertura mercadologica, la cual crea una amplia base de negocios. Igualmente, los
clientes son atendidos por los siguientes canales de atencidn al publico:

2004 2008 2006 Sept, 2007

= Sucursales bancarias li4 18 179 182
= Ceniros de Negocios Persanales (CNPs).......... 67 63 N .
= Estafetas de cambio 6 4 5 5
= Cajeros automaticos (ATMs)...... 450 513 525 543
= Telebanco Popular (Call center) . - - . -
= [nteractive Voice Response (IVR)....... ... - - - -

Intermnet banking, ......., - - . -
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Estos canales ofrecen una diversidad de servicios y productos al cliente, y les permite interactuar con ¢l banco las 24
horas al dia, los 7 dias a la semana. E! BPD monitorea constantemente la disponibilidad de los sistemas y equipos
que apoyan todos estos canales para asegurar un servicio ininterrumpido al cliente.

En cuanto a los canales de publicidad, ¢l Popular utiliza todos los medios de comunicacién disponibles: fuerza de
venta directa, television, prensa, radio, vallas y exteriores.

I11.11.4 Efectos mas importantes de las leyes y reglamentos que regulan el negocio del emisor

La seccion 1I1.2.2 “Forma juridica y legistacion especial que le sea de aplicacion” describe aspectos generales sobre
el alcance de las leyes y reglamentos aplicables a las entidades de intermediacién financieras que afectan el negocio
del Emisor, La falta de cumplimiento de algunas o todas de esas regulaciones podria acarrear el pago de mulias,
sancicnes, limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones, requerir la entrega de la licencia, y/o agotar un
proceso llamado “regularizacién”, intervencidn y/o disolucién. Adicionalimente, algunas actividades, aunque
permitidas por la Ley Monetaria ¥ Financiera, requieren de autorizacién adicional de la Junta Monetaria o de la
Superintendencia de Bancos.

Las leyes, reglamentos y normas existentes en ¢! dmbito fiscal afectan las operaciones comerciales del Emisor en la
medida en que establecen impuestos y gravamenes a cierlos servicios en adicidn al impuesto sobre beneficios, tales
como el Impuesto a la Transferencia de Bienes Industriatizados y Servicios (ITBIS}), el impuesto a las fransacciones.

bancarias, la retencién de impuesto en los pagos de licencias y servicios contratad e ERENTEEIIREM GedtioN e ORES

impuesto a los intereses pagados por financiamientos obtenidos con bancos internagionales, entre orr(ﬁfi'@sas cargas
fiscales encarecen los servicios bancarios que ofrece e} Emisor. s

Autorizactin & Registio

1I1.11.5 Factores més significativos que influyen en su evolucién

1i1.11.5.1 Informaciones de Tendencias

Un crecimiento econdmico internacional positivo, con una fuerte demanda de e&Sﬁﬁi@:lgﬂgﬁzﬁgb_m_m&tgomq:_

catalizador para mantener el continuo crecimiento de volimenes de negocios y beneficios para la Republica
Dominicana. Un fuerte crecimiento en los sectores de constiuccidn y lurismo del pais deben también aportar al
crecimiento del Producto Interno Bruto. Se espera que con la reciente implementacién del tratado de libre comercio
DR-CAFTA, se incrementen los flujos de comercio entre los Estados Unidos de América y los miembros del DR-
CAFTA, proveyendo nuevas relaciones de negocios y creando de esta forma nuevas oportunidades de negocios,

La gerencia ejecutiva del Banco entiende que el crecimiento continuo de la economia Dominicana, como resultado
del ciclo econémico de expansidn y recuperacién después de la crisis bancaria del 2003 y 2004, continuard
reactivando la demanda de créditos en la economia, y como resultado mantendra los crecimientos de la cariera de
créditos de la institucidn. Por ende, la gerencia entiende que a corto plazo, las carteras de créditos de las
instituctones de intermediacién financiera dominicanas continuarin a un ritmo de crecimiente superior a cualquier
otro componenie del estado de situacién, lo que debers influir en mayores méargenes financieros y precios de los
servicios que se ofrecen, Basado en declaraciones emitidas por la SIB, la gerencia percibe que las tasas de interds del
mercado local no continuardn reduciéndose, sino que en cambio, se esperan ligeros incrementos como resultado de
la politica monetaria implementada por el Banco Central.

El Emisor espera continuar enfocdndose en los segmentos de mercado con el mas alto potencial de crecimiento y la
rentabilidad mas alta, principalmente en las pequefias y medianas empresas, y en clientes denominados “Premium”,
apoyado en una red de ventas y servicios Sptima. El Bance continuard €l [anzamiento de productos hechos a la
medida y el desarrolto de canales de distribucidn alternalivos para servir el mercado masivo de banca personal, de
vna manera eficiente y a bajo costo.

La institucién espera mantener sus iniciativas de controles de gastos para mejorar la eficiencia operativa. Sin
embargo, se esperan mayores gastos de capital como resultado de inversiones en infraestructura (i.e. CRM, cajeros
automaticos, y nuevos canales de distribucion) ademds de hacer inversiones en el capital de empresas de servicios
conexos, promovidas por el sector bancario nacional.

Se espera seguir reforzando el estado de situacidn a través de la resolucién de casos en normalizacion y la reduccion
de activos no productivos, en particular los bienes recibidos en recuperacién de créditos. De igual forma, se espera
incrementar ¢f indicador de préstamos a depésitos, aumentar la rentabilidad, y preparar la expansion de volimenes
de préstamos facilitando el crecimiento en los segmentos de banca personal, empresariales, y corporafivos.
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I1L.11.5.2 Principales elementos que influyeron en los resultados financieros del Emisor

A continvacion se presenta una lista de factores que coniribuyeron significativamente a una mejoria en los
resultados financieros desde el 2005 hasta el 30 de junio del 2007, tal como se refleja en los Estados Financieros
Anuales al 31 de diciembre del 2005 y 2006 y los Estados Financieros Interinos al 30 de junio del 2006 y 2007;

Colocacién del exceso de liquidez en créditos con mavyores rendimientos. En los afios siguientes a la
crisis financiera del 2003-2004 y el sustancial crecimiento experimentado en la economia dominicana, fa
cartera de créditos del Bance y sus margenes financieros han crecido significativamente. Durante la crisis
financiern, se adoptaron estrategias comservadoras de colocaciones de préstamos lo cual permitis la
acumulacion de excesos de liquidez. Como efecto del crecimiento de la economia después de la crisis
financiera, y en respuesta a ia creciente demanda de préstamos en el m colocé-elexceso de
liquidez a través de productos de crédito con mérgenes mas altos, en ﬁé@gfdfa}r éapfﬂbsf‘dﬁ‘tgiﬂé‘é‘@ﬁt
segmenio de banca de personas. A pesar de los requenm ientos de provisjones adicionales gﬁﬁ\}'eqmeren los
préstamos personales, los mérgenes financieros superiores que generan estos pmductos Masue fompensan
las reservas adicionales. Este cambio de estrategia hacia el segmento de panca g r agven‘cBmbinacion
con las reducciones de tasas de interés en el mercado financiero domihicano }as % ] *@lﬂ’:ﬁl@
costo de fondos del Banco), resultd en un incremento de 46,7% en los beneficios del p i flgel 2004
hasta el 31 de diciembre del 2006. En adicién, durante este perfodo de_dos affos, Ta C‘Irtera e créditos

aumentd en 43.1% y el indicador de préstamos a depésitos (incluyendo ertifice cados fi nanéléf‘%i‘}) se :)eﬂy
de 58.2% a 62.5% del 2004 al 2006. H

Ajuste de comisiones. Se revisd la estructura de comisiones cobradas sobre los productos no financieros,
con la finalidad de aumentar los ingresos no crediticios relativo al margen financiero {por ejemplo, se
redujo el niimero de dias por los cuales se cobra penalidad por pagos atrasados de 20 a 10 dias). De esta
forma, las comisiones por servicios aumentaron en un 40% desde RD$1,666 millones al 31 de diciembre
del 2004 hasta RDD$2,333 millones al 31 de diciembre del 2006.

Mejoras en Ia calidad de la cartera de préstamos. La institucion entiende que la calidad de su cartera de
créditos ha mejorado en base a las siguientes razones:

- la condicién financiera de los clientes se ha fortalecido en su conjunto, con la recuperacién de la
economia,

- se han redisefado las politicas de créditos del Banco para permitir una originacién de préstamos mas
estricta,

- se ha optimizado el proceso y criteric de originacién de préstamos con la ayuda de sistemas y
herramientas automatizadas de evaluacion (“scoring”), obteniendo asi préstamos de mejor calidad, y

- el proceso de monitoreo de créditos se ha hecho mas eficiente con la implementacion de sistemas de
alertas lempranas para la identificacién de préstamos con dificultades potenciales.

Como resultado, el monto de créditos con capital en normalizacién, como porcentaje de la cartera total ha
disminuvido de 4.4% al 31 de diciembre del 2006 hasta 4.2% al 30 de junio dek 2007, y el valor neto de los
bienes recibidos en recuperacion de créditos se redujo de RD$1,387 millones al 3| de diciembre def 2006 a
RD$1,058 millones al 30 de junio de! 2007.

Impacto sobre los gastos. Los gastos del Banco se incrementaron en este periodo por dos razones
principales. Primerg, una reforma fiscal Ja cual, dentro de otras medidas, incrementd el impuesto sobre la
renta de 25% a 30% al 31 de enero del 2006; incremenid el Impuesto a la Transferencias de Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS) de 12% a 16% al 28 de septiembre del 2004; incoiporé productos y
servicios que anteriormentie se encontraban exenlos de ITBIS; y establecié un impuesto sobre la renta
minimo del 1% del total de activos {para la instituciones financieras, €l impuesto aplica sobre los activos
fijos netos). Ademas, la implementacion de las reformas de seguridad social han aumentado el costo de los
salarios vy beneficios al personal. Los gastos operativos incrementaron en 18.5% desde diciembre 31 del
2004 hasta la misma fecha del afio 2006.

Racionalizacién de los Costos. Iniciando en e! afio 2002 se han emprendido iniciativas para evaluar todos
los procesos de negocios v administrativos con el objetivo de reducir la estructura de costos. Estas
iniciativas fueron realizadas bajo la metodologia de Andlisis de Valor Agregado (AVA) el cual busca
racicnalizar los procesos a través de hacerlos mas eficientes y simples, mientras mejora la calidad del
servicio al cliente. Por ejemplo, se han disminuwido jos gastos de operacion a través de la migracién de la
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clientela a canales menos costosos como lo son los cajeros autométicos, inlernel y servicios por teléfono
(call-cenier ¢ IVR). Como resullado, se ha logrado mantener ciertas cuentas de gastos en el 2006 a niveles
similares 2 los afios 2004 y 2005. Se ha implementado un modelo de gobernabilidad de informética y
tecnologia (“Information Technology Infraesiructura Library — ITIL”} la cual centraliza y simplifica la
estructura operacional de esta drea. La metodologia ITIL induce a la eliminacidn y control de ciertos gastos
asociados con dicha infraestruciura, proveyendo el conocimiento para desarrollar procesos criticos y
entregar un servicio més estandarizado y eficiente.

» Provisiones para activos riesgosos y operaciones contingentes. En el afio 2004, la Junta Monetaria
requirié a todos los bancog provisionar la iotalidad de sus activos sujetos a riesgo y operaciones
contingentes en base al entonces vigente Reglamento de Evalvacion de Activos, sin considerar al periodo
de gracia previamente establecido, el cual todavia no habla concluido. El Banco registré reservas por
RD$2,904 millones durante el 2004 (RD$1,970 registrado como gasto y RD$933 millones como ajustes
con cargo al patrimonio}, y registré castigos por RD$1,628 millones para reservas netas totales ascendentes
a RDD$3,183 millones al cierre de ese aflo. El nuevo Reglamento de Evaluacién de Activos fue aprobado al
final del afio 2004 y su efectividad inicié en enero del 2005, ¢ incluye un periodo de gradualidad el cual
concluye el 31 d¢ diciembre del 2007. El Banco experimenté una reduccion en el gasto de provisiones para
el 2005 (equivalente a RD$987 millones) y para el 2006 {equivalente 2 RD$1,016 millones).

« Politicas fiseales con relacién al pagoe de dividendos, Las leyes fiscales actuales establecen una retencion
de impuesto a los dividendos a la tasa de impuesto corporativa de 25%. Como medida para evitar una doble
tributacién, esta retencién se convierte en un crédito fiscal para la compafifa que realiza el pago de
dividendos por el monto total del impuesto retenido. Hasta e} 2005, los accionistas de la institucitn
recibieron pagos de dividendos netos de fa aplicacién de retencidn, Las autoridades fiscales y los
contribuyentes pueden acordar la subrogacion en el pago de estos impuestos, a través de la cual una
entidad, incluyendo aquellas responsables de la retencion de impuestos en ¢l pago a terceras personas,
asume este pago de impuestos por cuenta propia, sin deducir este monto del pago a los terceros. Este

impuesto scbre dividendos pagados en efectivo genera un crédito fiscal @B@Fﬁ'?mﬁﬁfgﬂﬁﬂ%p{o%ﬁ?ﬂ%

por ofros gravimenes en el mismo ejercicio fAscal. Por este motivo, | instifucion cam g-sus pofiticas

internas de pago de estos dividendos, de tal forma gue los accionistas r¢ciban el monto briité/del pago de

los dividendos y ¢l Banco asume el pago de impuesto en su lugar. Estg cambio de pdlitica°fegattd en un
Al N

nzacion & Reqistro

aumento de RD3473 millones en el impuesto a pagar para el afio 2006. APROBRBAIDO

IIL12 Descripcién del sector econémico o industria del Emisor

. 0y ec'.o.r k= 5
Fecha é A‘Z / ;) 2
[I1.12.1 Descripcién del sector econémico en que opera ¢l Emisor /

El sector financiero nacional durante el afio 2006 present6 un desempefio positivo, caracterizado por un continuo
fortalecimiento pairimonial y crecimiento operacional en sus principales variables, como consecuencia de la
estabilidad y recuperacidn econdmica observada en el pals durante los Gitimos tres afios, lo cual ha permitide su
consolidacidn en este periodo. Asi se presenta en las informaciones publicadas por la Superintendencia de Bancos
en su pagina Web (http://www.supbanco.gov.do).

En ese sentido, al cierre del 31 de diciembre de 2006, tas operaciones activas y pasivas registraron niveles de
crecimiento de 13.0% y 10.5%, respectivamente, en relacién a los montos presentados a diciembre 2005, impulsados
por el comportamiento de la cartera de crédito en moneda nacional y los depédsitos del pablico. El capital pagado
crecid en 21.5%, lo que demuestra la fortaleza lograda por el sector en el 2006.

Por otra parte, de acuerde a los estados financieros a diciembre de 20006, los bancos miltiples mantuvieron su
participacion predominante, al explicar el 78% de los activos totales del sector financiero consolidado. Los bancos
de ahorro y crédito fueron los de mayor crecimiento relativo a sus operaciones activas, con un 18.2%, siguiéndole
tos bancos milltipies y las asociaciones de ahotros y préstamos con aumentos de 14.3% y 5.9% respectivamente.

Al cierre de 2006, los resultados operacionales preliminares obtenidos por €l sistema financiero ascendieron a
RD$6,308.7 millones, presentando una reduccion de 12.6% con respecto al 2005,

En cuanto a los bancos maltiples, la cartera de préstamos bruta reflejé un notable dinamismo al alcanzar un
crecimiento de 22.4%. Ademds, el sector obtuvo beneficios netos ascendentes a RD$4,980.1 millones, lo que
representa un 12.9% de aumento con relacién a igual periodo del aito anterior.

71



IIL12.2 Principales mereados en que compite el Emisor

El sector financiero dominicano se caracieriza por su dinamismo, competitividad, profesionalismo y uso de
tecnologia de informacién de punta. Estad compuesto por un banco estatal, 3 bancos de capital extranjero y 5 bancos
de capital mayorifariamente nacional, entre otros bancos locales y/o regionales de menor escala, asociaciones de
ahorros y préstamos, bancos de ahorro y crédito, financieras, y demas. El sistema_financiero_dominicano-esta——

regulado por la Superintendencia de Bancos y por el Banco Central de la Repu bﬁ%b&%rn;%%—rlfa,Ninﬁr@hﬁeﬁ@hH\@- S
regulaciones que promueven el crecimiente del mismo y garantizan un éptimo manejo de los ahorrc:y_\s”de,l publico.

Direcoian de

Los principales renglones en los que compiten los bancos comerciales son: Autortzacin & Registro
princip g d P APROBADO

Créditos y depésitos de Consumo /;% /

Créditos y depodsitos Comerciales

Créditos Hipotecarios W rpﬂt«j/
Tarjetas de crédito Fecha / AL T,

Compra y venta de divisas

Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Multiple ha oblenido ingresos financieros en cada irea de mercado
como se detalla a continuacion:

Al 3] de diciembre

de 2006
Ingresos {valores en RDE)

Por cartera de créditos:

Créditos COMEICIAIES .........coov.veceeecerecnrr e s e sns s esss e an s 5,114,950,172

Créditos de consumo s 4,139.711,975

Créditos hipotecarios T92.801,473
Comisiones por tarjeta de crédito ... 758.359,051
Comisiones por cambio de divisas al con[ado 720,484,878
Total 11,526,307,540

Ningiin cliente representa individualmente mds del 10% de les ingresos financieros del banco.

I11.13 Evaluacién conservadora de las perspectivas de la empresa

1[1.13.1 Innovaciones tecnolégicas

Banco Popular Dominicanc, C. por A. — Banco Multiple opera la més avanzada y confiable plataforma de tecnologia
de la informacién bancaria en la Republica Dominicana. Cumpliendo cabalimente con los estdndares internacionales
TIA-942, es el primey y Winico banco en el pafs en haber adoptado la metodologia ITIL (“/nformation Technology
Infrastructure Library” por sus siglas en inglés). Basado en su estructura de tecnologia de la informacion, busca
satisfacer necesidades de negocio fundamentadas en su estrategia, manteniendo una plataforma de gobernabilidad
tecnolégica, y fortaleciendo a su vez las operaciones y la seguridad. La plataforma tecnolégica de Baonco Popular
Dominicane, C. por A. — Banco Miltiple opera en linea y a tiempo real, de manera que las transacciones de los
clientes son posteadas en tiempo real a nivel nacional en las oficinas y sucursales, cajeros automaticos e Iniernet
banking.

Los departamentos de tecnologia de la informacion y operaciones utilizan un modelo de gobierno ITIL que les
permite mantener ¢l servicio continvamente con el nivel de calidad requerido por ¢l negocio y las dreas de soporte.
[TiL es una metodologia que establece una serie de procesos estandarizados que proveen pasos detallados que deben
seguirse con miras a enfrentar algunas situaciones (como manejo de problemas, cambios e incidentes). ITIL también
permite 2 los ejecutivos de tecnologia de la informacion desarrollar capacidades gerenciales para generar los
kineamientos establecidos para prestar un servicio eficiente y de calidad.

De 1999 a 2000, se implementaron revisiones significativas y modernizacion del software y hardware de la
plataforma tecnolégica. Muchos sistemas tienen ahora la capacidad de procesar a clientes y \ransacciones
equivalentes a una gran porcidn de las transacciones de Ja industria bancaria dominicana, ademés de cubrir sus
propias operaciones. El Banco Popular Dominicano considera que la mayoria de sus programas estén al dia vy no
requeriran ser reemplazados o mejorados en los proximos cuatre o cinco afios. No obstante, el BPD se encuentra
actualmente elaborando un mapa de todas las aplicaciones con el fin de identificar las adecuaciones a sus
aplicaciones que le permitiran al Banco Popular mejorar la interaceidn con los clientes y al mismo tiempo, ¢l acceso
de los clientes a los servicios del Banco.
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E! sistema de Fiserv ICBS es el principal sistema utilizado por Banco Popular Dominicane, C. por A. — Banco
Miltiple. Este sistema, utilizado por cientos de instituciones financieras alrededor del mundo ejecuta lo relativo 2
cuentas corrientes y de ahorros, préstamos, clientes y autorizacidn de transacciones de los cajeros autométicos. En
adicién al sistema ICBS, la plataforma provee aplicaciones que dan soporte a las transacciones realizadas en las
sucursales (Branch Teller), y otros servicios adminisirativos para los representantes de servicios de las oficinas. Las
tarjetas de crédito se procesan en el sistema Vision Plus, el cual es también utilizado por cientos de instituciones
financieras alrededor del munde. Las aplicaciones de back-office para contabilidad, activos fijos, compras,
presupuesto, ceentas por cobrar, recursos humanos y costos estin basadas en productos de la familia Infor-
SmartStream.

Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple se encuentra en proceso de lmHIemém&r ifr'i‘lg"il_r:]lé}léngiog[a

de manejo de relaciones con clientes (Customer Relationship Management — CRMY para poder brimﬂg{‘g’n mejor
servicio a las necesidades de los clientes. Se espera que todo el proceso resulte en la creacion de wnacplataforma
tecnoldgica que le permita integrar en un sdlo sistema consolidado, toda la infonjmaci% ;I}Q&gﬁﬁﬁgﬁs‘“%ﬁo
operaciones con ¢l Banco, Durante el 2007 se han evaluado distintos proveedores de software y con la;,"%%@ﬁ‘ n

de asesores externos, fue seleccionada la plataforma Siebel/Oracle. ) /&’, ;/

E WALORES

P - P K 7 ||z'_'-:;'ln;_— =
ITL.13.1.1 Reconocimientos internacionales: B /Z, /07 .

) i/
Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple recibid ires reconocimientos internacionales durante el afio
2007:

Fecha Entidad Reconccimienlo

Julia 2007 Euromoney Best Bank in the Dominican Republic
Septiembre 2007 Latin Finance Bank of the Year

Julio 2007 The Banker Best Bank in the Dominican Republic

f11.13.2 Hechos o tendencias conocidas que pudieran impactar las operaciones o situacién financiera

Un ambiente econdmico internacional positivo, con fuertes demandas globales de productos locales, ocasionaria un
crecimiento constante tanto en beneficios como en volumen de negocios. Un fuerte crecimiento en los seclores
turismo y construccién en la Republica Dominicana contribuir{a al producto intermo bruto. La implementacidn del
DR-CAFTA deberia incrementar las negociaciones entre los Estados Unidos y los paises miembros del acuerdo,
promeviendo nuevas relaciones con clientes internacionales y creando nuevas oportunidades de negociaciones.

La alta gerencia de Banco Popular Dominicano, C, por A, — Banco Miltiple estima que el crecimiento constante de
la economia dominicana, como resultado de la recuperacidn del ciclo econdmico después de la crisis bancaria del
2003-2004, continuard impulsando el crecimiento de la cartera de créditos. Sin embargoe, en e} corto plazo, la alta
gerencia presume que los bancos en la Republica Dominicana continuardn percibiendo creeimientos en sus carteras
de créditos a una tasa de crecimiento mayor que la de cualquier otro activo y que la competencia aplicara presiones a
los méargenes financieros y los precios de los servicios ofrecidos por la banca. Basados en anuncios recientes
realizados por la Superintendencia de Bancos, |a alta gerencia del Popular estima que las tasas de interés frenaran su
descenso y podrian, de hecho, verse presionadas al alza. La alta perencia estima que et posible incremento en las
tasas de interés podria permitir a los bancos mejorar sus margenes, pero podria afectar la capacidad de pago de los
clientes. En adicién, el efecto de la reciente situacidn hipotecaria en los Estados Unidos sobre kos mercados
financieros en general, y especificamente sobre los mercados emergentes, pedria limitar la disponibilidad de los
clientes de Banco Popular a obtener financiamienlos con instituciones internacionales, mejorando nuesiras
probabilidades de satisfacer las necesidades de estos clientes, Sin embargo, esta sitnacion requerird al Banco Popular
Dominicano, C. por A. — Banco Miliiple adoptar politicas de inversién alin mas conservadoras para disponer de
posiciones mas Hquidas en moneda extranjera, situacién que en caso de mantenerse, afectarian negativamente los
rendimientos de las inversiones en moneda extranjera.

Bance Popular Dominicano, C. por A. — Banco Multiple espera continuar enfocando sus esfuerzos en los segmentos
de mercado con mayor potencial de crecimiento y mayor reniabilidad, principalmente empresas pequefias y
medianas asi como clientes personales Premium, soportados por ventas optimizadas y el modelo de servicios.
Continuard desarrollando productios hechos a ta medida y canales de distribucion alternativos para servir a los
clientes personales de manera costo-eficiente.

Banco Popular Deminicano, C. por A. — Banco Mulltiple espera mantener las iniciativas de control de costos y
mejorar 1a eficiencia operacional. Sin embargo, espera un incremento en sus gastos de capital como resultado de las
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inversiones en infraestructura (CRM, nuevos cajeros autométicos y sucursales), y espera también realizar

inversiones de capital en iniciativas de “outsourcing” promovidas por Ia industria b TCRFERINTENDENCIA DE VALORES 1
. i = RES

A su vez, espera continuar fortaleciendo su sitwacidén financiera al solucionar| oportunamente 'i' réditos en
normalizacién y mediante la reduccién de los activos no productivos, principalmente el 'mvemggg__”g%g(ivos en
dacion de pago. A la vez, espera incrementar la relacibn de préstamos a depdsitos, (la rentabilidady prepararse, para el
incremento de Ia cartera de créditos al facilitar el crecimiento en el mercado de préstamds bérsdnalés Y eansdlidar «iv
continua expansién en los segmentos empresariales. 2

1I1.13.3 Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA)

En adicién a las fortalezas competilivas que se mencionan en la seccidn IIL11.1.1 ¥ los riesgos inherentes al Emisor
y a la industria en que se desarrolla, descritos en la seccidn 111.17, a continuacidn se presenta un resumen de las
fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas identificadas por el emisor,

Fortalezas

» Base de clientes fuerte y extensa. Bl Banco tiene una fuerte y extensa base de clienies que le permite
obtener recursos a bajo costo a la vez que hace viable una estrategia de ventas cruzadas.

* Equipo gerencial estable y profesional. El emisor cuenta con un equipo gerencial con mas de 20 afios de
experiencia individual en la banca, lo que le da ventajas en términos de enfoque gerencial, consistencia en la
estrategia y desempefio estable,

s Experiencia y estabilidad operacional. A través de una conlinua inversién en infraestructura y
conocimiento tecnoldgico y operacional, ¢l emisor ¢uenta con la capacidad lecnolégica necesaria para
sustentar las injciativas de crecimiento del negocio.

¢ Cultura emprendedora y habilidades de cambio. El emisor ha desarrollado habilidades para identificar
cambios en las tendencias del mercado, que le permiten crear productos e iniciativas acorde ¢on las
necesidades de sus clientes.

s Administracién de riesgos efectiva, Las politicas y practicas de riesgo estan disefiadas anticipar y mitigar
riesgos de crédito, de mercado y operacionales los cuales son inherentes al negocio

¢ Capacidades de normalizacién y resolucién de créditos de dudoso cobro. El Emisor cuenta con una
unidad especializada para el manejo de casos compiejos de normalizacion de préstamos a través del
apalancamiento de su vasta base de conocimientos, talentos administrativos vy equipo de ventas de bienes
recibidos ¢n recuperacion de créditos.

Oportunidades

s Crecimientoe en el mercado. El Banco puede aprovechar un mayor crecimiento en el mercado de Banca
Personal y de consumo a través de los procesos de bancarizacidn que viene experimentando la economia.

» Desarrollo de productos y servicios orientados a segmentos empresariales. El cambio en la estrategia de
la banca empresarial hacia productos y servicios de banca de inversidn y manejo de efectivo (“cash-
management”), crea ¢lementos de fidelizacidn de estos clientes.

s Ingresos por comisiones. Desarrollo de nuevos productos comisionables que aporten al ingreso no
crediticio y permitan operar con menor margen {inanciero.

» [Eficiencia. Apalancamiento de la tecnologia y de la productividad de la fuerza de ventas para lograr un
mejor nivel de eficiencia.

¢ Quitsourcing, Desarrollo de iniciativas conjuntas de “outsourcing” que permitan mejorar la eficiencia del
sistema financiero dominicano

Debilidades

s Concentracién de negocios. El grupo econdmico al que pertesiece el emisor tiene una alta concentracién de
negocios con clientes establecidos en Reptiblica Dominicana,
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¢ Dependencia de ingresos. La indusiria financiera dominicana aun tiene alt s—%({ggétrj\qﬁppdm@{[;‘l;@%ﬁlngms&é\tﬁfitQ
provenientes de operaciones de créditos y capiaciones. i STV
»  Altos costos operativos. El entorno econdmico local impone allos costps operativos ra.;ln-,!ﬁi‘m%ustr'%g*
Autonzagion & Regislt

principalmente provenientes de limitaciones en los servicios basicos y de segu idad'Ap}'{QHA DO

* Bajo poder adquisitivo de los clientes. El bajo nivel adquisilivo de la poblacidn limita Io/sy({;%%gg ¥y
operaciones bancarias. A
(T n

(5]
Amenazas Fecha __/é/ :

» Competencia internacional, La entrada formal de bancos internacionales podria ejercer presiones
temporales sobre los mérgenes de beneficio de las entidades de inlermediacién financicra.

* Adaptacién de los clientes a cambios econdmicos. Los cambios de una apertura econdmica podrian afectar
nuestros clientes en lo que desarrollan las capacidades de adaptarse a su nueva realidad competitiva.

« Entorno econdémico global. Los cambios en el ciclo econdmico mundial, caracterizado por presiones
inflacionarias y bajo crecimiento econdmico, podrian incidir en el desempefio de! Emisor, directa e
indirectamente a fravés de sus clientes.

s  Fuentes de recursos. Con los cambios en ¢l mercado financiero mundial se podrian establecer restricciones
2] acceso de Jos recursos que proveen organismos e instituciones internacionales.

IML}4 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar In actividad del Emisor

IT1.14.1 Informacién sobre grado de dependencia del Emisor respecto de patentes y marcas

No aplica.

I11.14.2 Descripeidn de juicios o demandas pendientes

Banco Popular Dominicaro, C. por A. — Banco Multiple, en €l curso normal de sus operaciones, mantiene algunos
procesos y acciones legales en su conira. Ha establecido provisiones sobre acciones legales las cuales a su juicio
cree que posiblemente resulten en un fallo judicial en su contra. El Banco considera que ninguna de las acciones
legales, ya sea individualmente o en conjunto, tendrd un impacto adverso sobre el negocio en que se encuenira, la
condicion financiera o los resultados, considerando que los montos de las mismas no son significativos.

Existe una demanda judicial temeraria en daiios y perjuicios de RD$4,000 millones por parte de un cliente que alega
que su cuenta fue cerrada y el balance pagado & un tercero. Hasta la fecha se han producide fallos que han

favorecido al Emisor tanto en primera instancia como en grade de apelacion, y el caso se encuentra pendiente en la
Suprema Corte de Justicia.

11.14.3 Detalle sobre cualquier interrupcién de las actividades del Emisor

Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple no ha sufrido ninguna inferrupcion de envergadura en sus
actividades en el pasado, por lo que su situacidn financiera no se ha visto afectada por causas de esta indole.

HI.15 Informaciones laborales

[T1.15.1 Numero de empleados al final del periodo inmediatamente anterior
Al 30 de septiembre de 2007, Banco Popular Dominicano, C. por A. - Banco Miultiple contaba con una némina de
4,717 empleados. La evolucién de los empleados del Bancos en los Gltirnos 3 afios se presenta a continuacion:

2004 2005 2006 Sept. 2007
Cantidad de empleados......... 4,572 4,665 4,650 4.717
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1I1.15.2 Informacidn sobre directores, ejecutivos y administradores

La gerencia del banco estd a cargo de los siguientes principales ejecutivos, cuyos datos tias 'r’el'e_;z'fn'tég."méx/{:iérimcia:: s

profesional se describen a continuacién:

Tiempao en
Edad 1a institucién
Nombre {angg) Posicién {afios)
Manuel A, Grulldn ... 33 Presidente 25
Ignacio J. Guerra 44 Vicepresidente Ejeculivo de Finanzas y Planificacidn L5
Manuel E. Jiménez.................c...... 59 Vicepresidente Ejeculiva de Negocios Corporativos, 40
Empresariales ¢ Institucionales
Rafael A, Def Toro.......ccoovennnn, 54 Vicepresidenie Ejecutivo de Geslién Interna y Cumplimiento 26
Juan Lehoux.......oovininee. 43 Vicepresidente Ejecutivo de Tecnologia y Operaciones 22
Christopher Paniagua ._.............. 43 Vicepresidente Ejecutivo de Gestién de Riesgo 21
A. Alejandro Santelises................. 57 Vicepresideme Ejecutivo de Negocios Personales y Sucursales 24
Alex Pimentel ..o 53 Vicepresidente Ejecutivo de Recursos Humanos, Auditoria y 3
Seguridad

Manuefl 4. Grulldn, Presidente del Consejo de Directares y Presidente de Banco Popular Dominicano, C. por A. —
Banco Multiple desde el afio 1996. El sefior Grullén ha sido miembro del Consgjo de Directores por 21 afios y ha
sido funcionario del Banco por 25 afios. Tiene una licenciatura en psicologia de la Universidad de Tulane y una
Maesiria en Adminisiracion de Empresas (MBA) de la Univessidad de New York (NYU). Es miembro de la
asociacidén Young Presidents Organization (YPO) y del Consejo regente del Rumsey Hall School.

Ignacio J. Guerra, Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas y Planificacidn desde 2002. El sefior Guerra pertenece al
Banco Popular desde hace 15 afios. Tiene dos licenciaturas, una en Economfa y otra en [ngenieria Industrial, ambas
de la Universidad de Cornell. Ha sido miembro de diversos comités de la Asociacién de Bancos de la Repuablica
Dominicana, 1a Bolsa de Valores de 1a Repiblica Dominicana y es pasado Presidente de la Asociacidén Nacional de
Jovenes Empresarios (ANJE). Durante los 22 afios de ¢xperiencia bancaria del seffor Guerra, ha ocupado diversas
posiciones en las areas de Tesorerfa y Finanzas Corporativas ¢n el Chase Manhattan Bank, N. A. previo a su entrada
al Banco Popular en 1992. El sefior Guerra ocupo la posicion de Vicepresidente de Finanzas (1995 — 2002) y de
Gerente de Divisién de Tesoreria (1992 — 1995) en Banco Popular. Previamente trabajd en el Chase Manhattan
Bank, N. A., se desempefié como Segundo Vicepresidente de Tesoreria (1989 — 1991), Segundo Vicepresidente de
Banca de Inversion (1988 — 1989) y Tesorero Asistente de Banca Corporaliva (1986 — 1988). El sefior Guerra esa fa
vez Presidente del Consejo de Directores de Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa.

Manuel E. Jiménez, Vicepresidente Ejecutivo de Negocios Empresariales e Internacionales desde 2004. El sefior
Jiménez pertenece al Banco Popular desde hace 40 afios. El seiior Jiménez posee licenciaturas en Contabilidad y
Banca de la Universidad Nacional Pedro Henriquez Urefia y Universidad La Salle de Suramérica, asi como
participaciones en conferencias y cursos sobre banca y administraciéon de empresas a lo largo de su carrera
profesional. Ha ocupado una gran parte de las posiciones relacionadas con las dreas de operaciones y negocios
dentro del Banco Popular, siendo Vicepresidente Ejecutivo de Administracidn (1993 — 2004), Vicepresidente de lasg
Areas Corporativa (1993 — 1996) y de Banca Personal (1991 — 1993), asi como otras posiciones de subsidiarias de
Banco Popular y en las Areas de administracién de préstamos y depdsitos, entre otros.

Rafael A. Del Toro, Vicepresidente Ejecutivo de Administracion Interna y Cumplimiento desde 2006. El sefior Del
Toro perienece al Banco Popular desde hace 26 afios. El sefior Del Toro posee una licenciatura en Economia de la
Universidad Nacional Pedro Henriquez Urefia asi como gran cantidad de participaciones en conferencias y oursos
sobre banca y economia a lo largo de su carrera profesional. El sefior Del Tore ocupo la posicién de Vicepresidente
Administrativo de la Oficina del Presidente {1998 — 2006). Previo a su entrada al Banco Popular, el sefior Del Toro
ocupo diversas posiciones en el Banco Central de Ja Republica Dominicana. Es miembro distinguido de ANJE y del
Consejo Nacional de la Empresa Privada (CONEP), asi como miembro fundador de la Fundacién Institucionalidad y
Justicia (FINJUS).

Juan Lehoux, Vicepresidenle Ejecutivo de Tecnologia y Operaciones desde 2005, El sefior Lehoux pertenece al
Banco Popular desde hace 22 afios. El sefior Lehoux posee una licenciatura en Contabilidad de la Universidad
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APEC, una Maestria en Administracién y Negocios Internacionales del Instituto Techoldgico de Santo Domingo
(INTEC) asf como una gran cantidad de participaciones en cursos y conferencias a lo fargo de su carrera profesional.
El sefior Lehoux ha ocupado diversas posiciones dentro de Banco Popular, incluyendo Vicepresidente del Area de
Normalizacién (2004 — 2005), Vicepresidente de Mercadeo {2003 — 2004) y Vicepresidente de Negocios
Corporativos Zona Norte (1995 — 2000).

Christopher B. Paniagua, Vicepresidente Ejecutivo Arca de Administracién de Riesgo desde 2004. El sefior
Paniagua pertenece al Banco Popular desde hace 21 afios. El sefior Paniagua posee una licenciatura en Finanzas de
la Universidad de Scranton, ha pertenecido al Programa Avanzado de la Escuela de Administracidn de Empresas de
Whanon y actualmente cursa una Maestria en Administracién de Empresas de la Escuela de Negocios de la
Universidad de Keliogg. El sefior Paniagua ha ocupado las posiciones de Vicepresidente Ejecutivo de Negocios
Empresariales ¢ Internacionales {2000 — 2004), Vicepresidente de Operaciones Internacionales (1993 - 2000),
Presidente de Popular Bank, Ltd (Panama) y Presidente de Leasing Popular, s. A. El sefior Paniagua es actualmente
Presidente del Consejo de Directores de la CAmara Americana de Comercio, y es miembro det Consejo de
Directores del Colegio Carol Morgan, la escuela privada més grande y antigua del pais.

Adolfo Alejandro Santelises, Vicepresidenie Ejecutivo de Negocios Personales y Sucursales desde 1995. El sefior
Santelises pertenece al Banco Popular desde hace 24 afios. El sefior Santelises posee una licenciatura en Ingenierfa
Eléctrica de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra asi como una Maestria en Administracién de
Empresas del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC). El sefior Santelises ha ocupado las posiciones de
Vicepresidente Ejecutivo de Administracion de Banco Popular (1993 — 1995), supervisando todas las unidades de
operaciones, administrando las unidades de tarjeta de crédito, entre ofras. A su vez es Vicepresidente de la
Asociacion MasterCard Internacional — Latin America, y es miembro de la Academia Gould y de la Asociacién
Nacienal de Jovenes Empresarios {(ANJE).

Alex Pimentel, Vicepresidente Ejecutivo de Auditoria, Recursos Humanos y Segurjdad' éesd*eT Qb{ﬁ NBf e[ﬁ%r\ml ORE&“
Pimentel pertenece al Banco Popular desde hace 31 afios, Bl sefior Pimentel posee una licenciatura en Ecor(d;ﬁia de

la Universidad Auténoma de Santo Domingo y estudios de Post-grado en Administracian de Empresas,del-Instituto
Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC). El sefior Pimentel ha ocupado algunas posiciones en Ban'%h Popufaﬂ;i B> >
largo de los afios, incluyendo la de Vicepresidente Auditor, auditando las Areas de Ne oc;os’ﬁﬁgg 1Str‘af1vasr -Be

Recursos Humanos, v

1[1.15.2.1 Remuneracién de directores, ejecutivos y administradores o ‘Z@/?Tm_
vorEcta y e e

Al cierre de diciembre 2006, Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple presenté los siguientes gastos
por coincepio de sueldos y compensacion al personal;

Concepio Monto (RDS)
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios...........ooivvicvcreine 2,181,309 616
Sepguros sociales......... 125,330,386
Contribuciones a planes de pensiones ... 123,266,324
Viajes en el pais y al exterior 95,824,700
Incentivos ... 135,420,750
Prestaciones !aborales " v 74,0959
Compensacion per uso de vehiculos. ......c..cceen s 166,355,684
Capacitacion,....... . 54,369,701
Actividades sociales.. 56,290,161
Otros gastos de personal ... ovmreeeneeiiin s 155,115,997
Total 3,167,579,230

De este gasto total, RD$642,978,973 comresponde a retribucion de personal divectivo, los cuales se definen como
aquellos que ocupan la posicién de vicepresidente en adelante, representando un 20.3% del total de gastos por
sueldos y compensacion al personal.

111.15.2.2 Monto total reservado por el Emisor en previsién de pensiones, retiro u otres beneficios
similares

El Emisor no hace reservas para la prevision de pensiones o retiros. El aporte que hace por ese concepto es el que
establece la ley del Sistema de Seguridad Social.
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. 116 Politicas de inversién y financiamiento ///;// 7
I11.16.1 Inversién y Financiamiento : 2

I1L.16.1.1 Inversign

Las politicas de inversién sobre las que se rige la administracién del Emisor son evaluadas y aprobadas por su
comité interno, el Comité de Activos y Pasivos (ALCO, por sus siglas en ingiés), y ratificadas por el Comité de
Riesgo del Consejo de Directores de la entidad. Estas politicas trazan las pautas para el mangjo adecuado de los
riesgos del banco en materia de concentracion de monedas, seclores econdmicos, emisores, fipos de instrumentos y
plazos. Uno de los faciores preponderantes de la politica de inversidn es asegurar que las inversiones que realice el
Emisor cuenien con la liquidez necesaria para afrontar las demandas de los clientes del Banco en todo momento.

En materia regulaioria el banco debe cumplir con los siguientes lincamientos para sus inversiones:

a) Banco Popular Dominicano, C. por A. — Banco Miltiple solo podra realizar inversiones en entidades de
apoyo y de servicios conexos hasta el veinte por ciento (20%) del capital pagado del banco, previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos; dichas inversiones no podran ser financiadas con los
depésitos captados del piblico.

b) Las inversiones en empresas no financieras no podrén exceder de un diez (10%) del capital pagado del
banco, siempre y cuando dicha inversidn no constituya propiedad de mas del diez por ciento {10%) del
capital pagado de cada empresa no financiera en la cual se realice la inversion.

¢) El banco solo podra invertir hasta el veinte por ciento (20%}) del capital pagado en la apertura de sucursales,
agencias u oficinas de representacidn en el exterior; de igual forma solo podrd invertir ese mismo
porcentaje en la compra de acciones en entidades financieras del exterior.

d) El banco sélo podréd invertir en 0 mantener activos fijos necesarios para el desarrollo de sus operaciones
siempre que su valor total neto no exceda del cien por ciento {100%) de su patrimonio técnico.

e) No podri participar en ¢l capital de compafiias de seguros, administradoras de fondos de pensiones y
administradoras de fondos de inversiones.

f) Las inversiones en un mismo emisor no podran sobrepasar el limite del 0% del capital pagado del banco.

I11.16.1.2 Financiamiento

La principal fuente de financiamiento de} Banco son capiaciones del pGblico a través de diferentes productos e
instrumentos. Estos proveen una fuente de recursos estables y a bajo coste para el emisor. El Comité de Riesgos del
Banco es e} encargado de establecer los limites relativos a la concentracion de depodsitos, tanto para la captacitn de
depésitos en moneda nacional como para depdsitos en monedas extranjeras. Adicionalmente, el Banco cuenta con
lineas de créditos otorgadas por instituciones financieras y organismos internacionales que son destinadas
principalmente para promover el financiamiento de transacciones de comercio exterior.

En cuanto a la base de capital del Banco, esta debe cumplir con [as normativas de adecuacidn patrimonial citadas
previamente. Aupque no exisie una politica particular que establezca lineamientos de capitalizacion, la entidad ha
respaldado el crecimiente de sus ackivos con recursos provisto por sus accionistas y, en buena medida, por la
reinversion de utilidades.

II1.16.2 Principales inversiones en curso de realizacién o proyectos en firme para los préximos afios

Dentro del curso normal de sus operaciones, el banco realiza inversiones en la adecuacién de su planta fisica,
incluyendo apertura de nuevas sucursales, remodelaciones ¢ instalacion de cajeros automaéticos para ampliar su red
de distribucién existente. En adicidn, ¢l banco cuenta con un plan a largo plazo de adecuacién y modernizacidn de
su infraestructura tecnoldgica acorde con los avances que en este sentido experimenta el negocio bancario. Las
inversiones contempladas por el banco en estos renglones serian consistentes con el ritmo que ha venido ejecutado a
la fecha.
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Riesgo de la oferta

Riesgo de la existencia de un mercado para los Bonos. No se puede asegurar que exista mercado secundario para los
Bonos y ¢l Emisor no puede ofrecer garantia alguna respecto de las condiciones que puedan afectar el mercado de
las Bonos en ¢l futuro, ni en la capacidad de los tenedores, ni las condiciones en las cuales, podrian en su caso
enajenar dichos Bonos. Los Bonos pueden en el fuluro colizarse a precios inferiores o superiores al precio de
colocacion dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacién financiera de la empresa, el
comportaimiento de las tasas de interés y la situacidn politica y econdmica de la Republica Dominicana.

Rigsgo del instrumento de inversion, La deuda subordinada es un pasivo subordinado a todos los demdas pasivos de
la entidad de intermediacidén financiera, estando disponibles para absorber pérdidas, en caso que los recursos
patrimoniales resubten insuficientes. La deuda subordinada es, en otras palabras aquella cuyo pago de principal ¢
intereses queda supeditado al cumplimiento de las demas obligaciones de ta empresa, en caso de un total colapso, tal
y como lo especifica el reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial en el articulo 10, ordinal d),
literal iv).

Riesgo de! impacto de regulaciones sobre capital secundario. Cuando para el vencimiento de los Bonos de Deuda
Subordinada resten entre cinco y cuatro afos, el porcentaje de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos
considerado o calificado como capital secundario se reduce anualmente en un 20% hasta llegar a considerarse 0%
cuando al vencimiento le reste menos de un afio. Si el Emisor se ve incapacitado de mantenes o incrementar su
capital regulaiorio para reemplazar los Bonos de Deuda Subordinada, se verd obligado a reducir sus actives de
riesgo.

Riesgo de redencion o cancelacidn anticipada, Los Bonos de Deuda Subordinada estin sujetos a redencion
anlicipada s6lo en caso de ocurrir importantes cambios en la regulacion impositiva ¢ en las disposiciones relativas a
encaje legal que pudieran afectar las condiciones bajo las cuales dichos Bonos de Deuda Subordinada han sido
emitidos por Banco Popular, ¢ el tratamiento de los mismos bajo las leyes dominicanas. Para mayor detalle sobre las
posibles condiciones de redencién anticipada, ver seccidn I1.1.2.8 del Prospecio de Colocacitn.

Riesgo del Emisor y el sector en que se encuentra

Riesgo de tasa de interés. Las instituciones financieras, incluyendo al Emisor, se ven afectadas por Jas fluctuaciones
en los niveles de las tasas de interés, los cuales no son, en general, ni predecibles ni controlables. [as tasas de interés
son altamente sensibles a diversos fagtores que no estén bajo el control de las instituciones financieras, incluyendo
tas condiciones de la economia y las politicas de los organismos gubernamentales y regulatorios a pesar de que en la
Republica Dominicana no existen limites para la tasa de inferés maxima que puede ser cargada por un prestamista
asi come por ¢l Emisor. Por ejemplo, las medidas y acciones tomadas por el Banco Central pueden afectar los
ingresos por intereses, los gastos por intereses y el portafolio de inversiones del Emisor.

Riesgos del deterioro de la cartera de crédito, Un deterioro significative en la calidad de la cartera de crédito del
Emisor, o una disminucién en la tasa de crecimiento de dicho activo podria tener un efecto adverso en la condicidn
financiera y los resultados de Banco Popular Dominicano, C. por A. ~ Banco Multiple. Asimismo, una disminucién
en el valor o la iliquidez de las garantias de esos préstamos podria impactar negativamente Jos resultados de la
empresa,

Riesgo de liquidez.

El emisor administra sus activos y pasivos de forma tal que pueda asegurarse de obtener la liquidez requerida para
hacer frente a sus obligaciones presentes y futuras, asi como aprovechar oportunidades de negocios a medida que
van surgiendo. Mantener niveles adecuados de liquidez también permite responder a conlingencias de corto plazo
que podrian surgir durante periodos de inestabilidad econdmica. El riesgo de liguidez representa el riesgo potencial
de tener pérdidas como resuliado de no disponer de suficiente fiujo de caja para hacer frente a las demandas de
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Riesgo de competencia. La competencia existente y potencial en el mercado bancari¢ podria_presionar fos i

del negocio y afectar los rendimientos de los participantes del mercado.

asociado con estos depdsitos consiste en la necesidad de obtener divisas para el pago de los misinos y de sus
rendimientos, lo cual requiere que el Banco Central provea al sistema financiero de los délares demandados. Por
ofro lado, el Emisor presta recursos al pablico y mantienen una cartera de créditos en moneda extranjera. La calidad
de esa cartera pudiera verse negativamenie afectada en caso de ocurrir una devaluacidn importante del peso, ya que
dificultaria a los deudores con ingresos en pesos dominicanos hacerle frente al pago de intereses y capital de sus
préstamos. Como medida de proteccion contra estos riesgos ¢l Emisor gestiona sus posiciones netas entre activos y
pasivos en moneda extranjera. Las regulaciones vigeates no permiten que la diferencia enire pasivos y activos
denominados en moneda extranjera sea mayor del 25%, tanto positiva como negativa. Sin embargo, la institucién no
estd en condiciones de garantizar que estos limites impuestos no variaran o que sean suficientes para contrarrestar
las efectos de una devaluacion.

Algunos de los costos fijos de la institucion estin denominados o son sensibles a la tasa del délar estadounidense
con respecto al peso dominicano. Una devaluacidn del peso incrementaria estos costos y la institucion pudiera no
estar en condiciones de incrementar los precios de sus servicios o los margenes financieros lo suficientemente rapido
para mitigar ¢l alza en los costos mencionados lo que reducirfa por ende los resultados financieros.

Una devaluacién del peso podria ademds incrementar los requisitos de capital, ya que los activos en moneda
extranjera se incrememarian en su equivalente en moneda local en la misma proporcién de la devaluacidn. Esto
presionaria 1a habilidad de la institucién de mantener Jos niveles de solvencia requeridos de acuerdo a las leyes
dominicanas. En caso de no mantener los indices de solvencia adecuados, el Banco Popular estaria sujeto a un
proceso de regutarizacion por parte de la Superintendencia de Bancos (SIB), deniro del cual sus actividades estarian
limitadas, afectando su habilidad de realizar negocios, lo que reduciria sus resuftados financieros,

Riesgo de pre-pago. Los portafolios de cartera de préstamos y de inversiones estén swjetos al riesgo de prepago antes
de vencimienio, lo cual podria afectar negativamente los resullados correspondientes a los ingresos por intereses que
genera €l Banco.

Riesgo de requerimiento adicional de capital. Bl Banco Popular Dominicano podria requerir capitalizaciones futuras
para mantener el ritmo de crecimiento de sus operaciones, entrar en nuevos negocios, para cumplir con regulaciones
relativas a adecuaciones de capital, o para cebrir grandes pérdidas en la cartera de préstamos que reduzean el
palrimonio de los accionistas actuales. La habilidad de obtener capital adicional podria estar supeditada a factores
inciertos ajenos al emisor.

Riespo pais

Riesgo de conceriracién de negocios. Por ¢l hecho de que todos los negocios de! Banco Popular Dominicano se
encuentran ubicados en la Republica Dominicana, cambios adversos en ¢! desarrollo de la economia dominicana
incluyendo tendencias ciclicas, podrian tener un efecto negativo en el negocio bancario, la condicidn financiera del
Emisor y el resultado de sus operaciones.

Riesgo por el manejo de la politica econdmica y monetaria. El negocio bancario depende sustancialmente del
mantenimiento en el tiempo de las condiciones econdmicas en el pais, las cuales ya pasaron por una crisis
comenzando el 11 de septiembre de 2001, profundizada en €l 2003 y la primera mitad de! 2004. Si las condiciones
econdmicas del pais volvieran a deteriorarse, la condicién financiera y los resultados de las operaciones de los
bancos podrian verse negalivamente afectados.

Riesgo por efecto del DR-CAFTA. La entrada en vigencia del acuerdo de libre comercio entre Republica
Dominicana, Centroamérica y Eslados Unidos podria afectar la situacidn crediticia de algunos sectores de la
econom{a y esto podria tener un efecto negativo en la habilidad de los bancos de recuperar los préstamos otorgados a
clientes en esos sectores. Ademds, por efecto de dicho Acuerdo, las autoridades gubernamentales se han visto
obligadas a adoptar nuevas polfticas y regulaciones (como las reformas tributarias y tarifarias) en pro de permitir al
pals ajustarse a un ambiente de negocios mds abierto. Esas modificaciones podrian resuliar inadecuadas para
amoniguar los cambios impuestos por la apestura de la Republica Dominicana o podrian no tener el impacto
deseado en ¢f tiempo previsto.
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Riesgo de asistencia financiera internacional. La Republica Dominicana dependd actualmente de-dacasistencia
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eliminarse, y ello podr{a tener un efecto negativo en las operaciones del Banco Popul
T Fecha

Riesgo Operativo

Riesgo de cobertura de seguro. Riesgo operativo es el riesgo de pérdida resultante de procesos internos inadecuados,
personal o sistemas tecnoldgicos inapropiados y factores externos al Banco. La cobertura del segure podria no
abarcar adecuadamenle las pérdidas resultantes de los riesgos operativos.

Riesgo de dependencia en plataformas tecnolégicas. El Emisor es vulnerable al fallo de los sistemas de tecnologia
de informacidn y de seguridad. Cualquier degradacion, interrupcidn significativa, fallo o falta de capacidad de
cualquiera de los sistemas de la plataforma tecnoldgica del Emisor, podria ocasionar el fallo en completar
transacciones a tiempo o en registrarlas correctamente en sentido general.

Riesgo en la implementacidn de cambios a procesos. Bl cambio de los procesos, la introduccion de nuevos
productos o la adecuacién a nuevas tecnologias requiere de la adecuacién de controles y de la capacidad de prever
circunstancias y tipologias que podrian exponer al Emisor 8 nuevos riesgos operativos. De no ser capaz de prever
estas situaciones o de resolverlas oportunamente, estos riesgos podrian ocasionar pérdidas materiales a la empresa y
afectar su condicion financiera o su capacidad de hacer negocios.

Riesgo Legal

Riesgo del impacto de modificaciones a la regulacion. Las operaciones de Bance Popular Dominicano son
supervisadas y reguladas por la Administracién Monetaria y Financiera, la cual podria tomar acciones que afecten
negativamente la condicidn financiera y los resultados det Emisor. Asimismo, la adopcién de nuevos lineamientos
bancarios internacionales podria resultar en un incremento del costo de fondos o inhabiiitar el acceso a los mismos a
partir de ciertas fuentes, con un efecto negativo en la situacién financiera y los resultados del Emisor.

Riesgo de efectividad en la aplicacién de las leyes. La correcta y oportuna aplicacion de las leyes y la habilidad de
los tribunales dominicanos de hacer cumplir las mismas y de proteger los derechos de los agentes econdmicos es
esencial para el buen desenvelvimiento de los negocios del Emisor. EI Emisor depende del marco legal y juridico
para ejecutar los procesos de cobro y de adjudicacion de garantias en los casos de créditos problematicos, sin los
cuales su desempefio financiero se veria afectado,

[IL18 Investigacién y desarrollo

I15.18.1 Identificacidn de las politicas de investigacidn y desarrollo de la entidad

Dada la naturaleza de la industria en la que opera, el Emisor no cuenta con una politica especifica de investigacion y
desarrollo.

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

LLos Estados Financieros Aunditados Consolidados del Emisor correspondientes a los cierres fiscales al 31 de
diciembre de 2004, 2005 y 2006 (“Los Estados Financieros Anuales™ y los Estados Financieros Revisados al 30 de
junio de 2006 y 2007 (“Los Estados Financieros Interinos™) presentados en este Prospecto, fueron elaborados de
acuerdo a los principios de contabilidad establecidos por la Superintendencia de Bancos (SIB), aplicables a las
entidades de intermediacién financiera. Los principios conlables aplicados a la banca dominicana difieren en
algunos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIFs”) promulgadas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Para el cierre del afio 2006, [a SIB requiri¢ a los bancos modificar la presentacién de sus estados financieros. Como
resultado de dichas modificaciones:

= Algunas de las partidas presentadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2005 no son
comparables con aqueilas presentadas al cierre de diciembre 2006 y a los cortes al 30 de junio de 2000 y
2007,
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® Luego de la preparacitn de los Estados Financieros Interinos del 2006 y basados ‘en consulias realizadas a
la SIB, se realizaron algunos ajustes en dichos Estados. Dichos ajustes se reflejan en la comparacion linea &
linea que se presenta en este Prospecte, de los Estados de Resultados a junio 2006 y 2007.

A menos que se especifique lo contrario, de acuerdo con fos principios contables aplicables a la banca dominicana,
tos Estados Financieros y otras informaciones de indole financiere, son presentadas de manera consolidada.

Algunos montos y porcentajes incluidos en este Prospecto han sido redondeados, por ko que los totales presentados
en algunas de ias tablas aqui contenidas pueden no arrojar la suma aritmética de las casillas que le anteceden.

111.18.1.1 Resumen de los principales resultados operacionales

e Las utilidades netas incrementaron un 32% pasando a RD$1,278 millones en ¢l semestre terminado el 3¢ de
junio de 2007, respecto a los RD$965 millones reportados en el mismo periodo del 2006. Este incremento fue el
resultado principalmente de un incremento en el ingreso financiero de RD$675 millones {12.3%), una
disminucidn en el gasto financierc de RD$82 millones (5.1%), un aumento de 35.7% en las comisiones por
servicios y una posicién favorable en términos de reevaluacién por cambios en la moneda.

s  El total de activos ascendid a RD$120,362 millones al 30 de junio de 2007, un incremento de 11.7% comparado
con los RD$ 107,729 millones reportados al 31 de diciembre de 2006,

s Al 30 de junio de 2007 el total de préstamos aumenté un 16.4% con relacidn al 31 de diciembre de 2006,

» La cartera vencida y los créditos en cobranza judicial aumentaron de RD$1,329 millones al 31 de diciembre
2006 a RD31,814 miliones el 30 de junio de 2007, lo gue aumentd ¢! indice de cartera vencida a 2.7% al 30 de
Junio de 2007 de los 2.3% reportados al 31 de diciembre de 2006, mientras la cobertura de provisiones sobre la
cartera vencida decrecid a aproximadamente 1.4 veces al 30 de junio de 2007 de 1.8 veces al 31 de diciembre
de 2006. El incremento en ¢l indice de la cartera vencida fue resultado de un incremento en la cartera de
créditos especialmente en el segmento de banca personal. La disminucidn de la cobertura de la cartera vencida
al 30 de junio de 2007 con relacién al 31 de diciembre de 2006 se debid a la creacion de un exceso de
provisiones de rendimientos por cobrar al cierre del afio 2006.

» Las reservas para cartera de créditos permanecieron relativamente invariables del 31 de diciembre 2006 al 30 de
junio de 2007 a pesar del incremento verificado en la cartera de créditos.

+ El margen financiero (determinado como el margen financiero neto como porcentaje de los activos
productivos), se redujo desde 12.6% para €l afio terminado el 31 de diciembre de 2006 hasta 11.7% para los seis
meses terminados el 30 de junio de 2007, Esta reduccidn en el margen financiero se debié a una reduccion de
las tasas de interés en el mercado financiero local, mayor liguidez y & un incremento en la competencia para
productos crediticios.

IT1L19 Informaciones contables individuales

A continuacién se presentan los Estados Financieros Auditados consolidados y no consolidados de Banco Popular
Dominicano, C. por A. — Banco Multiple al 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004 y al 30 de junio de 2007. Los
estados auditados, asi como el informe de los auditores extemos se encuentran anexaos.

Mediante la circular No. 012/06 del 28 de diciembre de 2006, la Superintendencia de Bancos permitid a las
entidades de intermediacién financiera y agentes de cambio, por esta vez, la presentacién de los estados financieros
correspondiente al affo terminado al 31 de diciembre de 2006 en forma no comparativa. Estos estados financieros
estan preparados considerando las modificaciones del nuevo catdlogo de cuentas introducidas mediante Circular No.
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Altariz H & Remgistro
012/05 del 30 de septiembre del 2005, cuyo propésito es iniciar la adecuacion del manual“4&ESniabilidad p‘ma PO
instituciones financieras con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y con el manual de, estad ;shgas

monetarias de] Fondo Monetario Internacional (FMI). e

[11.19.} Estados e indicadores financieros comparados

Las siguientes informaciones financieras correspondientes a los cierres de los afios 2004, 2005 y 2006 se han
extraido de los Estados Financieros auditados, y deben leerse en conjunto con esos estados los cuales se encuentran
incluidos como anexo al presente Prospecto.

Al inicio del afio 2006, la SIB hizo cambios al formato requerido para la presentacién de estados financieros de los
bancos dominicanos. Ciertos renglones en los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2006 se
agrupan o describen diferente al afio 2005. En un esfuerzo para que los Estados Financieros de los afios 2005 y 2006
se presenten en base comparable, el siguiente resumen utiliza el formato para los renglones segin se expresan en los
Estados Financieros Auditados del 2006. En el caso de que un renglén difiera entre log comparativos, se ha incluido
una referencia al pie del cuadro el cual describe la diferencia. Adicionalmente, varias partidas en el formato de los
Estados Financieros del afio 2005 se encuentran ubicadas en lugares distintos en el afio 2006, o puede no
considerarse como un renglén especifico (por ejemplo, el renglon titulado “Margen financiero neto” no aparece en
los estados financieros auditados para los afios 2004 y 2005). Los Estados Financieros anuales terminados el 31 de
diciembre del 2005 y 2006 en adicidn a los reportes de KPMG Dominicana (KPMG), ¥ los Estados Financieros
Enterinos para el periodo terminade a junio 30 del 2007, se han incluido en este documento. El resumen de las
informaciones financieras deberd ser leido en conjunto con los Estados Financieros Auditados y los Estados
Financieros Interinos y sus nolas correspondientes. Como se describe anteriormente, los Estados Financieros se
preparan de acuerdo a las politicas contables establecidas por la SIB, 1a cual difiere en ciertos aspectos de las NIIF.

111.19.1,1 Estados financieros individuales — Banco Popular Dominicane, C. por A. — Banco
Multiple {Casa Matriz)

Afio terminado el 31 de diciembre de,

il L@J@____?:___J

2004 2005 2006
(Reclasificado) (Reclasificade)
{RD3 miflones)
Estado de Resultados
Ingresos ANANCIEIOS ... eeiie et ee s re e e esen e s 12,602.71 10,505.88 11,201.23
(Fastos financieros -6,170.20 -3,793.64 -2.971.97
Margen finsacierp bruto“’ 6,432.51 6,712.24 8,229.26
Provisiones para cartera de créditos™ -1454.24 FIES -587
Provisién para inversiones negociables y a vencimiento®™ -55 -40 -67
Margen financiere neto™” 4,922.96 6,260.27 1,574.93
Otros ingresos operacionales 5,858.38 5,896.96 12,337.532
OIr03 GASIOS OPETACIONALES .._..ovrvvrvr e et ssssecre s e -3,899.37 -3,155.50 +5,456.88
GAStOS OPETAIVOSE™ 1o e eees e b s sessnr s sesnas -6,918.86 -7,425.59 -8,167.58
Resultado operacional® -36.89 1,576.13 2,287.79
0tros Inresos (ZASI0SY™ .ooovviivo et s 1,306.53 308.15 484
Resaltado antes de impueste sobre la renta 1,269.64 1,884.29 2,771.96
Impuesto sobre la renta ........ e ettt naer e e 123 ~231 -694
Resultado del ejercicio 1,392.96 1,653.59 2,077.77
Al 31 de diciembre de,
2004 2005 2006
{Rectasificado) {Reclastlicado)
(RDE millones)

Balance general
Activas
Fondos disponibles™ ..., 20,733 54 28,514.06 27,769 84
Inversiones negociables y a vencimiento™ _.............ccooeeincrceiorions 14.,475.03 14,704 20 15,731.52
Cartera de créditos, neta™™ ................ 37,599 .81 40,299.44 5428534
Deudores por aceplaciones .. 39 54 59
Cuentas por cobrar™ ..o 27 148 167
Bienes recibidos en recuperacion de créditos™™ 1,090.99 1,762.75 1,387.30
Inversiones £n acCiones .......oooovoovoeenaes gl16 881 71
Propiedad, muebles y eqmpos‘” L 1,604.58 4,394.65 4,681.65
Otros actives ' ot 1,855.82 1,533.62 1,571.98

£



Fotal activos 80,588.41 92,292.20 105,465.21
Pastvos y Patrimomo
Depositos’» a 44,343.23 62,086.41 73,314.08
Valores en cm:ulacu.’)n certlf' cados f nancneros"“" 2536571 17,786.65 18,621.76
Valores en circulacidn . olros valores"™ 9 10 11
Total valores en circulacién 25,374.81 17,796.68 18,632.68
Tetal depésitos mas certificados financieros 69,718.04 79,883.0% 91,946.76
Fondos tomados a préstamo®™® . 73891 33516 15
Intereses por pagar’'™ _.....coerrrrsnee. 222.83 59.30 43
Aceplaciones en circulacidn 3895 54.41 59
Otros pasivos®® 2,105.38 1,925.40 3,801.27
Tatal pasivos 72,824.11 $2,257.3% 95,966.96
Patrimonio neto 7.764.30 9,034.83 10,998.25
Total pasivos y patrimonio 80,588.41 91,292,20 106,965.21

Notas:

1) Este renglén es ble a “Resuliado f ™ o los Estados Financieros del 2005 y 2004, 5

:2: Este r;“glon es comparable a la columna “Cartera de :rédc:fus * ("Constitucidn de provssml::es "} reportada en la nota 7 g1 los lfjs:;'é R \ljn!m};c:hejrrgg_ cNY(‘;O% Q{Jl)dvAL ORES

{3)

)

%)

(&)
0

&)

&

Este renglén es comparable a Ja col
El renglén “bargen fi neto” no se incluye en los Estados Financieros del 2004 y 2005, Esis

“Inversiones” {“Constitucion de provisiones”) reporiada en la nota 7 en los Es

del 2006 es comparabls a “Margen financiero bruto™ (ver nota 1 antecior) en el R de las [nfor

bados Financieros del 200&33}??4
“Margen iero nete” en los Esth inancicrog

RD$4,712 millones para ] 2005 y RD$6,433 millones para el 2004) menos “Provssmnes pata cartera dc edilos™ |

para ¢l ae 2005 y@ﬂﬂﬂ*(umn\rhrcnlc a

lentes a RDSAYmillsHas pma Blaficlro

2005 y RDS1.454 millones para el rito 2004 ) {ver nota 2 anterior) y “Provisién para i pocisbles y a v

el 2005 y RD$53 millones para &l 2004 (ver nota 3 anierior) cn esie R de Informaci Fi i

Este renglon cs oomparahle & “Castos generales y administrativos” en log Estados Finangieros del 2005 y 2004 {equival
in ) mas lag provisiones de “Propicdad bles v pos”, “Rendimi por coboar”, “Otros g

expresado en la nola 7 de los Estados Financieros del 2005.

Este renghon es comparable a “Resultado operacional nole” on los Estados Financieros del 2005 y 2004,

JEle Rﬁi&ﬂlmllofﬁs il @

entes a RDE6 906 mn} ¢§y A{O

Este renglén es comparable, en los Estados Finansioros dol 2005 y 2004, a la sums de “Ingresos {gasios) Ao operaciona)
RI31 43 Imillones cn ¢l 2004) ¢ lngn:sos {gastos) extraordinarios” (RD$179 millones para el 2005 y RD$124 millones

la Jos ing P
Este ‘a"‘ s parcial
RDS$3 879 respech

¥

). Para poder comparar efeciiv los

I de “Fondos disponibles”™ y “Efective y

Jos™ (kB4 7millonsa.en o1 20055
3 en el 2004). Para el aito 2000 &5t7 parﬁla e

ctivos™; “Opocaci Ghn.lmgpf " eono
Dhractor é’a /:;F &?__

a la venta de log terrenna y edificaciones en donds cstén ubicadas las oficinas principales del Banco.
le con “Efectivo y equwalemes de efectivo™ en los Estados Financieros del 2005 y 2004 {R1$39,476 millones y

equivalentes de efective™, hemos excluido

“Instrumentos financieros hasla 50 dias™ (equivalentes a RD$10,962 millones en ol 2005 y RDS (L, 145 millones en el 2004) lo cual s un sub-renglén de

& acl ftem “In

“Efccriva y l:quwalentes i3 efecuvo en la nota 4 de los Estades Finanvieros del 2005 y 2004, v g0 adici
enel R de las infor Financieras {ver nota 9 debajo).
Este renglén es comparable a "Inversiones en valores — [nversiones en depdsilos y valores™ (RD'$3,69% millones para el
loz Estades Finencieros del 2005 y 2004 mas (i) “[nstramentos financicros hasia 90 dias™, of cual so encuentra como un

gociables y a
2005 y RD3$3,324 millones en €l 2004) en
sub-renglon de “Equivalente de efectivo™

en la nota 4 de los Estados Financieros del 2005 (RDXE10,962 millones y RDSLL, 145 millones respectivamenie) tnas (i) ¢ monio cormespondienie u el renglon

“Rendimientos por cobrar — Por inversicnes y depdsilos en valores™ {RDS43 millones para ¢l 2005 RDS6 millones para

(19} Este renglén es comparable al monlo cocrespondiento a la linea de “Cartera de créditas™ en los Estados Fi i del

miltones y RD$37,223 millones resp,

La]) raas (i) *Rendimi

i 2004),
2005 y 2004 (equivalente a RDS40,019

por cobrat - Por cartera de créditos™ {RD$696 milloncs en el 2005 y RD$793 millones

en el 2004) y descontando (i} “Proviziones para rendimicnios por cobiar” (RD$416 millones para el 2005 y 2004) segin los Estados Financieros del 31 de

diciembre del 2005 y 2004,

(11} El renglén “Cuentas por cobrar®, segin lo establece el formato de los Estados Financieros del 2006, es comparable a la

{12} ELrenglén “Bioncs recibidos en

{13) Bl renglon de “Propiedad

{14) El renglén de “Otros Activos™, como identificado sn los Estados Financieros de) 2006, es comparable 2 “Otros Aclivos™

{15)  El renplin “Depdsitos”, descrito en eate R de Infor
Obhgacloncs con ¢l publico” (RD$‘J'3 220 millones), sumando la linea de “Depdsitos de inslituci fi
conelp =1

(16) En el renglén “Valores en eirculacidn — centificad jer0s™ eg ¢

{17}

recibir™ en ¢l formato del afo 2005 y 2004,

recibidos en rocupcraaén de crcdltos, neto™ en tos Estados Financiezos el afto 2005 ¥ 2004,
.

¥ p
Estudos Financieros del 2005 y 2004 restando “Blh]mtecu y obras de arte” (RD$25 millones segin nota 11 de Log Estad

linea de “Otros activos — Cuenlas a

ém de créditos”, como expresado en los Estados Financieros del 2006, es compatable a "Otros astivos — Dienes

", descrilog en los Estados Financicros del 2006, cs comparable a “Propiedad, smucbles y equipos, ncto” en los

os Financicros del afo 2005 y RD$24

millones en el 2004), y sumando “Mejoras en propiedades arrendadas™ (RDS6E millones y RDE73 milloncs regpeclivaments, segin fanota 12 de los Estados

Financieros del 20035 y 2004).

en el fonnalo establecido para el 2005 y

2004 {RD$3,444 millones y RD$3,220 rospectivamente) excluyendo “Otvos activos - Cuentas a recibir” (RD$148 illones en el 2005 y RD$273 millones en el

2004 ), “Ohros activos — Bicnes recibidos on recuperacion de crédites, netos (RD$1,763 millones y RD$1,021 millones

respectivamente} (ver nola 12 antetior), v

Mcjoras en propiedades arendadas” {RD$68 millones y RD$73 millones para los aiios 2005 y 2004) (ver nota 13 anierior), adicionando “Biblioicca y obras de

arie” (RDS25 millones en ol 2005 y RDE24 millones en el 2004) (ver nota 13 antenor},

del publico™ (RD$62 086 milllones § y RD$44,343 mlllunes respeclwam:nle}

Gle a “Cenificados fi

e8 comparable (i) con los Estados Financieros al eferre dul 2006, a las lineas de
icras del pais y del sxterior” {RD$123 millones),
por pagar” (RD$29 mlllones), y {ii} para el Estado Financicro del afio 2005 y 2004 a 1a linca de “Depésitos

ieros” segon sc identifica en la nota 18 de los Estados

Fi ieros al 31 de diciembro del 2006, 2005 y 2004 (RD$18,622 mllloncs on ¢ 2006,RDE1T,787 millones en ¢l 2005 y RDE25, 366 miltones en el 2004}, Los

certificados financieros son certi ficados de dopositos,

El renglon “Valoees en ciroulacidn — otros valores”, como descrite en stz Resumen de Infonnaciones Financieras, es comparable a i) los Esiados Financieros det

aito 2006, a las pantidas que g¢ encuentran on l2 nota 18 de los Estados Financicros del 2006 como *Bonos” (RDS1 millon), “Cédulas hipotecariaz™ (RDSID
millones, y (i) para tos Esiados Financisros dg) 2005 y 2004, [6s lineas identificadas en la nota 18 de los Estados Financieros como “Bonos™ (RDS| millén), y

"Cédules hipoeeanias” (RDS9 millones para el 20005 y RDSS millones para el 2004.

{18) El renglém “Fondos romados a préstamo™, en esle B de Infs 1 Fi a8, &5 COMP a los rengh

(19

{207  Este renglén e equivatente a “Otros pasivos” (ROS%1,116 millones cn cl 2005 y RDS1,014 enel 2004),

Estados Financieros del 2006 {RD$I L5 mullones), menos “Foades fos a pré B |

I, 1 :

3, “Fondos |

“Obligaciones con €l pablico — Inteteses por pagar’™ (RD$29 ap

de "Fondos tomados a préstamos™ en los

por pagar” (RD30.2 milloncs).
El rengldn “Intereses por pagar™ en este Resumen de [nformaciones Financicras, cs comparable en (i} los Extados Financieros del 2006 4 la suma de
- Intereses por pagar” (RDH0.2 millones) y “Valores en

circulacion - [ntereses por pagar” (RD$14 millones) y, (ii} los Estados Financieros 2005 y 2004 # la Unca de “Cargos por pagar’ {RD$39 milones en e 2005 y

RD$223 millones en ¢l 2004},

[XH
» a "Oiras oblig

millones para el 2005 y RDS1,092 millones er el 2004), para los E Financieros al 31 de dici

84

por pagar” (RD31 305

bre ded 2005 ¥ 2004,
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Las siguientes informaciones revisadas por los auditores externos (bajo la “Norma Internaciona{ de Trabajos de -bf V
Revision™ 2410) para los seis meses terminados el 30 de junio del 2006 y 2007, se han extraido de los Estaqﬂs " oy iy
) Financieros Interinos y s¢ deben considerar conjuntamente con las informaciones que aparecen en los/ﬂ;zgmgs{b B %BB P
Bl Pt
i Pertodo de seis meses terminadofel 30 //’;‘/,é%,/
{l de junig de, /J
2006 2007 clor
! {RDS miliones) reoha ./ é /j
! Estado Consolidado de Resultados i
Ingresos financieros 53549 6,058.8
Gastos fINANCIEIOS ... v ettt mrsrer s s (,552.0% (1,500.5)
¥ Margen finznciero brute 138029 4,558.4
Provisiones para cartera de crédios ...oo.oov oo (190.2) (357.0)
Provisidn para inversiones negociables y a vencimiento...... (55.9 {35.4)
Margen financiero neto 3,556.8 4,165.%
2 Otros ingresos operacionales 2,687.9 8,996.6
Otros gastos OPETACIONAIES ... ..oivi e osssssnsrrrsssness s sears (1,332.3) {7,194.6)
I GaST05 DPETALIVOS oo e et (3,803.9) {4.460.9)
Resultado operacional 1,108.4 1,507.0
| LT L ) SN 198.9 2129
! Resultado antes de impuesto sobre la rcnta 1,307.3 1,719.9
{ Impuesto sobre fa renta................ {370.2) {481.9)
Resultado del ejercicio 937.1 1,238.0
|
' Al 30 de junto del,
7
I {RDE miliones)
Bl Balance genersl consolidado
1 Activos
Fondos disponibles.. ..., 23,7831 28,9140
| Inversiones negociables y a vencimiento 19,346 8 18,267.2
Cartera de créditos, neta ... 42,7032 63,2392
1 Deudores por aceptaciones.. 54.0 62.8
\ Cuentas por cobrar ..o e, 451.1 510.6
| Bienes recibides en recuperacion de créditos ..o 1,519.2 1,058.5
Inversioncs en acciones ................ 8396 676.
Propiedad, muebles y equippg - 4,598.1 4,290.0
Otros activos 1,906.0 1,779.2
Total activos 95,2012 119.497.6
Pasivos y Patrlmonio
Depositos'™? 64,6147 83,8000
Yalores en circulacidn - certifi cados [' inancieros - 18,941.3 21,2432
Valores en circulacion — olros valores™ _......oo..ovvvvveoeccenens 19.5 144
Total valores ev cireulacion 18,9518 21,2546
Total depdsitos mas certificados financieros................. - 83.626.5 105,054.6
Fondos tomados a préstamos ...........ceerreervrnnnn. 2800 97.2
Inteteses por pagar™ ............ 562 49.3
1 Aceptaciones en circulacion 54.0 62.8
| (HPOS PASIVOS. .11 veeeceeceenn encennieniens 2,754.9 32523
Total pasivos 86,776.7 108,516.1
Patrimoaio neto 24245 10,8526
Total pasives y patrimonio 95,201.2 119,368.8
MNodas:
(1) El renglon “Depbsitos”, como descrita en este R del jones Financieras, es comparable a la linea de “Obligacionss con ¢l publico” (equivalente a
RD$83,822 millones al 30 de junic del 2007 y RD$63,507 millones al 30 de junio del 2006), sumado a “Depdsitos de instituiones fnnncmrns det pais y del
exterior (RD$129 millones al 30 de junio del 2007 y RD$1,169 millones al 30 de junio del 2006), deduciendo “Chligaci conel p - intereses por
pagar” " {RDE22 millones al 30 deJuma del 2007 y RD$2 m:llones al 30 de junio del 2006},
(2} El renglén de “Valores en circul - certificados fi =T bie a “Certificados fi ieros” segin expuesic ¢n la nota 15 de los Esiados
Financicras Interinos del 2007 ¥ la nota 13 de los Esiados Financieros Interinos del 30 de junio del 2006 {equivalente a RD$21,243 millones al 30 de junio del
2007 y RDELS 941 imillones al 30 ds junie del 2006) Los centificados financieros 3e oonslderan cenlﬁcadoa de deposilos.
(3) Elrenglén "Valores en cicculacién ~ otros valores™, exp en uste R de | Fi BS, €8 compa.rable a la sumna de las partidas desoritas
| ¢n Ja nora 16 de los Estados Financieros Inlerinos del 2007 y la nota 13 de los Estados Financieros Interinos del 30 de junio del 2006 come “Bones” (RDSE millon
. :Lllgucaeﬁj)unio del 2007 y RDS1 millén al 30 de junio del 2006}, “Cédulas hipatecarias™ {RD$ 10 millones al 30 de junio del 2007 y RD32 millones al 30 do junio
| (4) El renglon “1 por pagar” p do en este R d¢ informaciones Financieras, es comparable a la suma de "Obligaci conelp
| por pagar” (RD3$22 millones l 30 de junio del 2007 y RD$2 millones al 30 de junio del 2006), “Fondos tomados a présta.mos Intercses por pagar (RDSI
| millones al 30 de junio del 2067 y RDS0.3 mitlones al 30 de junio del 2006), y “Valores en circulacién — Intercses por pagar” (RD$25 millones al 30 de junio del
} 2007 y RDE34 millones at 30 de junio el 2606).
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Las siguientes informaciones financieras y operacionales para los afios terminados el 3| de d)cmﬂ}] e 2004 @Q

y 2006, y los perfodos de seis meses concluidos el 30 de junio del 2006 y 2007, se han extraido de Jos- Eﬁta,d E‘, t
Financieros Anuales auditados y los Estados Financieros Interinos, respectivamiente, y debplr”? tqrpl t/Ze
conjuntamente con las informaciones contenidas en los Estados Financieros y sus notas| colrespondiente

I1II-’ (o)

Feeh 2] - é) 71‘
Al 31 de diciembre de, ———-——Seis meses torminadgs—————
2004 2005 Junio 30,
{Reclasificade)  (Reclasificado) 2006 2006 2007
Indicadores:
Margen interés neto™ 12.8% 12.1% 12 8% 10.2% 12.4%
Présiamos a depésitos™.............. 56.7% 53.0% 61.2% 53.2% 62.1%
Relorno sobre activos promedio™ - 1.8% 1.9% 2.1% 1.9% 2.3%
Retomno sobre patrimonio promedio™ ..., 13.8% 19.7% 20.7% 19.3% 25 7%
(aslos operativos como porcentaje del margen financicto e
ingresos operacionales®. ... . P 10¢.4% 83.8% 79.9% 79.0% 76.9%
Gastos operativos como porccntajc de: aclwos promedlo‘ . 11.4% 9.4% 9.1% 8.3% 9.3%
Patrimoni¢ come porcentaje de activos al final del perioda ........ 92.6% 9.8% 10.3% 8.8% 9.1%
fndice de Solvencia™ ..o, 12.7% 12.7% 12.3% 11.2% 11.2%
Créditos vencidos como porcentaje de cartera bruta® ... 34% 3.5% 23% 3%% 28%
Cartera vencida y reestructurada, como porcentaje de cartera
BIUA™ . oo ericae s nesa e s st e N/A N/A 313% 5.4% 1.5%
Provisiones para castera de créditos como porceniage de cartera
bruta... 5.8% 5.4% 4.3% 5.5% 3.0%
va:su)nes para carlera de créditos como porcentaje de [03
crédilos vencidos"®, 168.1% 155.6% 185.4% 141.9% 141.7%
Provisiones para cariera de crédltos COMo porcenlaje de la
cartera vencida y reestructuradat®? ., N/A N/A 129.6% 103.1% i11.7%
(1) Margen financiero bruta como porcentaje de activos productivos, caleulados como ol pr fio de los bal al inicio y tennino de cada periodo

correspondicnte en base anual. Las cifras para bos periodos de seis meses s han anvalizado.

(2) Depésitos incleyen cenificados financieros.

{3} Beneficios del periodo como porcentaje del total de activos p como el p dio de los
cotrcspondiente en base anual. Las cifras para los petiodos de seis meses se han anvalizado.

(4) Benelicio de pericdo como perceataje del pair i promedio, caleulados como ¢l p dio de fos balances al inicio ¥ lermine de cada periodo

correspondisnts. Lag cifras pare fos periodos de seis meses se han anualizado.

Gasms opcraums cona porcentaje de la sina del fi ¢

ativos, d P ibn y amortizacién, y gastos de provisiones da activos ri
ioneles y las dile iag de {netas).

{6} Lns clﬁas para los periodos de seis meses ge han anualizado,

{7) [ndice de solvencia calculade en base al lo 4 las directrices generales dictadas por BASILEA 1y adopladas por fa SIB. El indicador se caleula en base
consolidada.

(8) Canera vencida, de acuerdo a la regulaciones vigentes, son aqueltas que tienen cuotas vencidas a mas de 3¢ dias. Ena categoria excluye el
Financieros denominados “Cartera reestructurada™.

(%) Para cl formato dc los Estados Financieros para el aiio lerminado c] 31 de diciembre dol 2005, no s¢ idemtificaban Jos créditos reestructurados. Por esta razon, los
valores de estos afios se Himilan a la cartera vencida. Para ol afo terminado el 31 de diciembre del 2006, v los periodos de seis meses terminados cl 3¢ de junio del
2006 y 2007 hemos incluide los créditos resstr Jos para ¢l cdlenlo cor i

(J)Provisiones para cartern de créditos con respecto a I cartera de créditos 1oial.

{11} Para el afic 2005, nuestra cartera roestoactorada no eran identificables en [a cantera de créditos 1otal.

a Vb, hal

al inicio y tetning de ¢ada pericdo

1,

]

—

Los gastos operauvos oons.lsten de gaslos de personal, generales y
Los ing| p 1y iero brutg,

D -1

& iad

en los E

I11.19.1.2 Estados financieros consolidados - Bance Popular Dominicano, C. por A, — Banco
Multiple y Subsidiarias

Afie terminado el 31 de diciemhre de,

2004 2008 2006
{Reclasificado) (Reelasificado)
{RD3S millones)
Estado Consolidado de Resuitados
Ingresos financieros .............. . 12,9437 10,743.0 114115
(Ga5t08 FINBACIETOS ..ovovoveiieec s it - cerascenene e arre e (6,329.1) (3,896.5) {1,061.2)
Margen financiero bruto™ 6,614.6 6,846.5 8,350.4
Provisiones para cartera de créditos™ {1.465.7) {427.0} {609.1)
Pravisién para inversiones negociables y a vencimiento” ........ovvcoevee. {55.3) (40.0% {67.1)
Margen financiero netot y 5,093.6 6,379.5 7,674.1
(Qiros ingresos operacionales 58584 5,959.6 12,3416
Onros gastos operacionales {3.946.h {1,156.8) {9.459.5)
Gastos operalivos™ . .. ..o, e (6,938.6) (7484.3) {3,219.9)
Resultado opemclnnal“’ 66.7 1,698.0 2,336.3
OHros iNRresos {BASLOS)™ . .....ooccrvrermsresssssnsesssemsersssmmsassss s e 1,271.9 300.6 513.3
Resulfado antes de impuesto sobre la renta 1,338.6 1,998.6 2,849.6
LMPUESIO S0DTE |8 FBALA ......oiteecceeeee e crcre e e rinsncrs e enare s 121.0 {2300 (708.1)




Resultado del ejercicio 1,455.6 i,767.% 2,141.5

Al131 de diciembre de,

2004 2005
(Reclasificado) {Reclasificado) 2006
(RDE millones)
Balance general consolidado
Activos
Fondos dlspombles( 20,7342 28,5395 27,8163
Inversiones negociables y a vcnmmlemom ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 14,564.0 15,060.0 15,8297
Cartera de créditos, neta®® |, 38,6136 41,2824 55,2522
Deudores por aceptacionss................... 38.9 54.4 504
Cuentas por cobrar'® ., 2759 147.8 773.7
Bienes recibidos en recuperacion de créditos™ (... 1,091.0 1,762.8 1,387.3
Inversiones en acciones 362.5 32713 1591
Propiedad, muebles v equipos ay 319745 46243 48523
Qo8 8CHVOS ™ oo et et 1o 1.855.4 1,540.8 1,599.1
Teotal activos §1,509.1 93,3393 107,729.0
Pasivos y Pstrimonlo
Depdsitos® . 44.316.3 62,0411 V327188
Valores en circulacion - certificados financierosd® ... 25,365.7 16,644.7 18,378.3
Valores en circulacidn - otros valores'” 758.5 1,994.5 763.3
Taotal valores cn circulacidn 26,1242 18,639.2 19,146.6
Total depdsitos mas certificados financieros 69,682.0 78,685.8 01,657.1
Fondos tomados a présiamo®™® 861.4 3353 1147
Intereses por pagar'™ ..., 222.8 59.3 42,4
Aceptaciones en eirculacion.........cee 389 54.4 594
Otros pasivost™® | 2,124.5 2,980.6 1,837.6
Total pasivos 73,688.2 84,109.7 96,479.5
Pateimonio neto 7.820.8 9.220.6 11,249.5
Total pasivos y patrimonie §1,509.1 93,339.3 107,729.0
Notas: RES
[ { 3% -

{1} Esie renglén es comparable a “Resultado financiero” en los Estados Financieros det 2005 y 2004, SUPERINTENDENCIA DE VALORES

(2)  Esle renglon es comparatle a In columna “Cartera de créditos” (“Constitucion de provisiones™) reporsada en ba nota 7 erf los Estados Financieros \I'Eg 5y 2004,

(3)  Este cenglén es comparable 2 la columna “Inversiones™ (“Constingion de provisiones™) reportada en ta nota 7 on los Espdos Financieros de 2005

(4} Ei renglén *Margen financiere reto”™ no 5 incluye en Jos Estados Financicros del 2004 y 2005, Este renglon “Margen fi neto” en los Bpados Fi
del 2006 es comparable a “hi fi 0 bno™ (ver nota | anierior) en el Resumen de las Informaciones Financiechs para el aito 2005y, 2004 (Lqﬁl\'ﬂ&ﬁl@hr]
RD56,847 millones para el 2005 y RD$6,615 millones para el 2004) menos “Provisiones para cartera de crédilos” (equiyalentes D% 2 nlUlQ:}nﬁrﬁ'nl%
2005 y RD$ 1,466 millones para el ao 2004) (ver nota 2 anterior) y *Provisidn para mversmnes gociables y a (;xq% enite 8 RD}gﬂGjnlll LN
¢l 2005 y RD$55 millones para cl 2004} {ver nota 3 anlerior) en esle R de Bafor Fi i F

{5} Este renglon es cnmparablc a“Gastos genemles y adminisirativos™ en los Estados Financieros del 2005 y 2004 (equwalcnles a RD$6,965 rmlia‘n/é.s .

Al J mas las provisi de “Propicdad muct Juipos™ “Rendimientes por cobrar”, “Otros achvm,_,,_ﬂpemcwmseqtlm s e
expresado en 2 la noia 7 de los Estados Financieros del 2003, 7

{6)  Este renglén es comparable a “Resuitado opetacional neto” en los Estados Financieros del 2005 y 2004, ,—p “ha /5?/ /0}

(7)  Dste rengidn s comparable, on los Eslados Financieros del 20035 y 2004, a ta suma de “Ingresos (gaslos) no operacionales; RD$4-‘19 miliones o200y
RD$1,396 millones en el 2004) & “Ingrosos (gastos) cxtraordinarios™ (RT3 179 miltones para el 2005 y RDSI24 mullones en ¢l 2004) Para ¢l afio 2004 esta

el pl Ios W corrsspondi a la venta de los tervenos y edificaciones en donde estdn ubicadas las oficinas pringipales dol Banco.

[£9] Este glon es p: parable con Efectwo Y equivalentes de vlective” en los Estados Financieros det 2003 y 2005 (RD$39,74% mitlones y

RD$31.968 respecuvamcntc) Pars poder comparzr efecii los rengl de “Fondos disponibles” y “Efectivo y equivalcentes de efectivo™, hemos exclwido
“Insirumentos financicros hasta 90 diss” (equivalentes a RD$11,210 millones en ¢] 2005 y RDS 12,293 millones on ¢l 2004), lo cual es un sub- nenslon de

“Efectivo y eqmvalenlcs do efectivo™ en ta nota 4 de los Estados Financicros ded 2003 y 2004, y se adiciond a el item “Inversiones negociables y a v i

en el R de [ag Ir i Financieras (ver mta g dcba_lo)

19} Esie tengldn e compmble a “Inverstones en valores — In en depd v vafores™ (RD$3,812 millones para el 2005 v RD$3,324 miltonos cn ¢l 2004} on
los Estados Financieros del 2005 y 2004 mas (i) “lusinnnentos Anancieros hasia 90 dias™, el cual se a como in sub-tenglén de “Equivalente do ofective”
¢n la nota 4 de los Estados Financieros del 20035 {RD$11,210 millones y RD$12,293 millones respeclivaments) mas (i) ol monte correspondients a ef renglén
"Rendimicnios por cobrar — Por inversionss y depésilos en valores™ (RD$43 miillones para el 2005 RD$6 millones pera ¢l 2004),

(10) Este rengitn s comparable ail monto correspendiente a la linea de “Cartera de créditos” en Jos Estados Financieros del 2005 ¥ 2004 (squivalente a RD¥$41,002
millones y RDE38,237 mill respect } mas (i) “Rendimi por cobrar - Por cartera de crédites™ (RD$696 millones en ¢f 2005 y RDS793 millones
en el 2004) y di 16 {if) *Provisi para rendimi por cobrar” {RD$4 16 millones para el 2005 y 2004) segin los Estados Financicros del 31 de
diciembre del 2003 y 2004,

(11} El renglon “Cuenias por cobrar”, segin to esiabloes ¢l formalo de los Estados Financieros del 2008, es comparable a la kinea de “Olros activos — Cusnilas 2
recibic” en ol formato del afdic 2005 y 2004,

(12} El renglén “Biencs recibidos en recuperacion de créditos™, como expresado en log Estados Financieros del 2006, ¢s comparable a “Otros activos — Bienes

ibidos en r ibn de créditos, neto” en los Estados Financigros dol aiic 2005 y 2004,

ILE)] EI renglén de © Propledad muebles y equipos™, descritos en las Estados Financieros de) 2006, cs comparable a “Propiedad, muebles y equipos, neto” en los
Estados Financieros del 2005 ¥ 2004 resiando “Biblioteca y obras do arte” (RD$235 millones segitn nota |11 de los Estados Financieros del afio 2005 y RDS24
millones en el 2004}, y sumande “Mejoras on propiedades srrondadas™ (RDS72 millones y RD$T3 mitlones respeciivamente, segiin la nota 12 de los Estados
Financicros del 2005 y 2004).

{14} Elrenglén de "Otros Actives”, cemo identificade en los Estados Financieros del 2006, es comparable a “Otros Aclivos™ ea ¢l formato sstablecido para ¢l 2008 y

2004 (RD33,49% millones y RD$3,271 cespectivamente) excluyendo “Otros aclivos - Cuemlas a tecibir™ (RDS 48 miltones en ol 2005 y RD$276 millones en el
2004 ), “Otros activos — Bienes rscibidos en recuperacion de crédilos, netos (RD$1,763 millonss y RD$1,09) milloncs respectivarnente} (ver nata 12 anterior), ¥
“Mejoras en propiedades arrcodadas” {RD$72 millones y RD$73 millones para los aifog 2005 ¥ 2004} {ver nota 13 antesior), adicionanda “Biblioteca y obras de
ane” {(RDE2S millones en ¢l 2003 y RD$24 millones en el 2004} {ver nota 13 anlerior),
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SUPERINTENDE r\TC_'-f DE VALORES

{15} El renglén “"Depésitos”, descrite en caie R de Informagci Fingncieras, ez ble (i) con los Esiados Finaneieros al cierre del ﬁ Ins lineas de
“Obligaciones con ¢l publico”™ (RD$73,220 millones), suraando la Hnen de "Depﬁsnos de mstlmcwnes financieras del pais y del exterior” (RD "r‘ n.uilgnus)
desi do “Obligaci ¢on el publico — lnteresss por pagar” (RD$29 millones), y (i} para ¢l Estado Financierd del afio 2005 y 20043
dol publico™ (RD$62 041 millones y RDS44,316 millones respectivaments). Autlarizai

{16} En el renglén “Valores en circulacion — cenificados fnancicros” es comparable a “Centificados financieros™ segiin de identi A8y di 12 Heta 16 dt Ilbs :$tac
Financieros al 31 de dicicmbes del 2006, 2005 y 2004 (RD$18,378 millones en e 2006,RDE16,645 millones en c] 2005 y RDS25,366 mnllonggo"n/wi 2@'0}5’1«08
cerrificados financicros son certificados de depdsilos,

(17} El zenglbn "“Valores on circitlacién — otros vatores”, coma descrito en osie R de Ink: iones Fi ieras,

nul!ones). “Oitrog vatores" (RD$558 millones}, y (3#) para los Estados Financicros del 2005 y 2004, las lineas ident ficadas e n la nota 18 de s Estados ;/_2 A
Financicros del afic 2005 como “Bonog™ (RD$843 millones y RDS1 millén respecti ), “Cédulas hipoiecarias} (R E}gﬂﬁujlmcxcn ambos perigdds), 3 —
“Otras valores™ (RDS1,143 mnllones on el 2005 y RD$749 millones on ¢} 2004),

(18) El renglén “Fondos romados a p ", en 3o R, de Inf i Fi isras, es parable a los renplanes de “*Fondos tomados a préstamos™ en los
Estados Financieros del 2006 (RD$115 mlllones), menos “Fondos temados a préstamos ~ [ntereses por pagar™ (RDS0.2 millonss)

(19 El reaglon “Interescs por pagar” en este R de Informaci Financieras, es comparable en (i) los Estados Firancieros dol 2006 a Ja suma de
“Obligsciones con cl piblico — Inrereses por pager” {RID$29 millones), “Fondos tomados a présiama ~ [ntereses por pagar” (RDS0.2 millones) y “Valores en
circulacion - Intereses por pagar” {RD$13 miltones) y, (ii) los Estados Financieres 2005 y 2004 a la linea de “"Cargos por pagar” (RD$59 miflones en ef 2005 y

RD3223 mitlones en el 2004),
(203 Este renglon es equivalente a "Otros pasives” (RD$1,172 millones en el 2005 y RD$I O3 enel 2004] do a “Otras obligaciones por pagar” (RDS 1,809
miltones para el 2005 y RDS1,092 millones en el 2004), para tos Esiados Fi al3lded bre dei 2005 y 2004,

Las siguientes informaciones revisadas por los auditores exterinos, bajo la “Norma Internacional de Trabajos de
Revisién” No. 2410), para los seis meses terminados €l 30 de junic del 2006 y 2007, se han extraido de los Estados
Financieros Interinos y se deben considerar conjuntamente con las informaciones que aparecen en los mismos.

Periodo de seis meses terminado el 30

de junic del,
2006 2007
(RDS millones)

Estade Consolidadoe de Resultados

INgeesos fINanCIeros... ..o e 54706 &6,1452
Gastos financieros (1,605.4) {1,523.4)
Margen financtere brute 3.865.2 §,621.8
Provisioncs para cartera de créditos ..o ieevec e {191.6) (357.0)
Provision para inversiones negociables y a vencimiento...... (87.7) {35.4)
Margen financiere neto 3,585.9 4,229.3
Onros ingresos operacionales............co.oo.. 6,881.1 8,998.7
(Onros gastos operacionales . {5,498.1} {7.200.4)
Gastos operalivos (3,827.8) (4,486.6)
Resultado operacionat 1,14].1 1,840.9
Ofros ingresos (gas1os)..... 198.9 2262
Resultado antes de impuesto sobre la renta...rennee. 1,339.9 1,767.3
[mpueste sobre la renta . (374.9) {485.0)
Resultado del ejercicio 265.0 1,278.1

Al 30 de junio del,

2006 2007
(RD3 mitlones)

Balance general censolidado

Aclivos

Fondos disponibles 23,7996 289328
Inversiones negociables y a vencimiento,. ..o 19,703.3 18,398.0
Cartera de créditos, neta 43.601.1 64,314.5
Deudores por aceptaciones . 4.0 62.8
Cuentas por cobrar 457.6 619.3
Bienes recibidos en recuperacion de créditos .. 1,5i9.2 1,058.5
[nversiones en acciones . 2857 124.0
Propiedad, muebles y eqmpos 4,769.7 5,052.5
Qiros activos . S 1,947.1 1,809.8
Total activos 96,1427 120,371.3
Pastvos y patrimonio

DEPOSILOS™ oo enscsrersis s e 64,5654 83,714.6
Valores en circulacién - certificados financieros™ . 18.941.3 21,2432
Valores en circulacién — otros valores™ ., 803.8 740.7
Total valores en circulacidn 19,745.1 21,983.9
Total depdsitos mas certificados financieros...iveenren. $3,506.7 104,957.8
Fondos tomades a préstamos 2806 972
Intereses por pagar'® 56.2 49.4
Aceplaciones en Cireulacidn..........cccoevrererecii e s 54.0 6.8
Otros pasivos 2.806.6 3.1228
Total pasivos 87,507.4 109,230.5




Patrimonio neto 8,615.1 11,14L.8

Total pasivos y patrlmonio %6,142.7 120,372.3
. - —— 1 = YALORES
Notas: <‘UDER1NTE’\DE\”‘ 1A DE W/
(1} Elrenglén “Depésitos™, como descrite en cste R de Informaci Financicrng, ¢s comparable & 1a linea de “Obligacjones con ¢l publico™ {eqmﬁ:ﬁpe a
RD$82,607 millones al 30 de junio del 2007 y RD$63,398 millones al 30 de junio del 2006), surado a “Depésitos de institiciones financieras del

i fels

exterior” (RD$128 milloncs al 30 de junio del 2007 y RDSL, 166 millones al 30 de junio de) 2006), deduciondo “"Obligacicngs con el publico — intErefsaar

pagar™ " {RD$22 mitlones af 3¢ de junio del 2007 y RD$2 millones al 30 de junio del 2006). (2} £1 renglén de “Valores enleireuiacion - qunificadoy<” 4 AT

financieros™ as comparable a “Certificados financieros” segiin cxpuesto on la nota 16 de kg Estados Financieros Intetings de} 2007 y qg@l;ﬁ:&k@.ﬁk:bﬂﬁ i

Financieros Interings del 30 de junio del 2006 (equivalente a RD$2 1,242 millones ab 30 de junio del 2007 y RDS18,94 1 millgnes al e junio del 2096\},19’“ e

cornificados (inancieros se constderan certificados de deposiles. i
(30 El rengldn “Valorss en circelacion ~ otros valores”™, exp en sste R de Inf Fi I8ras, 65 parable: s la suma de las paﬁ/ d/ 5- ( stritas’

en La nota 16 de los Extados Financieros Interinos del 2007 y Ta nota 13 de tos Estados Financieros Interings dd 30 de junio dgi 2006 como-Bonos™{ D 1 [mfo

al 30 de jusio de) 2007 y RDS1 millén al 30 de junio del 2006), “Cédulaz hipoteoarias” {RLS10 millones al 20 de jonio dsl 2007 y RDFS miltones al 0" & junio "

del 2006) y “Owos velores™ (RDS?Z‘) mlllones al 30 de junio del 200‘.'-‘ ¥ RD$'?93 milloncs 2l 30 de junic del 2006}, STl S—— — e

(4) B renglon I por pagar p + en esic B do [ ieras, os comparable a la suma de “Obligaciones con-el 'p'nb'hco —[iereses

por pagar” (RD$22 miilones al 30dej Junio del 2007 y RS2 millones al 30 dz:]umo del 2006), “Fondos tomados a préstamoes — Intereses por pagar” (RDS2

willenes al 20 ge junio del 2007 y RD$0.3 millones al 30 de junio del 2006), y “Valores en cirailacion — Intereses por pagar” (RD$25 millones al 30 de junio dal

2007 y RD%54 millones al 30 de jmsio def 2006).

Fegisiro

Las siguientes informaciones financieras y operacionales para los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y
2006, y tos periodos de seis meses concluidos el 30 de junio del 2006 y 2007, se han extraido de los Estados
Financieros Anuales auditados y los Estados Financieros Interinos, respectivamente, y deben interpretarse
conjuntamente con las informaciones contenidas en los Estados Financieros y sus notas correspondientes.

Al 31 de diciembre de, Seis meses terminados
2004 2005 Junio 30,
(Reclasificado)  (Reclasificado) 2H6 2006 2007
Indicadores:
Margen interds nelo® .. 12.8% 12.0% 12.6% 12.4% 11.7%
Préstamos a depbsitos™” e bbb et 58.2% 55.1% 62.5% 54.4% 63.3%
Retomo sobre activos promedio™ ... . L.8% 20% 2.1% 2.0% 22%
Retorne sobre patrimonio promedloﬂ) ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 19.6% 20.7% 20.9% 21.6% 22.8%
Gastos operativos como porcentaje del margen financiero e
ingresos operacionales™ 99.3% 82.9% 79.7% 78.8% 76.6%
Gastos operativos como porcentaje de activos promedm“""” ,,,,,,, 11.3% 2.4% %1% 8.3% 93%
Patrimonio como porcentaje de activos al final del periodo ........ 9.6% 9.9% 10.4% 9.0% 9.3%
indice de Solvencia®™ ... " 12.7% 12.7% 12.3% 11.2% 11.2%
Créditos vencidos como porcentaje de cartera bruta® ..., 3.3% 1.4% 2.3% 1.8% 7%
Cartera vencida y reestructurada, como porcentaje de castera
brsta™. . ) NFA N/A 3.3% 5.3% 15%
Provisiones para cartera de crédllos corno pomenlajc de cancra
BIUE .o 5.7% 54% 4.3% 5.0% 31.9%
Provisiones para cartera de créditos como porcenlaje de los
créditos vencidos'™ " 169.8% 156.9% 184.5% 129.2% 143 8%
Provisiones para cartera de crédiios como porcenlaje de Ia
carlera vencida y reestructurada®” N/A N/A 129.9% 04.1% 113.4%
{1} Margen financiero bruto come porectilaje de activos productives, catculades como el p dio de tos bal al inicio y termine de cada periodo

correspondicnic en base anuval. Las cifius para los periodos de seis meses se han anualizado.
{2) Depasitas incluyen certi cados finzncicros,

(3) Bencficios del periodo come porcentaje det total de activos p di Jeulados cotao el p dies de los bal al inicio y terming de cada periodo
oom:spondlente en base anual. Las cifras para los periodos de seis meses so han anua]tzado
(4) Benelicio del periodo como porcentaje del patrimonio promedio, calvulados come el p dic de los bal al inicio y termina do cada p
cocespondiente, Las cifras para los periodus de seig meoges 50 han anwalizado.
[83] Gaslos opmtwos como porcentaje de la swna dol margen fi icro e ing opera ionales. Los gasios operauvos constslen de gastos de personal, generales y
istrativos, deg idn y amortizacién, y gastos de provisiones de aclivos riesgosos. Los ingresos oper by 8! icre bruto,

ingresos operacionales y las difersncias de cambio (netas).
(6} Las cifras para los periodos de seis mescs se han enualizado.
(7} Indice de solvencia calculado on base al aceerda a las directrices generales dictadas por BASILEA |y adopladas por la SIB. El indicader sc calcula en base

consolidada.

{8} Cariera vencida, de acuerdo a la regulaci i son aquellas que tienen cuotas vencidas a mas de 30 dias. Esta calegoria excluye cf renglon en los Esiados
Financigros dencminados “Cantera mcsaructurada"

{9} Para el formato do los Estados Financicros para ¢l afo terminado el 31 de diciembre det 2005, no se identificaban los créditos reestrucurados, Por esla cazpn, Loz
valorgs de estos afios se limilan a la ¢artcra id Para el aio tenminado e) 31 de dicivmbre del 2006, v los periodos de seis meses terminados ¢l 30 de junio del
2006 y 2007 hemos incluido los erédites reestr ¢ para el caleulo cor dienla

(10) Provisiones para cariera de eréditos con respecto a la cartera de créditos lolaL
(1 1) Para e} afic 2005, nuesira casters reestructurada ne ecan identificables en la cartera de oréditos total,
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1IL19.2 Comentatios de la Gerencia y Anilisis sobre los resultados financieros del Banco Popular
Dominicano

La sitnacién financiera del Banco y fos resultados operacionales dependen significativatiente gt fad @ghﬂ'i‘dbiié_s VA
macroecondmicas prevalecientes en la Repablica Dominicana, por lo que antes de realizar una inversi6# gn estos
Bonos de Deuda Subordinada, los potenciales inversionistas deben considerar, enire otras cosas, lo&,,fa(;gqreg de

riesge descritos en la seccidn 11117, Asimismo, la siguiente discusién sobre los resultados op alescdel Banocoio

se debe leer e inferpretar conjuntamente con los Estados Financieros y las notas que lo a omp1 % {c%\%s ﬁ)é‘brﬁ B LS
preparados de acuerdo a las pricticas de contabilidad establecidas por la Superin ndencla de B/a é@s&d&ﬂa

Informacion Financiera (NIIF). Para una explicacidn de estas diferencias ver la Nota 2 d L Fstados Findheieros

Republica Dominicana. Estas praclicas contables difieren en ciertos aspectos a las |Normas lni_*ff_n@@ial di#

I15£.19.3 Resultado de las operaciones para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2006 y
2007

La siguiente tabla identifica los principales componentes de los resultados del periodo:

Periodos de nueve meses terminados el 30 de
septiembre del,

2006 2007
(RDS miltones)

Estados consolidada de resultados

Ingresos financieros 83717 9,531.5
Gaslos financieros............... {2,338.6) {2,358.7)
Margen financiero bruto 6,039.1 7,172.8
Provisiones para cartera de créditos..........ococov e {505.3) {738.2)
Provisiones para inversiones negociables y a vencimiento ...... {76.5) {54.3)
Margen financiero neto 5457.3 6,380.3
Qtros ingresos operacionales 8.853.7 12,194.3
Otros gastos operacionales............ {6,687.0) {9,471.5)
Gastos operativos {5,774.2) {6,785.8)
Resultado operzcional [,849.8 2,311.3
Otros ingresos (gastos) . 3342 4D8.9
Resuliado anles de impuesto sobre Ia =111 RN 2,184.0 2,720.2
[mpuesto sobre la renta.................. {680.9) (724.3)
Resuitado del perfodo 1,503.0 [,995.8

I11.19.3.1 Resulizdos del periodo

Los resultados del Banco para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2007 son de una utilidad de RD$1,996
millones (32.8% mayor que el mismo periodo del 2006) en comparacién con los RD$1,503 millones alcanzados en
¢l periodo correspondiente al 2006. Este crecimiento se debe principalmente a un aumento en el margen financiero
bruto dado un incremento de los ingresos financieros de 13.8% y un gasto financiero que no superd el 1% de
crecimiento, 1o que arroja un crecimiento en el margen financiero bruto de RD$1,134 millones. Este incremento es
consecuencia de una estrategia de colocacién de fondos en productos de crédito dirigidos a los segmenios de banca
personal los cuales generan mayores rendimientos.

Adicionalmente, otro importante componente del incremento en los resultados de la instilucién son los ingresos
operactonales los cuales aumentaron en 37.7%, esto es RD$3,341 millones en comparacion al mismo periodo del
2006, impulsados por una estrategia del Banco de mejorar b fijacidn y asignaciones de precios y comisiones lo cual
se deriva en un incremento en los ingresos no crediticios como parte de los ingresos totales de la institucidn.

1I1.19.3.2 Ingresos financieros

Los ingresos financiercs del Banco se incrementaron en RD31,154 millones (13.8%) para arribar a RD$9,532
millones para los nueve meses terminados el 30 de septiembre del 2007, en comparacion a los RD$8,378 millones
para igual periodo en el afio 2006. Los ingresos financieros aumentaron principalmente debido a un aumento de
RD$1,451 millones en los wtereses y comisiones por créditos logrande alcanzar 1a suma de RIY$8,840 millones en
relacién al mismo periodo del afio anterior. Los intereses por inversiones negociables y a vencimiento presentaron
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una reduccién de 30% disminuyendo de RDD$988 millones para el periodo terminado ¢f 30/deSepfiechiBENGEIN2006 VALORES
hasta RD$6%1 millones para el mismo periodo del 2007. La cartera de inversiones negpciables y a vencinyignto se
redujo en RD$1,891 mitlones a septiembre 2007 colocandose en RDS$ 13,858 millones yersus RD$ ISEZW_” llones
a septiembre 2006, Ambos efectos son ¢l resuitado de canalizar una importante articipacién:udej._lé,-]fquf_dﬁz.-r,
disponible ¢ inversiones del Banco a productos de crédite, principalmente en banca persdﬁ‘%l?jégrl'ﬁ'-@.ﬁfﬁg«%hﬁ’)@
reduccion de las tasas de interés en el mercado dominicano afectaron también los renflimientos de }ra'//s/;ﬁf;gfil?fés

R

locales,

I11.19.3.3 Gastos financieros

Los gastos financieros de fa institucién aumentaron en RD$20.0 millones (0.9%) alcanzando RD$2,359 millones
para el periodo terminado el 30 de septiembre del 2007, al compararlo con el mismo periodo del afio anterior. Este
aumento se produjo como resultado del incremento en las partidas de intereses por caplaciones (RD$S0 millones)
debide principalmente al awmento en la cartera de depésitos. Contrarrestando este awmento se encuentra la
disminucién del gasto por intereses y comisiones por financiamientos et cual se redujo en RD$30 millones para
colocarse en RD$10 millones al cierre del tercer trimestre del afic 2007, afectado por un decrecimiento de
aproximadamente 46.9% en el volumen de los fondos tomados a préstamo, que son en su mayoria lineas de crédito
otorgadas por entidades financieras locales e internacionales de las cuales el Banco hace una labor de
intermediacian.

Margen financiere bruto

El margen financiero bruto aumentd en RD$1,133.7 millones (18.8%) al alcanzar RD$7,173 millones al 30 de
septiembre del 2007 en comparacién con los RD$6,039 millenes alcanzados al 30 de septiembre del 2006. En
adicidn a las informaciones presentadas anteriormente, la relacidn de prestamos a depdsitos mantuvo su crecimiento
pasando de 55.9% al cierre de septiembre del 2006 hasta 65.3% a la misma fecha del afio 2007.

HI.19.2.4 Provisiones para cartera de créditos

El gasto de provisiones para carera de créditos presentd un awmento de RD$233 millones (46.1%) alcanzando
RD3$738 millenes al 30 de septiembre 2007, en comparacién con jos RD$505 millones del mismo periodo del afio
2006. El crecimiento se debe a (i) la creacidn de provisiones regulatorias para cumplir con el perfodo de gradualidad
establecido por la SIB, y (ii) el crecimiento de la cartera de créditos como resultado de la expansion de nuestra base
de clientes de créditos como resultado de la concentracidn en la banca personal. En cuanic al riesgo global, las
provisiones para cartera de créditos como porceniaje del total de créditos se redujeron desde 5.2% en septiembre
2096 hasta 4.1% a septiembre 2007,

113.19.3.5 Provisiones para inversiones negociables y a vencimiento

El gasto de provisiones para inversiongs negociables y a vencimiento se redujo en RD$22 millones (29.0%), hasta
alcanzar un monto de RD$54.3 millenes al 30 de septiembre 2007 en comparacion al mismo periodo del 2006. Esta
reduccion se debe a que durante el aflo 2006 se reclasificé el registro de un grupo de instrumentos de disponibles
para la venta a inversiones negociables. Este cambio resultd en que las provisiones de las mismas son en base al
valor del mercado en comparacidn con el 1% de provision obligatoria de las inversiones a vencimiento. Durante €]
affo, la mayoria de estas inversiones no disminuyeron su valor de mercado, y de haberlo realizado, esas
disminuciones fueron menores al uno por ciento (1%).

II1.19.3.6 Margen financiero neto
Dada las circunslancias descritas anteriormente, nuestro margen financiero neto aumenté en RD$923 millones
(16.9%) alcanzando RD$6,380 millones para ¢l periodo terminado el 30 de septiembre del 2007 respecio 2 los
RD$5,457 millones correspondientes al mismo periado del afio 2006.

111.19.3.7 Otros ingresos operacionales
La siguiente tabla refleja los componentes de nuestrog ingresos operacionales para los nueve meses terminados ¢f 30

de septiembre del 2007:
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Perfodos de nueve meses terminados
¢l H) de septlembre del,
2006 W07
(RDS millones)

Comisiones por servicios 1,682.1 22148
Comisiones por cambio 555.2 5157
Diferencias de cambio .................... e nenae e 6,400.6 9,178.3
Ingresos diversos 2158 2856
Otros ingresos bperacionales 8,853.7 12,194.3

Los ingresos operagionales se incrementaron en RD$3,341 millones (37.7%) du 1ﬁwarpquqJ§q\mlﬁ%J§ e, ggo =
terminados el 30 de septiembre del 2007 para alcanzar RD$12,194 miliones, al|compararlos co !S_ 5qORES
millones para igual periodo del 2006. Una gran parte del incremento se debe al[resultado de la rf%'v‘ﬁluat:]én de
activos denominados en moneda extranjera, el cual sufrié un aumento de 43.4%, el{cual se debg, Jrqﬁéi';{r‘e ‘aﬂtomando
en consideracion el gasto por diferencia de cambio el cual se registra en los otros astoyapﬁa@@q_gs,r I ﬁzﬁ ig?
nefo de esta reevaluacion de activos para ¢l periodo terminado el 30 de septiembre de 2007 fue cie'ﬂﬁrmgrﬁs
RD$8 millones comparados con una perdida de RD$8S millones al cierre del{mismo pcnodé{gle) ,006 Estos
resultados se deben a la posicion en moneda extranjera de los activos y pasivos dé Ja ins msf‘fﬁciﬁl'ry—lﬁg—f!ﬂem i
cambiarias en el mercado dominicano, Fecha _

Excluyendo las diferencias de cambio, nuestros ingresos operacionales se incrementaron en RD$563 millones
(23.0%) totalizando RD$3,016 millones para los primeros tres trimestres del afio 2007, en comparacion con los
RD$2,453 millones generados a septiembre de 2006. Este resultado se debid principalmente a un aumento de
RD$533 millones (31.7%}) en nuestras comisiones por servicios, lo cual contrarrestd una caida en los ingresos
generados en las comisiones por cambio de divisas de RD$40 millones (7.1%). La disminucidn en la partida de
comisiones por cambio de divisas se debe a la estabilidad del peso dominicano en los limos afios, lo cual ha
disminuido sustancialmente los méargenes cobrados sobre estas operaciones. El incremento de las comisiones por
servicios se debe principalmente a mejoras implementadas en lo relativo a la fijacion de precios y comisiones, con
relacion a los gastos en que incurre el banco para brindar estos servicios.

Los ingresos diversos crecieron un 32.4% alcanzando RI>$286 millones para los nueve meses terminados el 30 de
septiembre del 2007, reflejando una mejoria comparade con los RD$216 millones logrados en el mismo petiodo del
2006. Este aumento se debe principalimente al incremento en los ingresos por inversiones “overnight™ en bancos del
exterior.

111.19.3.8 Otros gastos operacionales

Perlodos de nueve meses
terminados ¢1 30 de
septiembre del,

2006 2007
(RD$ millanes)
Comisiones por servicios 1455 187.5
Diferencias de CAMDIG ..o v e e 54853 9,1859
Gastos diversos 56.2 104.2
Otros gastos operacionale 6,687.0 24775

Los gastos operacionales experimentaron un aumento de RD$2,79]1 millones (41.7%) alcanzando una cifra de
RD$9,478 millones para los nueve meses terminados el 30 de septiembre 2007, en comparacidn con los RD$6,687
millones registrados durante el mismo periodo del 2006. El renglén de mayor influencia sobre estos resultados es el
de diferencia de cambio. Excluyendo el gasto por diferencias de cambio, los gastos operacionales aumentaron
RD$89.9 millones {44.6%) para los nueves meses terminados el 30 de septiembre del afio 2007, en comparacion con
el mismo periodo del afio previo, debido en parte a los aumentos en los servicios producto del aumento en los
salarios minimos del sector privado a principios del afio 2007.

I1.19.3.9 Gastos Operativos

Perjodos de nueve meses terminados
¢l 30 de septiembre del,
2006 2007
{RDE millones)

2



Sueldos y compensacion al personal..............oocevornensnnnns 22441 26703
Servicios de terceros 3756 459.9
Depreciacion y amOrtiZacion ...................coveirrm o s seressesees 4157 426.9
Qlras provisione; 336.1 449.6
Otros gastos e s 2,403.2 2779.2
Gastos operativ 5,774.2 6,785.8

Los gastos operativos del Banco aumentaron en RD$1,012 millones (17.5%) en el perlodo terminado et 30 de
septiembre de 2007, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior, como resuitado del incremento en
RD$426 millones (19.0%) en la partida de sueldos y compensacion al personal. Este aumento-se-debe-parcialmen

al alza en los gastos asociados a liquidacion y beneficios al personal. Otras causas del| inctemetid ¥ aibuyerDal VALORES |

aumento en RD$8S millones (22.6%) en los servicios a terceros, y RD3$376 millones {15/6%) en los otros g‘;g&‘ 8, los
cuales incluyen gastos de comunicaciones (24.6%) y gasto por transporte de efectivo|(17.0%). Los gymentos, en
gastos de estas dltimas cuentas son debidos, en parte, a recienies reformas fiscales, que incrcﬁgﬁm[ logimpuestos: o
a las telecomunicaciones y por otro Jado incentivan la utilizacidn del efectivo en la| econbi

fueron contrarrestados con disminuciones en los gastos de impresos en un 7.2%. S

RS Hirieflod > O

111.19.3.10  Resultado operacional : /"dll'ﬁ’cf:i‘r ;
Fecha / = A)—}-—
A A ek =

En base a las informaciones presentadas anteriormente, los ingresos operacionales del Banco incrementaron en
24.9% colocandose asi en RD$2,311 millones para ¢l periodo terminado el 30 de septiembre del 2007 comparados
con los RD$1,850 millones al mismo periodo del afio 2006.

I11.19.3.11  Otros ingresos

Los otros ingresos del Emisor se colocaron en RD3409 millones durante ¢l periodo terminade el 30 de septiembre
del 2007, RD$75 millones (22.4%) més que lo logrado al cierre del mismo periodo del 2006 cuando se coloct en
RD$334 millones Si comparamos este monto con el cierre a septiembre 2007, encontramos que el incremento en
este renglon es de RIDE183 millones el cual se debe , principalmente, a la venta de activos fijos del Banco lo cual
produjo ganancias de RD395 miltones y RD$2S millones de ingresos de pago de dividendos de inversiones en el
capital accionario de otras empresas.

i[1.19.3.12 Resuliado antes de impuesto sobre la renta

El resultade del Banco antes de deducir el impuesto sobre 1a renta aumenté en RD$536 millones (24.6%) para
alcanzar la cifra de RD$2,720 millones en los nueve meses terminados el 30 de junio del 2007, en comparacién con
los RDD$2,184 millones logrados al 3¢ de septiembre del 2006.

I11.19.3.13 Impuesto sobre la renta

Al 30 de septiembre del 2006 y 2007 |a tasa vigente del impuesto sobre la renta era de 30% y 25% respectivamente.
En base a esta reduccién y otros factores que intervienen en el céleulo de! impuesto sobre la renta, éste se redujo en
RD$43 miltones (6.4%) en el perlodo enero a septiembre del afio 2007 alcanzando un total de RD$724 millones,
comparados con los RD$681 millones estimados para el mismo perfodo del 2006,

ITI.19.4 Resultado de las operaciones para los seis meses terminados el 30 de junio de 2006 y 2007

La siguiente tabla identifica fos principales componentes de los resultados del periodo:

Perlodos de seis meses
terminados el 30 de junla del,
2006 2007
{RDS mitlones)

Estados consolidado de resuttados

Ingresos financieros 5,470.6 6,1452
Gastos financieros ..................c.... {1,605.4) {1,523.4)
Margen financiero bruto 3,865.2 4,621.8
Provisiones para cartera de ¢rédilos................... (191.6) {357.0%
Provisiones para inversiones negociables y a vencimiento ..........o............ (87.7y (35.4)
Marrgen financiero neto 3,585.% 4.229.3
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Otros ingresos operacionale 6,881.1 3,908.7

Otros gastos GPEraCioNAlES ..........ovvevrrnrrrrrer e s s (5,498.1} {7,200.4)
Gastos operativos ...... ) {3,827.8) (4,486.6)
Resultado operacional 1,141.1 o 1,5409
Otros ingresos (gasios) ........... 19881 - EANZEROENCIA DE VALORES
Resultado anies de impuesto sobre larenta ... 1,339.9 | 1,7673 o
Impuesto sobre larenta. . - (3749) dsg SV
Resultado del perfodo 965.0 1,278,10ireccion de
Toeneacion & Registo

111.19.4.1 Resultados del periodo

Los resultados del Banco para el periodo en cuestibn son de una utilidad de RD$1,278 'm'ili'dﬁéé@(* 24% de
incremento con relacién al mismo perfodo del 2006) en los seis meses terminados al 30 de junio del 2007
comparados a los RD$965 millones obtenidos en el periodo correspondiente al 2006. Esto se debié principalmenie a
un mayor margen financiero biute, fruto de un incremento en los ingresos financieros de RD3475 millones,
acompafiados de una disminucidn en los gastos financieros de RD$82 millones. El incremento en los ingresos
financieros se debe principalmente a una mayor concentracidn de colocaciones en fos segmentos de banca personal
los cuales generan un mayor rendimiento. El enfoque del Banco hacia el segmento de banca personal se refleja en:

* un incremento en la relacién préstamos en banca personal a cartera total en este segmento {(excluyendo
provisiones y rendimientos por ¢obrar) de 36.7% al 30 de junio del 2006 hasta 42.5% a la misma fecha en
el 2007, ademés

¢ aumeatos en ofros ingresos operacionales (principalmente comisiones por servicios) de RD$357 millones
{excluyendo un incremento de RD$1,761 millones en ingresos por diferencias de cambios, ¢! cual debe de
ser analizado considerando el gasto por diferencias de cambio que asciende a RD$1,665 millones).

El aumento en el beneficio del periodo se debe, adicionalmente, 2 un decrecimiento en el gasio relacionado a las
provisiones sobre inversiones negociables y a vencimiento, Estos shorios compensaron parte del incremento en los
gastos de provisiones para cartera de créditos e inversiones negociables y a vencimienios, el cual se incrementé en
RD$113 millones (40.5%).

II1.19.4.2 Ingresos financieros

Los ingresos financieros del Emisor se incrementaron en RD$675 millones (12.3%) para colocarse en RD$6,145
millones en los seis meses terminados el 30 de junio 2007 en comparacién a los RD$5,471 millones para igual
periode en el afio 2006. El desempefic de esta partida se debe a RD$B67 millones adicionales en intereses y
comisiones por crédilos to cual contrarresté una disminucién de RD$192 millones en intereses por inversiones
negociables y a vencimiento. El aumento de los ingresos financieros se debe esencialimente a la estrategia del Banco
de canalizar, en gran parte, la liguidez disponible a producios de banca personal, que en su conjunto requieren
menos provisiones y tiene margenes mas amplios, ademas del incremento en el volumen de la cartera de créditos. La
disminucion en intereses por inversiones negociables y a vencimiento se debe a la tendencia hacia la baja de las
tasas de interés que ha presentado la economia dominicana, lo que ha permitido a la vez canalizar esta liquidez a
productos de crédito. Bt promedio ponderado de las tasas de interés en la cartera activa (préstamos) en el sector
bancario nacional ha experimentado una baja de una tasa def 35.7% anual registrada en et 2004, a una tasa anual del
15.2% al 30 de junio del 2007, de acuerdo con informaciones publicadas por el Banco Central.

I11.19.4.3 Gastos financieros

Los gastos financieros de la institucidn se redujeron en RD$82 millones {5.1%) alcanzando RD$1,523 millones en
los seis meses terminados el 30 de junio de! 2007, al compararle con €l mismo periodo del afio 2006 cuando se
enconiraban en RD$1,605 millones. Esta reduccién se produjo como resultado de disminuciones en las partidas de
intereses por captaciones (RD$59 millones) e intereses y comisiones por financiamienios (RD$23 millones). El
menor gasto de intereses por depdsitos se debe a la disminucidn general de fas tasas de interés pasivas en el mercado
financiero dominicano. La reduccidén en intereses y comisiones por financiamientos también fue afectada por un
decrecimiento de aproximadamente 65.3% en el volumen de los fondos tomados a préstamo, los cuales fueron
sustituidos por depositos directos del pablico.
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111.19.4.4 Margen financiero bruto SUPERINTENDENCIA DE VALORES
%

o
En adicidn a los factores descritos anteriormente, la relacion préstamos a depdsitds se amplid d%i;jr,(?:__).éf_\’rp 4l 30 de

Junio del 2006, a 61.3% al cierre de junio del 2007, lo cual ha creado un impacto gositivo en,g).margensfinangiero
bruto. Ei margen financiero bruto aumenté en RD$757 millones (19.6%) al alcanzar RDx$4]62% illéne ﬂeﬂbﬁe

1{1.19.4.5 Provisiones para cartera de eréditos

El gasto de provisiones para cartera de créditos presenté un aumento de RDS$165
RD3$357 millones al 30 de junio 2007, en comparacién con los RD$192 millones del mismo periodo del afio 2006.
E} crecimiento s¢ debe a (i) la creacion de provisiones regulatorias para cumplir con el periodo de gradualidad
establecido por la SIB, v (ii) el crecimiento de la cartera de créditos como resuitado de la expansion de nuestra base
de clientes de créditos como resultado de ta concentracién en la banca personal. En el caso de las tarjetas de crédito,
a pesar de tener mayores requerimientos de reservas, kos margenes generados por este producto logran compensar el
exceso en dicho gasto. En cuanto al riesgo global, las provisiones para cartera de créditos como porcentaje del total
de créditos se redujo desde 5.4% en junio 2006 hasta 3.9% a junio 2007, debido a una significativa reduccion de
provisiones requeridas por algunos préstamos corporativos.

111.19.4.6 Provisiones para inversiones negociables y a vencimiento

Ei gasto de provisiones para inversiones negociables y a vencimiento se redujo en RD$52 millones (59.6%), hasta
alcanzar un monto de RD$35 millones al 30 de junio 2007 en comparacién al mismo periodo del 2006, Esta
reduccidn se debe a que durante el afle 2006, en conjunto con nuestros auditores KPMG, se cambio el registro de un
grupo de instrumentos a inversiones negoctables. Este cambio resuitd en que las provisiones de las mismas son en
base al valor del mercado versus el 1% de provisidn obligatoria de las inversiones a vencimiento. Durante el afio, la
mayoria de estas inversiones no disminuyeron su valor de mercado, y de haberlo realizado, esas disminuciones
fueron menores al uno por ciento (1%),

111.19.4.7 Margen financiero neto
Por las razones descritas anteriormente, nuestro margen financiero neto aumenté en RD$643 millones (17.9%)
alcanzando RID$4,229 millones para los seis meses terminados el 30 de junio del 2007 respecto a los RD$3,586
millones correspondientes al mismo periodo del afio 2006.

111.19.4.8 Otros ingresos operacionales

La siguiente tabla refleja los componentes de nuestros ingresos operacionales para los seis meses terminados el 30
de junio det 2007:

Periodos de sels meses terminados ¢l
30 de junio del,

2006 2007
(RDS mitlones}
Comisienes par servicios 1,064.5 1.4dd ]
Comisiones por cambio . 3860 3320
Diferencias de cambio.... 52640 7,024.8
Ingresos diversos 1664 197.6
Otros ingresos operacionsles 6,885.1 8,998.7

Los ingresos operacionales se incrementaron en RD$2,118 millones (30.8%) duranie el periodo de seis meses
terminados el 30 de junio del 2007 para alcanzar RD$8,999 millones, al compararlos con los RD$6,881 millones
para iguai periodo del 2006, Este resultado se debe en gran parte a un 33.4% de incremento sobre los ingresos por
diferencias de cambio. Este ingreso es el resultado de la reevaluacién de activos denominados en moneda extranjera
y debe ser interpretado tomando en consideracidn el gasto por diferencias de cambio, el cual es resultado de la
reevaluacién de los pasivos y se encuentra registrado en la partidas de “otros gastos operacionales”, Las diferencias
de cambio ilustradas en las partidas de “otros ingresos operacionales” y “otros gastos operacionales” reflejan el
resullado de la posicion en moneda extranjera del Banco, Esta posicion en moneda extranjera es equivalente a los
95
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activos denominados en moneda extranjera menos los pasivos denominados enjmoneda e;gtmm,ﬂéuf:“tl)whai ggslc_%n
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genera ingresos y gastos de acuerdo con las fluctuaciones de las tasas de cambio,

El resultado neto de las diferencias de cambio se incrementd RD$96 millones (
RDE!1 millones para el periodo terminado el 30 de junio del 2007, comparado con una:perd:da de’RD$107 millones

[SUPERINTENDENCIA D_EF\FALORESF‘

,Q_%J__para.a’.lcanza {na-pérdida-de—

para el mismo periodo del 2006. — @W

Excluyendo las diferencias de cambio, nuestros ingresos operacionales incrementaron en RD$357 millones (22.1%)
totalizando RD$1,973 millones para el primer semestre del afio 2007, en comparacién con RD$1,617 millones
generados en el primer semestre del 2006, Esto fue debido a un aumenic de RD$380 millones (35.7%) en nuestras
comisiones por servicios, lo cual contrairesté una caida en los ingresos generados en las comisiones por cambio de
divisas de RD$54 millones (14.0%). La disminucién en la partida de comisiones por cambio de divisas se debe a la
estabilidad del peso dominicano en los Gitimos afios, lo cual ha disminuido sustancialmenie 10s margenes cobrados
sobre estas operaciones. Bl incremento de las comisiones por servicios se debe principalmente a:

- ajustes en la estrategia de comisiones cobradas, principalmente en los segmentos de banca personal, los
cuales estan dirigidos a incrementar los ingresos mo financieros, ¥ al mismo tiempo, diversificar la
generacién de ingresos,

- un incremento en el nimero de cuentas (corrientes y de ahorrog), tarjetas de debito, portafolio y
transacciones de (arjetas de crédito, y oferta de nuevos productos.

Los ingresos diversos crecieron un 18.7% alcanzando RD$198 millones para los seis meses terminados el 30 de
junio del 2007, reflejando un cambio favorable comparade con los RD3166 millones logrados en el mismo periodo
del 2006.

111.19.4.9 Otros gastos operacionales

Periodos de seis meses terminados ¢l 30

de junic del,
2006 2007
(RDS mitlones)
COMISIONES PO SEMVICIOS o eeerereeccer e e s saesess s {91.0) (121.8)
Diferencias de cambio ........ (5,371.3} (7,036.2)
Gastos diversos ..., (35.8) (425}
Otros gastos operacionales (5,498.1) (7,200.5)

Los gastos operacionales experimentaron un aumento de RD$1,702 millones (31.0%) alcanzando una cifra de
RD$7,201 millones para los seis meses terminados el 30 de junio 2007, en comparacién con los RD3$5,498 millones
registrados durante el mismo periodo del 2006. Los renglones de mayor influencia sobre este resultado incluyen las
comisiones por servicios pagados y las diferencias de cambio. El incremento del gasto de comisiones por servicios
es atribuible, parcialmente, al aumento en el salario minimo del sector privade en el pais a principios del afio 2007,
lo cual ha presionado los precios de algunos de los suplidores de la institucién. Excluyendo el gasto por diferencias
de cambio, los gastos operacionales aumentaron tan solo RD$37 millones (29.5%) para el primer semestre del afio
2007, en comparacidn con el mismo periodo del afio previo.

I11.19.4.10  Gastos Operativos

Perfodos de seis meses terminados
¢1 30 de junio del,

2006 2007
(RDS milfones)
Sueldos y compensacitn al personal {1,512.0) (1,803.3)
Servicios de 1erceros.. . (198.4) (286.7)
Depreciacion ¥ amortizaciin. . ... .o errorereeeeor oo (262.3) {280.0)
(Ofras provisiones....... (281.3) 312y
OUI08 BASIOS 1vvvvveverves s vssssmnersrsessssrsmensse s {1,573.7} {1,783.5)
Gastos operativos. (3,827.8) (4,486.6)

Los gastos operativos del Banco aumentaron en RD$659 millones {17.2%) en el periodo terminade 2t 30 de junio
del 2007, en comparacién con el mismo periodo del afio anterior, como resultado del incremento en RD$291
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millones (19.3%) en la partida de sueldos y compensacién al personal. Este aumento$g debe parcialmente alalzaen
SN . A . SUPEHRTN --%éqntwu o\

el salario minimo y gastos asociados a liquidacion y beneficios al personal. Otras causas del'inc fl blsb adibueroRES

al aumento en RD$8E millones (44.5%) en los servicios a terceros, y RD$210 millones (13.0%) en @:‘f tros gastos,

tos cuales incluyen gastos de comunicaciones (14.9%) y gasto por transporte de efectivo (14.0%)L.asAumentos en

gastos de estas iiltimas cuentas son debidos, en parte, a recientes reformas fiscales que ﬁrﬁﬁi ik ;ii‘_ i lgs !'E!ap_qgstos

a las telecomunicaciones y por otro lado incentivan la utilizacién del efectivo Jen la economia. Estos ahmehtos®

fueron contrarrestados con disminuciones en los gastos de tecnologia en un 10.5% y papeleria €-impresos en un

7.2%. = /

I11.19.4.11 Resultado operacional

Como resultado de los factores expuestos anteriormente, los ingresos operacionales del Banco resultaron superiores
en RD$400 miltones, al 30 de junio del 2007, a los alcanzados en e} mismo perlodo del afic 2006 cuando totalizaron
unos RD$ 1,141 millones.

111.19.4.12 Otros ingresos

Los otros ingresos de la entidad bancaria registraron un incremento de RD327 millones (13.8%) por encima de lo
alcanzado al 30 de junio del 2006, cifra esta {ltima que alcanzd los RD$226 millones al cierre del primer semesire
del 2007. El aumento se¢ debe a las ventas realizadas y registradas en el rengldn de propiedad, muebles y equipos en
la primera mitad del afio 2007, lo que generd ingresos por RD$65S millones comparados con los RD$6 millones
obtenidos al 30 de junio del 2006, Adicionalmente se registraron ingresos por RD$43 millones al 30 de junio del
2007 provenientes de inversiones no financieras, que comparan favorablemente con los RD33 millones registrados
en ¢l mismo periodo det 2006.

I1L.19.4.13 Resultado antes de impuesto sobre 12 renta

El resultado del Banco antes de deducir el impuesto sobre la renta aumentd en RD3427 millones (31.9%) para
alcanzar la cifra de RD$1,767 millones en los seis meses ferminados ¢l 30 de junio del 2007, en comparacion con
los RD$1,340 millones logrados al 30 de junio del 2006.

1i1.19.4.14  Impuesto sobre la renta

Al 30 de junio del 2006 y 2007, la 1asa vigente del impuesto sobre la renta ¢ra de 30% y 25% respectivamente. No
obstante esta reduccion en la tasa impositiva, €l impuesto sobre la renta aumenté RDS$114 millones (30.4%)
alcanzando RD$489 millones para el primer semestre del 2007, comparados con RD$375 millones para ¢l mismo
periodo comparable del afic 2006. Este incremento se debe a un nivel més alto de resultados antes de impuesto sobre
la renta registrado por la instilucién.

IM1,19.5 Resultado de las operaciones para los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2006

La siguiente tabla identifica los principales componentes de nuestro resultado al 31 de diciembre de los afios 2005 y
2006:

Anos terminados el 31 de

diciembre del,
2005 2006

(RD$ mitlones)
Estado tonsotidzdo de resultados
[ngresos financieros - 10,741.0 11,411.%
Gastos financieros ... (3,896.5) (3,061.2)
Margen financiero bruto 6,846.5 8,350.4
Provisiones para carlera de eréditos... {427.0) (609.1)
Provisiones para inversiones disponibles para la venta y a vencimiento............ (40.0) (67.1)
Margen financiers neto....... . X 6,379.5 7,674.1
OLros INEresos OPETACIONALES. ........cooveeeveeererrorerrsersreos s e sesaseseer i 59596 12,301.6
Qtros gastos operacionales...................... (3,156.8) (2.459.5)
Caslos operativos ............ {7,484.3) (8,219.9)
Resultado operacionat 1,698.0 2,336.3
Otros ingresos (Bastos)............cc.oc...e. 006 5133
Resultado antes de impuesto sobre Ja renta 1,998.6 2,844.6
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Impuesio sobre |a renta... {230.7) (708.1)
Resultado del perlod 1,767.9 2,141.5

Los ingresos netos del Banco se incrementaron en RID$374 millones (21.1%) hasta alcanzar RID$2,142 miliones al
31 de diciembre de 2006, comparados con los RD$1,768 millones obtenidos en el 2005. Este incremento se debié
principalmente al incremente de RID31,503 millones (22.0%) en e) margen financiero neto, como efecto de:

- Crecimiento de la cartera de préstamos en un 32.3%, neta de intereses par_cobrar, la cual.generd.un.

incremento del ingreso financiero por RD$669 millones (6.2%), SUPERINTENDENCIA DE VALORES
—w)'_’
- Disminucidn general de las tasas de interés en el pais, lo cual resubtdé en lina reduccion de(lléy gasfos
financieros en RD$836 millones (21.4%), y PO i
- Un incremento en la partida Otros Ingresos de RD$213 millones (70.8%), como r{a?ﬁﬁ_a,d%%%_ '
parlicipaciones accionarias gue el Banco poseia en una empresa no financiera, %

111.19.5.1 Ingreso financiero

El ingreso financiero del Emisor aument6 en RD$669 miltones (6.2%) hasta alcanzar RD$11,412 millones al 31 de
diciembre de 2006, comparados con RD$10,743 millones al 31 de diciembre de 2005. Este incremento se debid al
aumento de RD3989 millones en intereses y comisiones sobre préslamos, parcialmente compensados por una
disminucién de RD$321 millones (19.0%) en los intereses sobre inversiones disponibles para la venia y a
vencimienlo.

El incremento en iniereses y comisiones sobre préstamos es consecuencia directa del crecimiento de la cartera de
créditos, mientras que la disminucion en los intereses y comisiones sobre invessiones negociables y a vencimienio se
debié principalmenie a que el Banco reorientd la colocacién del exceso de liquidez hacia productos de crédilo, as{
como por la disminucidn de la tasa de inierés en los instrumentos emitidos por el Banco Central. Adicionalmente, se
registré como ingreso financiero ¢l beneficio obtenido de la venta de centificados emitidos por el Banco Central a
terceros, no relacionados, y que fueron adquiridos por el Banco en el mercado secundario. Esas ventas de
certificados por RD$ 1,000 millones, generaron ingresos por RD$90 millones a lo largo del 2006.

En cuante al rendimiento de la cartera de créditos, la tasa efectiva de retorno sobre préstamos resulté de 20.0% anual
en el 2006 y de 21.6% anual en ¢l 2005. La lasa efectiva de retomo de los préstamos en moneda extranjera
disminuyd de 8.2% anual en el 2005 a 8.0% anuval en ¢! 2006. La tasa efectiva de retorno de los préstamos en pesos
dominicanos se redujo de 23.7% anual en el 2005 a 21.4% anual en ¢l 2006 debido al decrecimiento en las tagsas de
interés en el pais.

Durante el 2006, una importante proporcién de la cartera de préstamos corresponde a créditos de consumo (negocios
de personas, hipotecas y préstamos pessonales). Estos deudores son en general de mayor riesgo para el Emisor pero
diversifican la base de préstamos y representan mayores niveles de margen y retoino en comparacién con los
préstamos empresariales y corporativos. El retorno sobre la cartera de préstamos comerciales cerrd al 31 de
diciembre de 2006 en un [6.5% anual, en comparacién con 18.1% anual para el cierre al 31 de diciembre de 2005;
inientras que los ingresos por concepto de los productos de consumo, incluyendo tarjetas de crédito e hipotecas,
presentaron un retorne de 25.5% anual para el 2006, comparado con un 30.1% anual para el 2005,

I11.19.5.2 Gastos financieros

Los gastos financieros del Emisor disminuyeron en RD$836 millones (21.0%) alcanzando RD$3,061 millones al 31
de diciembre de 2006 en comparacidn con RD$3,897 milones al 31 de diciembre de 2005. Esta reduccidn se debid
principalmente al decrecimiento de RD$818 millones (21.0%) en los intereses pagados sobre depésitos. Esto iltimo
debido la reducci6n continua en las tasas de interés en la Repablica Dominicana en moneda local. En promedio, las
tasas de interés para dep6silos en moneda local disminuyeron de un 6.7% anual al cierre del 2005 a un 4.6% anual al
cierre del 2006. En promedio, las tasas de interés para depdsitos en moneda extranjera (principalmente cuentas de
ahorro en délares) se mantuvieron estables en alrededor del 0.8% anual para ambos afios. En términos de volumen,
la captacion total de recursos del Banco, incluyendo depésitos y certificados de inversion, se incrementd en
RD$11,745 millones (14.6%), pasando de RD$80,680 millones en el 2005 a RD$92,425 miltones en el 2006.

o8




I11.19.5.3 Margen financiero bruto GT
Vv

Como resultado de los cambios descritos anteriormente, el margen financiero brute d¢l Emisor, calcwladoscoino la

diferencia entre los ingresos y los gastos financieros, se incrementd en RD$1,504 nullon (BZZM i{ﬂg% Lﬁl%( >

RD$8,350 miltones al cierre de 2006 en comparacion con los RD$6,847 millones al ciefr

IT1.19.5.4 Provision para préstamos

Direelt I
- - éuamé em/ Lo |
La provisién para préstamos vencidos aumentd en RDE182 millenes (42.6%) al pasar d e5-a ?[_El'

diciembre de 2005 a RD$609 millones al 31 de diciembre de 2006, debido principalmente: (1) al requerimiento de
constituir provisiones sobre préstamos durante el periodo de gradualidad impuesto por la Superintendencia de
Bancos, (2) al crecimiento de la cartera de créditos, y (3) a 1a creciente participacion de la banca de consumo en fa
cartera de préstamos total. Estos dltimos proporcionan un mayor margen, mayores ingresos por comisiones por
ventas cruzadas y diversifican el riesgo.

I11.19.5.5 Provisiones por pérdida en inversiones disponibles para la venta y a vencimiento

Las provisiones por pérdida en inversiones disponibles para la venta y a vencimiento se redujeron en RD$27
millones (67.8%), pasando de RD$55 millones al cierre de 2005 a RD$40 millones al cierre de 2006.

I11.19.5.6 Margen financiero neto

Como resultado de lo antes expuesio, ¢l margen financiero neto del Emisor, calculado en base al margen financiero
bruto menos provisiones, aumenté en RD$1,294 miliones (20.3%) alcanzando RID$7,674 millones al 31 de
diciembre de 2006, en comparacién con RD$6,380 millones al 31 de diciembre de 2005.

1I1.19.5.7 Ofros ingresos operacionales

El siguiente cuadro refleja los componentes de la partida otros ingresos operacionales para los afios terminados al 31
de Diciembre de 2005 y 2006:

Afos terminados el
31 de diclembre del

2005 2006
(RO millones)
Comisiones por Servicios ... 198161 233386
COMISIONES POT CAMBIO .............ooeeeeeeecsseresss s ossss s ceesssseeans o 695.5% 720.5
Diferencias de cambio 3,010.9% 9,047.0
. 4
Ingresos diversos et er oo 2720 240.6
Otros logresos operacionales $5,959.6 512,341.6
® Basade en la ia dv las "Operaciones de tarjeta do crédito” (RD$610 millones) y “Comisiones por servicios™”
(RD$1,371 millones) en los Estados Financiecos ai 3& de diciembre de 2005,
™ Basado en “Diferencias de cambio™ en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2005.
% Basado en los “Ingresos por operaciones d¢ cambio” en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2005,
) Bstg dato cs comparable con la partida “miscelancos” en les Estados Financieros al 31 de diciembre de 2005

Los otros ingresos operacionales presentan un incremento neto de RD$6,382 millones (107.1%) pasando de
RD$5,960 millones al cierre de 2005 a RD$6,382 millones at cierre de 2006. Dicho incremento de debid
principalimente 2l aumento de RD$6,036 millones (200.0%) en la partida Diferencias de Cambic. El aumento en la
paitida de otros ingresos operacionales en el 2006 fue ocasionado a su vez por el incremento de RID$352 millones
(17.8%) en las comisiones por servicios, lag cuales se presentaron al cierre de 2006 en RD$2,334 millones en
comparacién con RD$ 1,982 millones al 31 de diciembre de 2005.

La conversién a moneda local de la posicidn neta en moneda extranjera resulid en una pérdida de RD$127 millones
(RD$9,047 mitlones en ingresos cambiarios menos RD$9,174 millones en pérdidas cambiarias) al 31 de diciembre
de 2006, represeatando esto vna disminucién del ingreso en RD$258 millones (196.0%) al compararlo con la
ganancia reportada al cierre de 2005 de RD$132 millones. Excluyendo la pérdida cambiaria arrojada por la posicién
neta en moneda extranjera, los otros ingresos operacionales se incrementaron en RD$346 millones (11.7%) al
alcanzar RD$3,295 millones en el 2006, en comparacién con RD$2,949 millones en el 2005. Las comisiones por
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servicios, que representaron el 70.8% de los otros ingresos operacionales en el 2006 en comparacidn con el §7.2%
en el 2005, se incrementaron en un 17.8% pasando de RD$1,982 millones en el 2005 a RID$2,334 millones en el
2006. Este crecimiento se debi6 principalmente al aumento de 20.6% entre 2005 y 2006 de los cargos por seivicios
de tarjeta de crédito, al aumento en 15.4% de las comisiones por transacciones en cajeros automaticos y al aumento
en 16.7% de las comisiones cobradas por manejo de cuentas corrientes y de ahorros. El Emisor ha mantenido una

[) (et

estrategia de ajuste en sus ingresos por tarifas y comisiones de manera que la asngnag |?[ﬁcf\ ISE W;F&e a!—cqﬁpm—- e

de servir a los clientes, disminuyendo a la vez las presiones sobre el margen por intet

Al 31 de diciembre de 2006, la ganancia nela por operaciones de negociacidn de div
incremento de 3.6% en comparacidén con los RD$696 millones obtenidos al 3
ingremento se debid principalmente a un mayor volumen de trangsacciones realizadag

sas fue de RD$?2%II;(|]lones un

1 de dicigmbre.ds 2005, Bste
a través e ststernd Baridario) >

un mayor volumen de transacciones de receptores de remesas en el pais, medignte acuerdos re i;@dos “con el
Citibank y con Moneygram. A 7

IIL19.5.8 Otros gastos operacionales

Anos terminados ¢l 31 de dielembre del,

2005 2006
(RDF millones)
COMISIONES POT SBIVICIOS....-.eeveeeereerrrmse et iensssent ettt (203.1) (205.00
Diferencias en moneda extran_lem {2,879.3) {9,171.6)
OUEOS ZASIOS ..o sasssecssone st beseemmess s sssseesessmesssseresessesses s sessssnssssnns (74.5) {30.9)
Otros gastos operacionalcs 3,156.8) (9,439.5)

Los otros gastos operacionales se incrementaron en RD$6,303 millones (200.0%) al pasar de RD$3,157 millones al
cierre de 2005 a RD$9,460 millones al cierre de 2006. El motivo principal de este aumento fue un cambio en la
forma de presentacidén en los estados financieros de las diferencias por operaciones de cambio, de acuerdo a lo
requerido por los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicados al sistema bancario (ver resultados
de las operaciones para los periodos al 30 de junio de 2005 y 2006).

Los otros gastos operacionales, excluyendo las diferencias por operaciones de cambio, aumentaron en un 3,0%
pasando de RD$278 millones en el 2005 a RD$286 millones en el 2006. Este incremento se debid principalmente al
aumento en los precios que por los servicios derivados de este tipo de transacciones recibid el Banco. En ese sentido,
¢l Banco Central report que durante el 2006 la inflacidn en la Repiblica Dominicana fue de un 5%.

I11.19.5.9 Gastos operacionales

Los gastos operacionales (gastos generales y adminisirativos) aumentaron en RD$736 millones (9.8%) alcanzando
RID$8,220 millones al 3] de diciembre de 2006 en comparacidn con RID$7,484 millones al cierre de 2005,
principalmente como resultado del incrementc de RD$475 millones (17.6%) en la partida de salarios y
compensaciones al personal, debido a su vez al aumento en la compensacién variable a empleados y funcionarios,
asf como al incremento en un 7.4% de tarifas regulatorias y gastos generates y administrativos. De igual manera la
partida de depreciacion y amortizacion registrd un incremento de 24.1% { RD$545 millones para el cierre de 2006 y
RD$439 millones para el cierre de 2005).

Los gastos de personal {salarios y compensaciones), que representaron el 38.5% del total de gastos operacionales del
afio, registraron un incremento de RD$3,167 millones al 31 de diciembre de 2006. El ndmero de empleados se
mantuvo aproximadamente igual permaneciendo en 4,650 al cierre de 2006 en comparacién con 4,665 al cierre de
2005. Bl incremento en los gastos de personal es el resultado de mayores beneficios en el renglén de
compensaciones variables de empleados y funcionarios, partida que al 31 de diciembre de 2006 presenié un
crecimiento de 42.5%.

111.19.5.10 Ingresos operacionales
Como resultado de una combinacién de los factores antes expuestos, los ingresos operacionales de! Banco (que
resuftan de sumar el margen financiero neto y otros ingresos operacionales, menos otios gastos operacionales y

gaslos operacionales), presentaron un incremento de RD$638 millones (37.6%) al pasar de RID$1,698 millones al
cierre de 2005, a RD$2,336 millones al cierre de 2006,
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111.19.5.11  Otros ingresos

~—S-oTTENDENCIA DE VALORES |
La partida de otros ingresos aumentd en RD$213 mitlones (70.8%) resultan Cj’l“ ﬁﬁégl\g iljones al 31 de
diciembre de 2006 en comparacién con RD$301 millones al 31 de diciempre de 2005. Dic oYaumento fue
principalmente como resuliado de dos transacciones. La primera fue la venta de partncupacfélﬁ aéuéﬁ'lampr en la
empresa Induveca, 8. A., una compafiiz dominicana dedicada al procesamiento|y dis h‘;lﬁ] o deyembutidas» Esta
transaccion generd al Banco Popular una ganancia de capital de RD$103 millones. La segund@/ﬂre vventa de
41,831 acciones de Mastercard International que poseia el Banco, armojando 14 misma un bcaﬁﬁeiq/ d¢ 'RD$42.0

millones. T
Fcfha g/@& lz:t—“:
I1L19.5.12 Ingresos antes de Impuesto Sobre la Renta

Como resultado de lo expuesto anteriormente, los ingresos antes de impuestc sobre fa renta se incrementaron en
R$851 millones (42.6%) pasando de RD$1,999 millones al cierre de 2005, a RD$2,850 millones al cierre de 2006.

111.19.5.13 Impuesto Sobre 1a Renta

Banco Popular estd supeditado a las leyes tribotarias de la Repiblica Dominicana y determina el céleulo para el
pago de sus impuesios en base a sus ingresos y los de sus subsidiarias. Al 31 de diciembre de 2000, la tasa del
impuesto sobre la renta era de 30% mientras que en el 2005 era de 25%. Este cambio en la tasa de dicho impuesto
fue aprobada mediante la Ley 557-05, y se hizo efectiva a partir de enero del 2006, El impuesto sobre la renta se
incrementd en RD$477 millones (207.0%) pasando de RD3231 millones al cierre de 2005, a RID$708 millones al
cierre de 2006. Este incremento se debid principalmente a la modificacion en la politica fiscal relacionada al pago de
dividendos.

I11.19.6 Anélisis de la condicion financiera
I1.19.6.1 Activos totales

Al 30 de junio de 2007 los activos totales del Emisor presentaban un incremento de RD$12,624 millones (11.7%)
alcanzando RD$ 120,375 millones en comparacién con RD$107,729 millones a diciembre 2006, A su vez, a esa
fecha, la carlera de créditos neta registré un crecimiento de RD$9,062 millones (16.4%) pasando de RD$55,252
millones al 31 de diciembre de 2006 a RD$64,315 millones al 30 de junio de 2007. Estos incrementos se deben
principatmente al continuo mejoramiento de la economia dominicana, y a la cregiente demanda de productos de
crédito por parte de los clientes de la banca de consumo motivados por ia disminucion en las tasas de interés.

Al 30 de junio de 2007, las inversiones en valores presentan un balance de RD$18,398 millones, RD$2,568 millones
{16.2%) por encima del balance al 31 de diciembre de 2006 de RD$15,830 millones. La cartera de inversiones
estaba mayormente compuesta por valores emitidos por el pobierno dominicano € instrumentos en moneda
extranjera clasificados “grado de inversidn”. Un cambio importante en la composicion de la cartera de inversiones
fue la disminucién en las inversiones en cestificados emitidos por el Banco Central, los cuales representaban el
63.0% del total del portafolio en el 2004, mieniras que a Junio 2007 representaban al 21.1%. Este cambio en la
estructura de las inversiones se debe al proceso de diversificacidn impulsado por el Banco asi como por la creciente
demanda de liquidez a causa del aumento de la cartera de préstamos.

111.19.6.2 Pasivos totales

Al 30 de junic de 2007, los pasivos totales fueron RD$109,231 millones, un incremento de 13.2% sobre el balance
ak 31 de diciembre de 2006 de RDD$96,480 millones. A la misma fecha, los depbsitos totales (incluyendo certificados
financieros) totalizaban RD$104,958 millones, para un crecimiento de 13.0% en comparacidn con los depésitos
totales al 31 de diciembre de 2006 de RD$91,657 millones. El motive principal de este incremento es el incremento
en la participacion de mercado de depdsilos totales del Banco Popular, dentro del sistema financiero nacional.

El Banco cbtiene el 87.8% de su fondeo a través de depositos directos de clientes. El 9.3% restante proviene de los
aportes de los accionistas y un 0.1% de préstamos obtenidos de instituciones financieras. La estrategia de
financiamiento se fundamenta en mantener diversificada la base de depdsitos, de forma tal que al 30 de junio de
2007, los 150 principales clientes de depbsitos representaban €] 18.5% del total de depdsitos, Durante la primera
mitad del 2007, las cuentas corvientes y de ahoiros presentaron un incremento de 9.9% mieniras que los depdsitos a
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plazo aumentaron en un 23.6%. Las cuentas corrientes y de ahorros representan e 63.9% de los depgi‘ 154'?03 totales

(incluyendo certificados financieros).

I11.19.7 Liquidez y fuentes de capital

I15,19.7.1 Patrimonio técnico e indices de adecuacidn patrimonial

Al3] de diciembre de Al 30 de Junio
2H4 2005
(Reclasificado}  {Reclasificado) 2006 2007

{En RD§ mitiones)
Patrimonio téenico e (ndices de adecnacién de capitai®™

Capital suscrito ¥y pagado ...........c..o.cocovveeenenns 4,595.1 6,001.1 7,487.3 3,099.9
Reserva legal Y 088 rESEIVAS ... et evstemessssssnserss sress s 476.1 4987 7821 905.5
Revaluacion de activos permitidos en el patrimonio enico ... 969.8 6500 8269 200.5
Totat 6,441.0 7,149.8 9,096.4 9,205.9
Deducciones: plusvalia pagada en adquisicién de inversiones .................... {856.8) (302.9) (302.9) (302.9)
Pairimonto técnlco total 5,584.1 6,846.9 §,7931.5 9,603.0
Activos de riesgo s 43,829.1 54,0297 71,4204 86,124.2
Tudices de capital
Indice de activos de riesgo a patrimonio BERICO ........co..ov.ceoceeceeeccs s 7.85 7.89 8.12 8.97
Patrimanio técnico a % de activos de riesgo™® ... 127% 12.7% 12.3% 2%
" pammonio técnico calculado de acucrdo 2 los ineamientos del Acuerdo Basilea | adoplado por la SIB. Este indice se caloula en base ¢ lidada. Desde el 30 de
Junio de 2067 no han ccurrido grandes cambios en ¢} indice de capital.
B Activos de riesgo caleutados de lo con las Rogulaci de Ad ién Pawrimonial come instreido por la §1B. Bl requerimi inimo de patri

téenica por parte de la S1B en 1érminos de por ciento de los activos ds nesgo cs 10.0%,

La SIB requiere un minimo de 10.0% para el indice de patrimonio técnico sobre activos de riesgo (indice de
solvencia). Al 30 de junio de 2007, ¢l emisor mantenia dicho indice en 11.15%.

11L.19.7.2 Riesgo de Liquidez

El crecimiento y diversificacion de su base de depositos, especialmente desde el 2003, le ha permilido al Banco
Popular, C. por A. - Banco Mbultiple, incrementar de manera significativa su cartera de préstamos. El drgano
responsable de manejar el riesgo de liquidez de la institucidn es e} Comité de Activos y Pasivos (ALCO, por sus
siglas en inglés), quien define los parsmetros al Area de Tesoreria para manejar de manera eficiente la liguidez.
Adicionalmente, estos parametros son supervisados por la Division de Riesgos de Mercado y Liquidez, que a su vez
reporta a la Vicepresidencia Ejecutiva de Riesgos y al Comité de Riesgos del Consejo de Directores. La fuerte
posicién de liquidez del Banco Popular se evidencia a través del indicador de efectivo a depésilos totales, el cual se
calcula tomando en cuenta todos los aclivos liquidos y el efectivo en caja y bdveda, dividido por el monto total de
los depdsitos. Para los depdsitos en Moneda Nacional, este indicador se ha mantenido por encima de 23.2% desde el
2004, y a junio del 2007 el mismo estaba en un 25.1%. El mismo indicador en Moneda Extranjera se encontraba en
un 34.1% al 30 de junio del 2007.

La habilidad que tiene una institucidn de sustiluir sus depdsitos cuando vencen es determinante para su manejo de
liquidez. Aun cuando el promedio de los vencimientos de los depdsitos del Banco Popular es de 90 dias (similar al
de los demés bancos dominicanos), los mismos tienen un promedio de permanencia en la institucién de 4.9 afios,
desde el momento de apertura.

Una de las politicas utilizadas para el manejo de la liquidez de la institucién es la de! manejo eficiente de las tasas de
interés activas y pasivas en el tiempo. Para esto, el Area de Tesorerfa monitorea constantemente las tendencias de
precio del Mercado y cualquier sifuacién en el entomo econbmico y de la industria que pudiera cambiar las
expeciativas y tendencias. Dentro de las variables monitoreadas se encuentran las tasas de letras del Banco Central,
la emisidn monetaria y la cuenta corriente del Gobierno Central. Adicionalmenie, se realizan sondeos constantes con
la competencia y kos clientes.
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Las Areas de Banca Personal han desarrollado una base de depdsitos estable y diversificagla que le ha peu:mitido ada
institucion captar fondos a2 muy bajo costo. Esto ha sido una de las grandes forti
Dominicano, El foco de la estrategia de captacién de fondos se ha concentrado en la captacion ntas co
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4T
significativos. El siguiente cuadro muestra los depositos y otras fuentes de captacion: — //} //° /0?_
Al 3F de diciembre del, A) 30 de junio del,
1094 2003 2006 2007
RDS Mitlones
Depbsitos
Cuenla COTTIENIE ..o 16,237.9 21,0774 24,604.4 27.258.6
Cuenta de ahon'o ..... 22,3432 30,9404 36,4354 19,846.9
Depésitos a plazo y certificados ﬁnant:leros 31,1009 26,668.0 30,6173 37.852.3
Otros valores en eirculacion ... 758.5 1,994.5 768.4 740.8
Depésitos Tolales 70,440.6 80,680.3 92,425.4 £05,699.0
Fondos tomados a préstamos
al Banco Central ... ....cccooneeeciinroonees . - 8.9 8.9
De mstituciones financieras del pais® _............coocoerrrererrrrioionn e 3911 2952 866 18.8
De instiluciones financieras del exterior™ .. .....c.ooeecnarsiierenens 468.4 39.9 19.3 9.5
Fondos liquidos totales 71,302.0 §1,015.4 $2,540.1 105,795.8
Depositos como porcentaje del tolal de pasivos liquidos............... 08.8% 99.6% 99.9% 99.9%
U Fondos ntilizados para ini diacion de cartas de crédile

® El banca realiza operaciones de intermediacién para actividades croditicias,

El encaje legal de la institugidn se calcula en base a un porcentale de los depositos y obligaciones con el piblico, ¥
debe ser depositado en el Banco Central. Por resolucién de la Junta Monetaria, este encaje es de un 20% del total de
los depdsitos del plblico tanto para moneda local como para moneda extranjera. La institucion cumple con estos
niveles de encaje requerido. Este nivel se encontraba en un 20.7% al 30 de junic del 2007. El encaje legal estd
disefiado para garantizar la disponibilidad de fondos liquidos de fa institucién con el fin de cubrir los retiros de los
depésitos del piblico Adicionalmente, de acuerdo a las regulaciones del Banco Central las instituciones financieras
estin obligadas a mantener un “Coeficiente de Inversién” equivalente al 1.8% de los pasivos sujetos a encaje legal
vigentes @ marzo y mayo del 2004. En la actualidad, estas inversiones devengan un rendimiento del 1% anual. Este
“Coeficiente de Inversidn” fue impuesto después de la crisis bancaria que afecté al pais en el 2003, para que las
autoridades pudieran hacer frenle a posibles corridas financieras y como parte de la politica monetaria restrictiva en
aquel entonces. Este “Coeficiente de Inversion™ se redujo a la mitad en junio del 2006, manteniéndose en RD$1,883
millones, y este monto todavia se mantiene en vigencia,

Asimismo, la institucién mantiene inversiones para el manejo de su exceso de liquidez en el Banco Central. El
cuadro siguiente resume los depdsitos de la institucion con el Banco Central.

Al 30 de
Al 31 de diciembre del, junio ded,
004 2005 2006 2007

{RD3E millones)
Fondos en el Banco Central
En moneda local:
Reservas requeridas ..................ccoo.ovceeens,

7.600.9 10,222.3 12,530.1 14,592.5

Ceeficiente de liquidez ... s 31,7659 3,765.9 1,882.9 18829
Certificados de depésilo 5408.6 3,454.0 1,456.0 1,366.7
Total de fondos en moneda nacional 16,775.4 17,4422 15,869.0 17,842.1
En moneda extranjera:
Reservas requeridas ... e — 43612 44696 50453 5,452.%
Certificados de depésuo e - - - -
Total de fendes en meneda extran]ern 4,361.2 4,469.6 5,045.3 5,452.1
Todal de fondos en ¢l Banco Central 21,136.6 21,911.8 20,514.3 23,254.2
Fondos totales en et Banco Central como proporcion de el total de depdsitos.................. 10.0% 27.1% 22.6% 22.0%

103



El Banco Popular Dominicano accede al mercado interbancario local, fanio en moneda nacional como moneda
extranjera, gencralmente como acreedor y raras veces como dendor. La Ventanilla Lombarda del Banco Ceniral, la

cual realiza présiamos a corto plazo a las instituciones financieras a altas tasas de interés, es otra fueate de liquidez
disponible. Sin embarge, ¢l Emisor nunca ha accedido a estos préstamos. Como parte de su pestion de Tesoreria, la
institucién realiza la compra y venta de ceitificados del Banco Central tanto en el mercado _prlmar_m _COIM -
secundario. Esto le permite realizar una gestion de liquidez efectiva a corto plazo. SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Al 31 de junio del 2007, el Banco Popular Dominicano disponia de USD275 millones eh lineas de crédito_bb\fvarios
bancos corresponsales, sin embargo solamente habia utilizado USD0.3 millones, y rr;fmtenia sin utll‘zar USDB] £

orista lqg_ba n00§ QQEPDO
%ﬁl 1krof*New

millones, en conexidn con las emisiones de Cartas de Crédito de nuestros clientes ma
quienes el Emisor mantiene estas lineas de crédito se encuentian Americana Express Bank
York, Commerzbank (Frankfuit), Bank of America y Wachovia Bank.

H1.19.7.3 Operaciones Contingentes

Las cuentas contingentes contienen avales, carias de crédito, y garantias crediticias. La msulucu’)n mantiene
contratos de créditos que no son reconocidas como pasivos pero que estd en obligacidn de registrar en las cuentas de
orden o de contingencia. El monto total de estas cuentas no necesariamente representan egresos de efectivo en el
futuro dado que se espera que la mayoria de estos contratos de ¢rédito expiren sin necesidad de realizar ningtin pago
por parte del Banco. Las mismas politicas de riesgo de crédito que se aplican para clorgar préstamos o paia registrar
cualquier otro activo financiero del banco se aplican para estos instrumentos. Inclusive, en caso de considerarlo
necesario, se requieren garantias adicionales a algunos clientes para el otorgamiento de estos avales, carfas de
crédito o garantias de crédito. Estas garantias adicionales varian de acuerdo a los casos especificos pero pueden
incluir depdsitos en instituciones financieras, instrumentos de inversi6n, y activos fijos. El monto aprobado no
utilizado de las tarjetas de crédito, Hneas de reservas y créditos aprobados y no utilizadas también se incluye dentro
de las operaciones contingentes.

El cuadro siguiente refleja las operaciones contingentes de la institucion:

Al 31 de diciembre del, Al 3G de junio del,
2008 2005 2008 2007
RDE Mitlones

Operaciones contingentes
Avales..... 1,248.4 1,527.7 1,398.4 1,425.8
Cartas de crédito emitidas no negociadas 2376 2811 452.5 647.8
Lineas de crédito de utilizacidn automética™ ........ccccoocoorerrceeennnes 31187 4,350.9 8873.7 13,452.2
Operacipoes contingentes totales 4,605.7 6,201.7 16,724.6 15,565.¢

WHnctuye Ta porcién no utilizada de los Fimites de tagetas de crédito, crédito revolvente de productes de consuino y lineas de créditos awlerizadas.

El renglon “Cartas de créditos emitidas no negociadas” incluye cartas de créditos “Stand-By” y otras Cartas de
Crédito. Estas Cartas de Crédito “Stand-By” son compromisos condicionales realizados por la institucién para
gerantizar compromisos de nuestros clientes con terceros. Estas son usualmente utilizadas para transacciones de
comercio exterior y son utilizadas como una garantia para dichas transacciones.

1L19.8 Informaciones Estadisticas y Otras Informaciones del Emisor

El Banco ha incluido las siguientes informaciones para fines analiticos. Las siguientes informaciones deben de
considerarse conjuntamente con los Estados Financieros Auditados y los Estados Interinos y sus notas incluidos en
el presente Prospecto, al igual aque las secciones de andlisis expuestas anteriormente.

I11.19.9 Estado de Situacién con Balances Promedio e Ingresos de Activos Productivos

Los cuadros siguientes presentan los balances promedio de nuestros activos y pasivos generadores de intereses para
los affos finalizados el 31 de diciembre del 2004, 2005 v 2006 y 30 de junio del 2007, junto a los ingresos y gastos
financieros generados. Estos balances se han clasificado en moneda nacional y moneda extranjera con excepeion a
los casos seflalados. Adicionalmente, los balances de fin de afio y/o los periodos fueron calculados tomando el
promedio del balance al final del perfodo con relacidn al balance al final del periodo anterior. Los balances
denominados en moneda extranjera se convirtieron 2 moneda nacional utilizando la 1asa de cambio publicada por €l
Banco Central de la Republica Dominicana correspondiente al perfodo correspondiente. La tasa de interés efectiva al
30 de junio del 2007 se presenta en términos anualizados.
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Activos, Intereses Generados, y Tasa de Interés Promedio

== i

I AFZET Siibidi s
| Al de figlembee del 2004, ALT) de dicierabre de] 2005, 120077
[ Tasa Taga I 7 7
| Bailnnce Tndereses Promadio Balance Iniereses Promedia Balance Inlcreses Profedio Balance _gﬂ-,,—_—’jglegﬁgy
ACTIVOS  Progedie  Geoerador  Ngminel  Promedio  Genorados  Nomignl = Promedio  Generndoy nal— Peamedio  Generiidos.
’ (RIS miflones, excepio porceniajes) . _ Ditsetor
; Activos praductivos: Fecha i ;,/{, /_LO;L
i' Depésitos en o Danco Ceniral 47 === -
-3 Moneda
: 64710 20201 N.4% 81971 1.260.9 15.6% 52194 5708 11.6% 129413 a1.2 3.5%
!
1 - - - 1735 283 163% 115 199 11.5% - - -
;| 64710 !|019.I 3 4% & 3.7 13082 15.6% 54519 £94.7 3 u}% 296.3 LIRS 5.5%
1‘ pociables v a
‘!: 2.6 130 2. 7% 506.% 388 11.6% 3189 %34 16.1% 219 138 12.3%
[’ 2. 746.4 178.9 6.5% 59121 1168 3.4% 24028 630.9 1.2% 11,4788 JagA4 5.0%
-‘i 31673 3920 B8.9% Gc 191 3757 5.9% $921.7 T64.4 7,7%% K w1l 5.3%
]
]' local... Mata g 9,571.7 30.4% 36,1802 8582.8 1% 44,9521 06158 1 4% SE,B444 SAMS 193%
Moneda
7l 10,3212 1,050.2 10.2% 3,747 475.3 £.2%% 53728 4117 B.0% 5,007.5 1969 T
Teral oo, 41,8010 1061240 25.4% 41,936.3 4058, § 24.5% Sﬂg‘M.& 1064 7.5 20.0% G1.850.9 5!&9 L3 4%
i} Inversibn on acciones™
|
| 1514 G35 1.6% 181.9 106 5.9% 1486 16.2 10.9% Lal 36 6.2%
|
1 fers.. ... 226.4 - 0.0% 260 7 26 L.0% 273.2 1.6 0.6% 2670 04 0.3%
TotA) ... . 3077 5 1.6% 4al,? .7 30% 203 178 i 383.2 39 11%
oz 30.3% 45,074.4 59,5112 12.0% 50.899.0 14,2953 20.2% waT77 56034 18.3%%
! 1,229 2 9.2% 12,0933 §22.9 6.8% 15,222.3 1,134 1 7.5% 18,7526 545.7 5 9%
iI |1 [— £1,947.7 £2,050. 14.9% 51,1677 I0|?$6.I 18.8% G, 121,2 A0S 11.3% ?9&2 %Id%l 15.5%
Bt r Activos no-productivos;
; Efectivo on cya v bancos.
i Moneda
local......... . 13,740.3 - - 14443 1 - - 17,5503 - - 19.074.5 - -
| iMoneda
.L' era. ... 15791 - = 19,1937 - = 106214 - - $.300.) s -
| Tolal s 213195 — - 14,6368 - = _ﬁl'ﬂﬂ — - 28,374.6 - —
|
| Prov Para cantera de créditos
Moneda
LT S [ NENY - - (L7308) - - (2,544.2) - - {23917 - -
Moneda
EXTAErR. .. (2.2} - - - - - {190.8) - - (364.4) — -
| TOU v (2,184.3) - - {z7318) - - 2,7350) - - {2.756.1} - _
:||I Propiedad, mueblos ¥ ¢quipos-
Weneda
bocal ... 13856 - - 42550 - - 4,714.7 - - 49524 - -
Moneda
I LT — 33806 — — 3.251,0 - - 47147 ~ - 49524 = -
Chros sciives no-productivos:
Moneda
lacal. .. 14768 - - 38177 - - IR406 - - 16181 - -
| Moneda
i 167.1 - — 1218 — — 414.8 - — 631.4 = -
Teal .. - - 4,101.5 - — 3,235.4 - — 4,249.5 - -
X —
Total actives no-product vos:
| Moneda
local ... .. 18,4186 - - [RE 32T - - 23,5613 - - 15,2513 - -
Moieda
extranyera . , 7.944.4 - - 10,377.5 - - 10851 6 - - 3.567.1 - -
L 15T — 16,1530 - — M.256.% — — REXY 12_.3 -~ — 34%10.-1 -~ —
Aclivas promedios tolxles
Muoneda
otk comn. 510724 11,7211 0.5% G4,085.4 9.953.1 t5.3% 14,460.3 L2953 13.8% 85,700 56034 1L1%
Moneda
extrnajert. 31,2384 1,229.2 5.8% 11470.8 §22.9 3.7% 150738 1,134.1 4.3% 28,3187 S48.7 3.0%
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129502 16.5%

87,424.2 0,756,1 12.3%

100,534.1

iLd29.3

114% §1§4,050.6 6,141 10.8%
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Stv

Estados de Situacién Promedio

Direcman de
) Pasivos, Intereses Pagados, Tasa de Interés Promedio Adlorzacion & Registro
I ) APROBADO
I )
|I AL de dicierwbes del 2004, MWM. wmwm
Taga Tssn
Balance Intereses  Promeadia Halance Intesesey Prommll Bal [ Promedi Jnlnmr! Pramedia
PASIVOS Promedio Pagados Mominal Promedia Pagados MNominad Promedio Pagados MNominal Bromedio dop” ‘ominal
(RDS millones, excepto porceniales} Fecha ;“/} /I 7‘"
Fasivos generadores de inlereses;

Cuenias comiente:

" 15,4583 4773 3% 18,6577 414.4 2% 22,8409 0 L.4% 259311.5 152 % 1.2%
LITC ! T, IS&B.} 417.3 A.1% 18.657.1 4144 2.2% 23&40‘9 J32.0 14% 15.531.5 158.% 1.2%
Cuenias de ahorro,
Moneds local.. 91429 2600 219% 11,2995 265.2 3% 14,147.4 196.4 1.4% 16,201.% 198.7 1.3%
Moneda ) 10.299.8 109.2 1.1% 15.341.6 &1.6 04% 19.539.7 §0.8 4% 21,9396 343 0.4%
LT P T—— §9.447.6 783 E% 1&,&41.0 3324 1.2% 3 ﬂ.‘!& 27712 }.8% 38,0410 147.9 0.5%

Depasiios a plazo y certificados linancieros( 1}:

|

‘ Moneda local 23,7959 4818.9 20.3% 23,748 2.903.4 12.0% 24,2494 12567 9.3% a2t 1.161.29 T6%
Moaeda . 7.007.1 3470 5.0% 31595 70.7 1.4% 43932 65.8 1.5% anzy 16.3 0.9%

‘ b 17 S — 30,803.0 51658 16.8% 213.904.4 1.974.1 10.1% 28,6427 1312 5 8.4 % 34.234.8 1,177.60 6.9%

B S S T e T AT WY E— R——

Chros valores,

| Menoda local., 5695 1225 11.5% 1,026.4 ELO TH% LooL 3 9 3% 568.% 13 8%
Monada extranjers 130.5 188 14.4% 350.) 1.7 S.0% 380.1 15.3 5.6% 1857 i? 4.0%

| L1 P ———— 700,48 141.3 % lé‘.‘ﬁ.s 1 L!i'.' 8|.=1% l=,=.38l.4 [I¥] G.8% 1546 A5 $.5%

| Fondos ipimados & préstamo:

| ioneda local ... 4201 (R 15.4% 3442 50.9 14.8% 195.3 hEA) 20.1% 1.5 T 15.6%
honeda } 18169 1018 5.6% 2.0 1.5 4.5% 29.6 &0 20.4% 144 0.5 6.7%
L 2!23‘?.0 L6644 T4% 598.3 624 10.4% 2149 45.4 20.2% 105.3 1.6 15.4%
Total pasivos geaersdoses de Lnleveses:
Moneda local ... ... 49391 7 57503 11.6% 350525 31,7149 6, 63,434.4 28874 4.6% 73,2165 1,463.50 4.0%
Moneda 19,254.2 576.8 1.0% 21,1082 181.5 0.%% 14,3434 173.7 0.%% 259515 309 0.5%
LT — S—— 43,645.9 E}:Q.I 2% ?ﬁ!lﬁ.'} 3,596, 5 1% 86,7708 1.2 35% 0.168.0 ]‘5-2.40 1%

Pagivos no-generadores de inlereses y pasrimonlo:

Qurog pasivas;

Moneda local 1,648 2 - - 24221 - - 31258 - - 12247 - -
Moneda j SM.5 - - 3182 - - 390 - — 4624 —— =
k(77 P L1718 _ - 27403 - - 315168 - - 36874 - -
Palri manip:

Painmonio de 109 accionisias:

oneds local........... 4627 - - 835252 - - 19,2395 - - 11,1956 - -
PP 1 1. - - — — — — — — - - -
BT — 14627 - - 85252 = ~ 10,2385 - - LL.195.6 = -
Total pasivos no-fuueméom de lndereses ¥ patnmnnm‘

toneds local... 21109 - 10,9471 - - 13,3654 - - 14,4203 - -
Moneda ,' 534.6 - - 282 = - 1510 - 4624 - =
L TE T 96358 - - 11,265.5 - - 13,7564 - - i4ﬁ81.7 — -
Total p: dic pasivos y palri

Moneda local 58,502.6 5,7523 9 8% 63,9999 345 5.6% 73,7997 28874 2.8% 876168 1,463.50 3.3%
Moneda ) 19.778.8 3768 2% 21,4243 1B1.5 0.8% 24.134.4 173.7 2.7% 26,4138 5.9 0.4%
TotAl cecsrririsssomrirsns 18&8]& 63101 3.1% §7.424.1 Jﬁ%,s 441% ll]l]ﬁ_‘.l JME12 — 3_.0% § 14.050.6 1,523.40 1.7%
INFORMACIONES

ADSCIONALES

Total depdsitos y cevtificading f5 :

Moncda local.............. 48976 $,6877 11 6% 7084 36641 6% 62,2390 2848.1 4,6%% 730250 1,456 40 4.0%
Moreda Wera ... 17,4313 475.0 2% 20,8520 170.9 0.8% 24,3138 163.7 0. 7% 25,9371 594 0.5%
LI L TR 06,408 9 61627 2.3% 75 560.4 3,834.1 5.1% 68528 3015.3 3.5% G2 0 1.515.80 3.1%

{1) Incluye cenificados financoros y depbsitas a plazo

I11.19.9.1 Andlisis de Variacién en Ingresos y Gastos Financieros: Cambios en Volimenes y Tasas
de Interés

El cuadro siguiente examina los cambios en el margen financiero evaluando las variaciones de los volimenes de los
activos productivos, ¥ los pasivos generadores de intereses y los cambios en las tasas de interés para cada uno de los
perfodos presentados. Los cambios en el margen financiero debido a variaciones en fos volimenes se calculan
mulfiplicando el cambic en el volumen por la tasa de interés del periodo anterior. Cambios a los ingresos y gastos
financieros debide a fluctuaciones en las tasas de interés se calculan en base al producto de multiplicar et cambio en
la tasa promedio por el volumen del periodo anterior. E! cambio neto por volumen y tasa de interés se ha calculado
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- ALORES
Siv

FON e
Altoriza Tl
APRO:
proporcionalmente a los cambios debidos a volimenes promedios y tasas de interés prompdio. Los cam/p/gfé, .
B . N et s L
calculan sobre la base de los volliimenes promedios presentados en los cuadros anteriores. = S o i
Fecha ‘—/- Lh
200572004 3006008 - @ <
Ineremente(Disminucion) debide a IncrementofBisminactén) debide A
Oiechunciones en Ruetusciones en
Arkibic Cambiy
Yolomen Tasa Yolgmien/Tass Hele Yglpmen Tasa Volumen/Tasa Neta
(RO miffones) (RDS wilfones)
Ingresas Finaacieras:
Activos productives on 2l Banco Central
BBOMOHE JOCR, ..o s e sessenn srsssssscsscin $604 (1,048 (NP (748.8) {4355} (380.7) 135.5 (701 1)
foned ¥ . - 283 28.) - (8.4) . (5.4}
N T?[li - : o . RIE] (10035} Ll&d) {7 Zl'LSI (ﬁ_&’} {389.1) 135.5 {700.5)
P & i ¥a
Moneda local ... 32) {52.5) 1.5 (54.2) 14 227 0.5 4.6
Moneda j 2052 {317} (36.5) 137.9 187.0 1111 65,7 364, 1
Totsl F03.0 (84,3} (35.1) 937 1384 i34.0 6.3 88,7
] T
Préstamos( L)
doneds local 14319 (2.305.58) 2150} {988.9) 20783 {841 5} (204.8) 1,033.0
Moneda e ... (465.4) {196.6) 87.1 (3749 (30.9) (13.5} [1%) {43.6)
‘Folad 9665 2,30%.4 1275 §,563.8] 2473 !855.0! 202.0) 980.4
Livvargion en acciones
Maneda local.... - 43 B LR (1.9 92 (1.6} 56
Moneda exteanj - 23 03 26 0] {l.1) (0.1) (L%
Tolal i Y] 3 %] ) 8.4 (1.7) 4.6
Toral acuvos produchivas
MMonzda local 10469 (202 (332.0) {1,787.8} 1,283.6 (816.0) {105.5) 3621
Moneda 1l L K] {124.4) 2.3 {40613 2129 .0 202 11.1
Total 18355 (3,521} L7 (1939 LA%5 (e @5 57,2
Gnstos inancieros: ’ i
Cuentas comentes
988 (£34.0} @ 52.9 929 (1514 339 @2.4)
Moneda - - . - s .
Tosal 43,8 [IM.OI (2L {629 91.9 {151.4} {33.4) {92.4)
Cuentzs de ahorre
Maneda bocal 611 (543) (128 68 6.8 (108.3) 273 {68.8)
Moneda 1l .- 3.5 {61.8) (327 {d1.6) 1835 (4.2} {I.1} 132
Tatal 1 IE {§ ﬁ {44.ﬂ {45.4) £5.3 (112.5) {28.4} {55.6)
Depdsitos a plaze y cedilicados financieros
Maneda tacal (44 {L906.3) 57 {19155 64.2 (695.5) {15.4) (646 7)
hfoneda EXIRNIERA ..\ oo v - (9L.5) {2510 .2 (276.3) (1%.5) 6.6 {10 (4.9) q
Total ceinenen (IWI Ililsﬂ'.si 1.9 Ililﬂ.sz 53.7 (GR5.9) {16.4) !65I.6’ ‘
Orras valores
Moneda local...... Coe 953 (77.6 (62.2) {41.5) {2.0% .21 0.2 (8.0}
Moned j . 316 (2.0 (1.8} 12.9 27 {12.2) (1.0) (10.4}
Totad 120.8 845) 40 () [057) (83 0.9) (15.5)
Fondas fomados a préstamo
Moneda local, R 2.5 04 1 2.0 184 . (11.6)
honeda L1 TR (81.6) (12.6} 16.8 [20.2) {102y AR (15.1) {5 5)
Toted (392} (23:9 17.3 (]l]é.l]l ‘32.2! 584 |43.3| (17,1}
Tolal pasivos generadores de intereses
Moneds local - G393 (2,419.4) n (2,0374) 498.1 {1.168.9) {1567 {827.5)
Moned y " 355 (411.3) (39.53 (3951 278 (30.8) @7 (7.7)
Tots M43 2,830.6 316.9 24327 5259 (1.19907) {161.5) #35.2)
(1} Préstanios incluyen cartera vencida, pere no incluye los rendimi devengados y ni pagados de dicha cartora,

111.19.9.2 Rendimiento Activos Productivos

El cuadro siguiente ilustra, para cada uno de los perfodos identificados, por tipe de moneda, los niveles de activos
productivos promedio, ingresos financieros, y sus rendimientos, todos presentados en base nominal.

Al 31 de diciembre del, Al 30 de junio del,
2004 2005 2006 2006 2007

(RDS millonies, excepto porcentajes}

Activos productivos promedio

Moneda local .. ... 38,653.7 45074.4 50.898.9 47,639.6 604777

Moneda extranjera 13,2934 12,093.2 15,2223 15,0454 18,752.5
Tofal 51,947.1 57,1676 66,121.2 62,684.5 79,230.2

[ngresos financieros netos(!)

Moneda locat ... 5968.8 6,2150 7.407.9 34157 4,139.8

Moneda eXtranjera..... ... e 652.4 6447 960.4 449 .5 485.8
Total 6,621.2 6,859.7 §,368.3 3,865.2 4.625.6

Rendimiento de los actives productives (2}
Moneda local 154% 13.8% 14.6% 14.3% 13.7%
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Moneda extranjera 4.9%. 5.3% 6.3% 6.0% Q7 52%
Tasa promedio poaderada ...................c..ccoovceeeeesescosreessos 12.7% 12.0% 12.7% 123%, " " LL7%

Autorzacin & Regisire
APROIIZA DO
: i i i i L T et
' fngresos financiezos netos equivalen los ingresos financieros menos gastos financieras. /// . /A‘; =
@ Rendimiento sobre las activos productivos se caleulan dividiendo los ings fingncieros ne1os sobre los activas productios promodio, ‘/g/ /{/"/

o

Fecha _r//ﬁ,y/e‘[ﬁl /0?’_«-““‘-4—-

{11.19.9.3 Depésitos en ofros bancos

La siguiente tabla muestra los fondos e inversiones a corto plazo depositados en el Banco Central y bancos
corresponsales, por tipo de moneda, para jas fechas indicadas. Los depésitos denominados en délares de los Estados
Unidos se expresan en Pesos Dominicanos utilizando la tasa de cambio publicada por el Banco Central para las
fechas correspondientes.

131 de dici e de Al30 de jugio del,
2004 2005 2006 2007
(RD3¥ miiliones)

Depdsitos denominados en moneds naclopal

Banco Central ................ 14,4658 14,575.6 15,613.0 17,786.1
Bancos Comerciales.................. 206.9 255.3 5.5 29
Total depbsitos denominados en moneda nacional...... 14,672.7 14,830.9 15,118.5 17,789.0
Depésitos denominsdos en monedn extranjera:

Banco Central (Dolares Estados Unidos) ..o 38169 50755 5,0453 54521
Bancos corresponsales ... 81242 10,2280 80467 5.184.1
Total depédsitos denominados en moneda extranjera ... 11,9411 15,285.5 13,092.0 10,636.2
Depésitos Totales 26,613.8 30,116.4 28,210.9 28,425.2

I11.19.10 Portafolio de Inversiones

La siguiente tabla detalla nuestra cartera de inversiones utilizando el valor de adquisicién de los bonos, acciones, y
otros instrumentos financieros de rendimiento fijo y variable para los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y
2006 ademés de los seis meses terminados ¢l 30 de junio 2007.

Al 3] de diciembre del, AL30 de [unio del,
2004 2003 2006 2007
(RD§ mitlones)
Bonos corporativos y con garantias hipotecariss................. 4,859.2 59721 2,18L.6 6,543.3
Bonos del gobizmo dominicano v . 12.2 1.2
Inversiones en acciones........ 424.4 459.0 3846 31817
Cenlificados de depdsitos del Banco Central 9,174.5 1.877.2 3,3389 312496
Bonos de gobiernos extranjeros - - 25182 2,268.4
Otras inversiones, 524.4 11722 71,6768 6,200,2
Portafolie de inversiones total 14,282.4 15,480.5 16,112.3 18,644.4

El rendimiento promedio ponderado de la cartera de inversiones denominada en moneda local fue de 15.2% anual en
el 2005, 11.4% anual para el 2006 y 6.0% anual durante el primer semestre det afio 2007.

El rendimiento promedio ponderado de la cartera de inversiones en moneda extranjera fue de 5.5% anual durante el
2005, 7.1% anual para el 2006 y 5.1% anual para los seis meses terminados el 30 de junio de! 2007.

El rendimiento total del portafolio de inversiones (moneda local y extranjera) fue de 11.1% anual en ] 2005, 8.7%
anual para ¢! affo 2006 y 5.3% anual para el periodo terminado el 30 de junio del 2007.

El cuadro siguiente muestra los vencimientos de nuestras inversiones negociables y a vencimiento por tipo al 30 de
junio del 2007;

mas de 10
Indefinidas Menor a 1 a0 de | a5 afios deSal0afos afios Total
{RDF miflones)
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Bonos corporatives y con

garantias hipotecarias........... - 51379 8762 5292 - £,5433
Bonos del Gobierno

Dominicans.........coeeeen. . - 1.2 - - 12
Inversiones en acciones kh3 v - ~ - - mz
Certificados de depdsitos

del Banco Ceniral ................. - 31954 54.0 . - 3,249.6
Bonos de gobiermos

EXUAMETOS .o.erverv e - 283.4 1,653.5 - 3315 2,268.4
Otras inversiones.. - 32852 24994 8d.1 33L.5 6,200.2
TOEBL. e s 381.7 11,902.1 5,084.3 613.3 G63.0 §8,644.4

La institucidn mantiene un portafolio de inversiones conservador, el cual esid compuesto por instrumentos
clasificados dentro de los rangos “Grado de Inversi6n” y superior, de lo cual més del 60% de dicho portafolio es a

un vencimiento menor a un afio. Al 30 de junio del 2007, el 65% de las inversiones m q-tjq:ggquqtggﬁl—gm;@p,‘_to;,-é VALORES
menor a un afio. T WORENITREEIREE
SIv

Inversiones que superan ¢l 10% del Patrimonio del Banco Popular Direccion ff 5
Domlnicang (por emisor} Autgrzagio g
A1 36 de junio APROBEADO
def 2007 y 7Z

(RD3 millones) A
Banco Central de la Republica Donvinicana...........oooo........... 3,249.6 e
Federal Home Loan Bank 1,929.7
Citibank, N. A. B 1935 8 Fecha 4%__& E=——
American Express Bank 1,425.4 _— 3
Total ~ #,540.5"

W Representa 43.5% del total del portafolio de inversion.

La siguiente tabla exhibe las tasas anualizadas de rendimiento promedio de las inversiones negociables y a
vencimiento por tipo:

Al 35 de Periodo
diciembre del terminado 30 de
2006 Junio 2406
Bonos corporativos y con garantias hipotecarias . 5.4% 5.6%
Bonos del Gobierno Dominicano ............. 8.0% 9.0%
Centificados de depésitos del Banco Central . 11.7% 10.0%
OUEAS IIVEISIOMES .-, ._. cvvvrermrrrrreeseeessners s mses ot s snsnr et 4 s reiee o 5.0% 5.9%

Cuando el precio de las inversiones en los mercados inlernacionales disminuye, las regutaciones locales exigen que
la diferencia sea registrada como un gasto de provisidn equivalente a la diferencia entre el precio de adquisicion y el
valor de mercado agregado. Estos cargos son reflejados en el estado de resultado.

111.19.11 Cartera de créditos

IL19.11,1 Préstamos por tipo

El cuadro siguiente muestra fos préstamos por tipo:

AlJ0 de
Al de diciembre del, junic del,

2004 2005 2006 2007

{RDS mitlones)
Cartera comercial 10,1826 27,1299 32,7495 37,0654
Carlera de consumo 84129 11,9429 17,0103 16,612.9
Cartera hipotecaria 9070 3,240.1 6,545.0 8,589.0
Arrendamientos

financieros 1,036.4 1,020.6 1,011.4 1,120.3
Cartera bruia 40,539.0 43.333.4 57,3162 66,387.6
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o
Slv
Esta clasificacién se basa en las regulaciones vigentes impuestas por la SIB. Estas clagificaciones dm.cgq@sﬁo{qde
ta clasificacion utilizada por €l Banco por segmentos de clientes que se describe en la sectci LFILEYS escupcié_ﬁbo
del Sector Econdmico o Industria del Emisor”. )
/K_{%}..«K’
._____‘___________.f :
II.19.11.2 Préstamos por actividad econdémica = n”
rachy 2 hlr
El siguiente cuadro muestra la composicién de la caitera de créditos bruta, neto de los rendimientos por 66brar—-—: =
basados en la actividad principal econdmica de los deudores.
AL de dicienbre del, 4 de junio del
2004 2008 2006 2007

(RO mifones, excepto porceniajes)
Actividad Econdmica:

Gobiemo 455.6 L1% - B - - . -
Agriculturn, ganaderia, caza y silvicult 836 0.2% §09.3 1.4% 7721 1.3% 9618 1.4%
Explotacidn de minas y canterns 23 0.0% 389 0.1% 484 0.1% 50.7 0.1%
Industrias manufactureras 989.2 2.4% 9,165.5 21.2% 9,174.2 16.0% 9.856.6 14.9%
Swninistro de electricidad, gas y agua 1,136.2 2,8% 532.6 1.2% 49 0.0% 496 B.1%
Construccion 1,513.% 3.7% 1.188.7 2.7% R260.6 1.5% 1,029.4 1.6%
Comercio al por mayor y al por imenos 24,0799 59.4% 12,514.1 28.9% 18,5388 32.3% 25,8786 39.0%
Hoteles y restavrantes 1,232.8 3.0% 1,129.0 2.6% 696.0 1.2% 628.6 0.9%
‘]‘ P 3 s H ° y

comnunicacion 9430 2.3% 1.019.0 24% 4312 0.8% 4105 0.6%
Inennediacion fnangiers 2388 G.6% 24707 5.7% 1,3104 2.3% 1,690.2 2.6%
Servicios sociales y de salud 3479 0.9% G639 1.5% 703.0 1.2% TIT6 1.1%
iras actividades 92,5463 23.5% 13.99%.8 32.3% 24,776.0 41.2% 25,113.3 37.8%
Cartera total 40,539.0 1HL0% 43,3334 100,0% 57,3162 100.0% 66, 387.6 §06.0%

II.19.11.3 Concentracién de la cartera de créditos y limites establecidos

La exposicion del Banco con los 20 principales deudores (distribuidos entre 19 grupos econdmicos) al 30 de junio
del 2007 totalizaron RD$11,054 millenes, este monto estd compuesto por deuda y otras contingencias que
representaron un 16.7% de la cartera de créditos. Las obligaciones, incluyendo préstamos y otras contingencias de
cada uno de estos grupos variaban desde un minimo de RD$284 millones y un méximo de RD$1,500 mitlones, al 30
de junic del 2007,

La exposicién crediticia a un solo cliente 0 grupo econémico estd limitada de acuerdo a lo establecido en las
regulaciones vigenies. Los limites legales individuales vigentes dependen de las garantias ofrecidas. El limite total
de exposicidén a un grupo econdmico en particular se calcula en base a una proporcion del patrimonio téenico, o
capital regulaiorio de la institucién de intermediacién financiera, El deudor puede estar localizado en territotio
nacional o extranjerc, pero debe tener preseacia local, a iravés de una subsidiaria, sucursal u oficina de
representacion. Los préstamos con garantias tienen una exposicidn méxima de un 20% del patrimonio técnico. Los
préstamos a sola firma y sin garantias, tienen una exposicién maxima de un 10% del patrimonio #cnico. Los limites
de 20% y 10% son calcutados en base individual.

Al 30 de junio del 2007 ¢l patrimonio técaico del Emisor alcanzaba los RID$9,602 millones. A esta fecha la mayor
exposicién a un grupo econdinico representaba 16.2% de este patrimonio técnico. En este sentido el Banco Popular
se encuentra en cumplimiento con las regulaciones vigentes impuestas por la SIB. En adicion a estos limites
reglamentarios, se han establecido limites inteynos de exposicién maxima a deudores los cuales se colocan en
RD$60C millones sin garantias, y RD$1,200 para colocaciones garantizadas con colateral. El Consejo de Directores
de la institucidn, en casos muy limitados, puede variar este Iimite interno basado en la calidad crediticia del deudor,
los términos del préstamo y/o la calidad de la garantia ofrecida, siempre en cumplimiento con los limites legales
vigenies.

En la eventualidad de que los clientes con los cuales tenemos exposiciones credilicias significativas no puedan
complir con sus cbligaciones, y las garantias ejecutadas no sean suficientes para cubrir el compromiso, o si la
reclasificacién de categorfa de riesgo de uno o varios de dichos préstamos o contingencias requiere mayor gasto de
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la institucibn.

1I1.19.11.4 Préstamos por moneda

El siguiente cuadro segrega la cartera de créditos bruta, neta de rendimientos por cobrar, entre tipo de moneda, local
0 extranjera, para las fechas indicadas.

Al 30 de Junio
Al 31 de diciembre del, _ de,
2004 2003 2006 2007
{RDS miflones}
Cartera de créditos:
Denominados ¢n moneda nacional 34,663.8 3177146 52,1895 61,499.2
Denominados en moneda extranjcra 58752 56188 5,126.7 48883
Cartera brufa 40,5394 43,333 4 57,3162 66,387.6

IIL19.11.5 Préstamos por vencimiento

El siguiente cuadro analiza los créditos vigentes y reestructurados al 30 de junio del 2007, por tipo y plazos de
vencimiento.

Vencimiento
dedall dedas
Todal Hasta 3 meses meses de1aafios afios Mas de 5 ados
{RDE millones)
Cartera comercial .............ooevnnn- 36,108.2 9,920.5 13,8206 7,166,9 3.420.2 1,780.0
Cartera de consumo 18,857.1 362790 52811 6,7822 2,965.6 201.2
Cartera hipotecaria.......... 8,492.7 98.7 306.3 9354 1,040.8 6,111.5
Amendamientos financieros....... 1,115.8 50.4 58.5 556.3 3984 52.2
Cartera productiva total™ ... 64,573.8 13,696.6 19,466.5 15,440.8 7,825.0 8,144.9
Cartera vencida y cobranza
jndir-ial 1.813.8
D netas de randimi por cobrar, canters vencida y en cobranzs judicial.

I11.19.11.6 Préstamos por clasificacién

El Banco clasifica su cartera de acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos aprobado por 1a Junta Monetaria el
15 de diciembre del aiio 2004. De acuerdo con este reglamento, las instituciones financieras deben clasificar todos
los préstamos y productos crediticios en una de las siguientes categorias, basados en el destino de los fondos
colocados; estas categorias son:

« comercial, los cuales se dividen entre mayores deudores y mesiores deudores,
® CONSUMO, &

* hipotecarios.

Para propésitos de determinar la provisién requerida, el Reglamento de Evaluacién de Activos agrupa todas las
exposiciones crediticias en una de cinco categorias (A, B, C, D, y E} las cuales dependen del riesgo de
incumplimiento. Dependiendo del tipo de préstamo, el criterio aplicado para la evaluacion de riesgo crediticio
incluye uno, o miés, de los siguientes factores: (i) capacidad de pago del deudor con respecto a la totalidad de sus
obligaciones financieras; (ii) historial de pago del cliente en la institucidn y en el sistema financiero en general; y,
por illtimo, (iii) riesgo pafs. El Banco revisa continuamente la cartera de créditos, al igual que ja SIB cuando lo
considera prudente o necesaric. La clasificacion del crédito determina el requerimiento de provisién de cartera.
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ITL.1%,11.7 Categorias de riesgo para créditos

De acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Activos, se le requiere a la insti}miénia_ﬁga%i}?_?a?ién_dfugc%%g{aé—q—
Hipotetaadd s Sigidente firhal =*
M )

Direcoian de

comercial {mayores deudores y menores deudores), cartera de consumo y carterd

o Clasificacion “4" — Riesgo normal

o Clasificacion
s Clasificacion
v Clasificacién

»  Clasificacién

“B* — Riesgo potencial
“C” — Riesgo deficiente
“D" = Dificil cobro

“E" — frrecuperables

Fecha ;_/é ﬁﬂg.’z}f) 2

2
s

En base al Reglamento de Evaluacidn de Activos, los préstamos se categorizan de acuerde al sistema de calificacién
descrito anteriormente dependiendo, en parte, a los dias de atrasos que presente en el pago del préstamo el deudor.
El siguiente cuadro muestra 1a calificacion de cada tipo de préstamo, en base a los dias de atraso que presente,

Tipe de préstamo

Calificacitn A

Calificacién B

Calificacién C

Calificacidn D

Calificacion E

Comercial {mayores | Hasta 30 dias de Entre 31 y 60 djas de | Enire 61 y 90 dias de | Entre 91 y 365 dias Mas de 365 dias de

deudores) alraso alraso araso de atrasa alraso

Comercial {menores | Hasta 30 dias de Entre 31y 60 dias de | Enire 61 y 120 dias Entre 121 y 180 dias | Mas de 180 dias de

deudores alraso atraso de atraso de araso alraso

Consumo Hasta 30 dias de Entre 31 y 60 dias de | Entre 61 y 12G dias Entre t21 y 180 dias | Mas de 180 dias de
alraso atraso de atraso de airaso atraso

Hipotecarios Hasta 30 dias de Entre 31 y 60 dfas de | Entre &1 y 180 dias Entre 181 y 270 dias | Mas de 270 dias de
alraso atraso de alraso de atraso atraso

] La calificacidn final dependerd, ademds, de la capacidad de pago del deudor, tomande en consideracidn la més baja de ambas,

El Reglamento de Evaluacién de Activos contiene también una clasificacion separada para los créditos a lag micro-
empiesas (préstamos menores a RD$500 mil). De todas formas, la institucién clasifica estos créditos a la migro-
empresa dentro del renglén de créditos comerciales — menores deudores.

La siguiente 1abla presenta la cartera de créditos por clasificacion de riesgo:

Al igiembre del Al3o unio del
2004 2005 206 2007
(ROS miflones, exceplo porcentajes

Calificacitn

A Ricsgo normal....... 13,650.6 33.7% 21,5522 49.8% 4127 60.0% 41.565.0 62.6%
B: Ricspo potencial 52189 12.9% 74913 17.3% 5,566.1 9.7% 6,508.3 9.4%
C: Risgpe deficiente ... 14,6397 36.1% 7.754.7 17.9% 24526 16.6% 10,1115 15.2%
D: Dificil cobro ..... 3961.% 14.7% 50642 11.7% 4,268.7 7.4% 4,588.7 6.9%
E: Irecuperable. 1,068.3 2.6% 1,461.1 3.4% 3,576.1 6.2% 3,004.0 5.4%
Cuctern tofal..... 40,53%.0 100,0% 43,3.5 ¥ 00.9% 57,316.2 100.8% 4§6,387.5 L00.0%
Riesgo C,D ¥y B 21,669.5 53.3% 14,280.0 33.0% 17,3374 30.1% 18,314.2 27.6%

Todoes los préstamos clasificados E y una buena parte de los clasificados D, presentan atrasos de algin fipo. Los
clasificados C reflejan debilidades def deudor individual més que cualquier tendencia generalizada en algin sector
especifico de la Economia Dominicana en general. La institucidn exige y obtiene garantias reales en estos créditos
para fines de requerimientos de provisiones, no para fines de clasificacidn. El Banco entiende que los colaterales
utilizados para garantizar los préstamos clasificados C no necesariamente han perdido valor por el deterioro del
deudor,

De acuerdo al Reglamento de Evaluacién de Activos, la clasificacién de riesgo de cualquier crédito puede mejorar
en base a los criterios establecidos a continuacién:

* Cualquier crédito comercial reestructurado clasificado en C debe mantener esta clasificacién después de la
reestructuracion y podrd pasar a una mejor calificacion, sin poder superar la calificacién B, si el deuwdor
completa tres pagos segin ef tismpo estipulado en ¢l contrato. Sin embargo, si el deudor incumple después de la
ressfructuracion, el préstamo recaerd a la clasificacién original (antes de la reestructuracién).
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*  Préstamos comerciales reestructurados, mediante el cual un deudor nuevo a urU?—Pl

R ReEoress

- rlé.lewxada
tendran fa misma clasificacién anterior, y solo podrén mejorar en esa clasificacion si e[récudm . j)i’ ‘co‘rrtr\éél«o

cuotas estipuladas segiin ¢l contrato.

e Crédilos reestructurados de consumo o hipotecarios deben de calificarse en
reservas requeridas y provisiones. Dicha clasificacién debe mantenerse hasta g
hecho tres pagos consecutivos, en este caso la clasificacion podré mejorar en yna letra. Mas aun,
realiza seis pagos consecutivos sin atrasos, podid mejorar otra letra sin poder superar ka callﬂc i6

1I.19.11.8 Préstamos segregados por historial de pago
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El emisor califica sus préstamos vencidos en distintos momenlos, dependiendo del tipo. Se consideran vencidos
aquellos préstamos con mds de 30 dias pendientes de pago. En ¢l caso de sobregiros de cuentas corrientes, después
de dos dias, estos balances se transfieren a la cartera vencida. Los rendimientos por cobrar sobre estos créditos
vencidos se reconocen solamente cuando se reciben los fondos, y por el monto recibido, no por €l total adeudado. El
siguiente cuadro presenta el estatus de repago de la cartera de créditos:

Vigente ...

Yencida de 31-90 dias

Vencida a mas de 90 dias .

Total carters vencida

Cartera todal™

Rendimientos por cobrar ...

Cartera de créditos bruta

Cartera vencida como porcemaje de cariera brula.............

ek

(1) Los valores son netos de % por cobrar, Refié

ala nota 6 de los Estados Financieres Inteninos.

Al 30 de
Al 31 de diciembre del,
2004 2008 2006 2007
{RD3 mitlones. exceplo porcentajes)
39,1831 41,8477 55,9873 64,573.8
2423 103.7 26.3 86.2
........ 11135 1,382.0 1,302.6 1,727.6
§.356.0 1,486.0 1,329.0 1,814.0
40,539.0 43,333.0 §7,316.0 66,188.0
793.0 696.3 658.8 716.4
41,332.0 44,030.0 57,975.0 67,104.0
33% 3.4% 2.3% 2.7%

Los créditos en normalizacion no se reportan en un renglén separado, De acuerdo con los reglamentos establecidos
por la SIB, se clasifican como monto vencido s6lo el valor de los pagos de los créditos, siempre y cuando no esién
vencidos a méas de 90 dias. El monto del crédito completo se considerard vencido (no solo el pago individual
vencido) si cualquiera de estos pagos supera los 90 dias vencidos, o 60 dias para las tarjetas de créditos.

111,19.11.9 Cartera de eréditos vencidos

La siguiente tabla ilustra la cartera vencida de la institucién, por tipo de crédito:

Tipo de présitamo:
Cartera comercial ...

Cariera de consume ..........

Cartera HIPOIECATIA ... ....c. oo eeveer ot eer et esscessseess s sessi a0

Amendamientos financieros

Cartera vencida total

Balaznce provisiones:
Provisiones para cartera de créditos ..

Cartera vencida neta de provmiones pam cartera -

Al 30 de
AlJi ignjo del,
2004 2003 2006 2007
{RDS millores)
1,060.1 11204 686.8 957.2
281.9 343.3 5718 7557
13.8 9.6 39.5 96.3
0.0 1.3 3¢ 4.6
1,355.9 1,485.7 1,328.% £.803.8
2,302.2 2,331.3 24518 2,607.8
{946.4) {845.6) {1,122.9) (794.0

HL19.11.10 Provisiones para cartera de créditos

El siguiente cuadro presenta los cambios en la cuenta de provisiones para cartera de ¢créditos y sus movimientos:
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SUPERINTENDENGIA OF VALORES

STy

Uf:rfr:r;.-;],: e

Adlonzacing

APROC

& Regishe

A Para los seis
,4_/{/.5{5&,,»/ meses
= terminados el
0 Paraelaiio fermin 30 de funio del
/é]__?:_‘ 2004 2005 2006 2007
a e | (RD3$ millones)
Salklo a principio del periodom ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 14751 23022 2,3313 24518
Constitucion de provisiones ... . 1,465.7 551.0 609.1 3570
Provisién de cartera adquirida . - - - 14.5 -
Castigo contra provigiongs ........ . {1,458.0) (397.9) 4317 {224.6)
Transferencias enlre provisiones ... (113.8) {124.0) (71.5) 237
Olros ajustes™ ..o 9322 - - -
Provisiones para vertera de créditos
al final del periodo 2,302.2 2,331.3 2,451.8 2,607.8
' Este monte ne incluye provisi por rendimi por cobrar.
1 Cargos contra reservas de capital cotne ia de cambios en le meiodologia de evaluacion de activos.

Las provisiones para aclivos sujetos a riesgo al 30 de junio del 2007 incluia RI3$2,608 millones de
provisiones para cartera de créditos y RID$347 miilones para provisiones sobre operaciones contingentes. Al 31 de
diciembre del 2006 estas reservas totalizaban RD$2,452 millones y RD$242 millones, respectivamente.

[11.19.11.11 Segregacién de las provisiones para cartera de créditos

La siguiente tabla segrega los montos de reservas de cartera de créditos atribuibles a las carteras comercial, de
consumo, hipotecarias, y arrendamientos financieros a las fechas indicadas:

Al ieiem fil ] ni 1
2004 2005 2006 20077
(R3S miltones)
Cartera comercial.... eeerevrreerere e 202719 1,990.7 1,879.5 £,790.1
Cartera consumo ... 2456 2814 4710 675.0
Cartera hipotecaria......... 6.1 21.6 55.2 97.3
Amendamientos financieros. . 22.6 37.6 450 45.0
Provisiones totales de cariera. 21,3012 2,331.3 2,451.8 2,607 48

TI1.19.12 Depdsitos

El siguiente cuadre presenta los componentes de la base de depdsitos de la institucion a las fechas indicadas. Estas
cifras excluyen intereses por pagar;

AlL3] de diclembre del,
2004 2005 1006 2007
(RD3 millones)
Cuestas corrientes
Moneda local ...... . 16,237.9 21,0774 24,604.4 272586
Maneda extranjera ... - - - :
Total [6,237.9 21,077.4 24,604.4 17,158.6
Cuentas de ahorro
Moneda local 9.876.2 12,7235 15,572.1 16,831.0
Moneda extranjera ... 12,4670 18,216.9 20,863.3 23,0159
Total 21.343.2 30,940.4 36,435.4 39,846.9
Depdsitos a plazo y certificados financicros
toneda local ..o 25,588.1 21,8617 26,6373 34,2089
Moneda exIraniend ..........cooeeeermrr s 5512.8 4,806.3 3.980.0 36414
Totai 31,100.9 26,668.0 30,617.3 37,8523
Otros valores en ¢ircudacidn
taneda 10€al e o e e &18.3 1,434.1 568.6 569.1
Moneda SXUBNJEra ......coiovmrrrrreereeaernnns 13¢.7 561.4 199.7 1717
Total 7158.5 1,994.5 T68.4 740.8
Depésites totales:
Moneda local ...........cooiinvi et 52,321.0 57,0967 67,3824 78,867.6
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Moneda extranjera ... 18,1194 583.6 25,043.0 26.,831.0
TOTAY cerrecpeeereererarrrane 70,440.4 80.680.3 92.425.5 105,698.6

111.19.13 Retorno sobre Activos y Patrimonio

La tabla siguiente proporciona informacidn sobre el retorno sobre los activos y el patrimonio del Banco.

{n
)
3
8]
%)

Beneficios del periodo como porcentaje def 1otal de aclivos pmmodm, ca]culados como ¢l avorage de los actives al final de

Al3) de diciembre del, AlL30 de junio del,
2004 2008 2006 2006% 20079
Retorno sobre activos™ ... 1.9% 2.0% 2.1% 2.0% 2.2%
Retorno sobre pattimonio™ ................. 19.6% 20.7% 20.9% 21.6% 22.8%
Indicador dividendos pagadas™ ................ 78.0% 4.9% 74.4% 82.6% 78.1%
Indice de patrimonio sobre activos™ .......... 9.5% .8% 10.2% 9.4% 8%

riodo previo y el actual.

Beneficios del penodo como porcentaje del olal de p como el averago del patrimonie al fina) d& Pchfi adﬁgat; e

Dividendos decfazados por accidn coma porcentaje de benoficio dol penodo por accion. = ENUENCIA BE \/Ai ORL g
Patrimonio promedio dividido entre los activos p dio, ambos calculades como los promedios del inicio y cierre del perigdo. pis

Anualizado.
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I11.19.14 Indicadores financieros — firmas calificadoras

FitchRatings

XNOW YOUR RISK

Financiero América Latina

Razones Financieras
BANCO POPULAR DOMINICAND

30 Jun 2007 3 Dic 2006 31 Dle 2005 31 Die 2004

[, Rentabilldad

1. Resullade Neto/Patrimonic (Promedia) % 22,83 2091 2074 na.

2 Resultado NelofActivos Totales {Promedic} % 2,24 213 2.02 n.a.

3. Resuliado Operacional/Activas Tolales (Promedia} % 2,70 2,32 1,94 n.a.

4. Gaslos de Administracion/lngresos % 68,64 7279 76,62 80,90

5 Gaslos de Adminisiracion/Activos Totales (Promedio) % 7.28 7.84 7.97 na.

§. Ing. Netos por Intereses/Aclivos Totales (Promedio) % 8.10 43 7.83 na.
1, Capitalizaclén

I. Generacién Interna de Capital % 547 551 12,29 n.a,

2. Patrimonio/Activos Totales % 9,26 10,44 9,89 8,60

3. Paizimonio/Préstamos % 18,78 19,63 21,30 19,29

4. Patrimonio Libre/Activos Ajusiados % 408 4.57 2.81 313

5. CapitalfActives Ponderados - Tier 1 % n.a. na. f.a. 12,70

G Capital’/Aclives Ponderados - Total % 11,15 12,30 12,70 12,70
I, Liquidez (Finat de Afia}

1. Disponubiidades/Deposilos

y Otros Fondos de Corto Plazo % 44,71 47,16 53,33 50,10

2. Préstamos!Depdsitos

y Otros Fondos de Cono Plazo % 62,89 62.07 53,05 57,55
iv. Calldad de Activos

1 Provisiones para Préstamos/Présl. Brutos (Promedio) % 1,16 121 1,02 na.

2. Prov. para Présl./Ganancia

antes de ling. ¥ Prov. % 16,81 17,61 17.60 52,27

3. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos % 420 4,75 5,28 5,68

4 Préstamos Yencidos/Préstamaes Brutos % 2,60 2,30 3,19 2,75

5. Préstamos Vencidos y Reeslructurados

{Préslomos Brulos % 273 2,3 3,43 3,34

& Reservas para Préstamos/Préslamos Vencidos % 161,47 208,42 168,69 208,75

7. Reservas para Préstamaos/

Préstamos Vencidos ¥ Reestructurados % 153,79 204,88 156,92 168,80

8. Préstamos Vencidos Nelos/Pattimonio % -9,53 -12,48 -10,29 -15,20

9. Castigns de Préstamos/Préstamos Brutos {Promedio) % 0,73 0,86 0,96 n.a.
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