PROSPECTO SIMPLIFICADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS DE DEUDA SUBORDINADA
VALIDO PARA LAS EMISIONES D5 HASTA LA 08

% Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mltiple
e POPULAR ' RNC: 1-01-01063-2; Domicilio: Avenida John F. Kennedy No. 20, esquina Avenida Maximo
Gdémez, Sto. Dxgo., Distrito Nacional; Teléfono: 809-544-5555; Registro Mercantil: 10855D

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco MUltiple (*Banco Popular Dominicano” o “Banco Popular”) es una entidad de
intermediacién financiera organizada e incorporada para operar como Banco Mdltiple bajo |as leyes de la RepUblica
Dominicana. Fue fundado en el afic 1963, y se dedica a ofrecer servicios financieros bajo una amplia gama de
productos a clientes personales y corporativos a través de una extensa red de sucursales en todo el pais. Banco
Popular se encuentra inscrito como Emisor en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nimero SIVEV-
017. Banco Papular Dominicano fue calificade AA+ {dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y AA+ por Feller-
Rate, S.R.L y el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue calificado AA (dom) por Fitch
Republica Dominicana, S.R.L. y AA por Feller-Rate, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada

Monto total del Programa de Emisiones: Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanes con 00/100 (DOP
10,000,000,000.00). Plazo de vencimiento: Diez (10) afios a partir de la fecha de emisidon. Monto Minimo de
Inversion: Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00). Denominacion Unitaria de los Valores: Un Peso
Dominicano con 00/100 (DOP 1.00). Clase de Valores Ofrecidos: Bonos de Deuda Subordinada. Cantidad de
Emisiones: La colocacidn de los valores sera realizada en diez (10) Emisiones. Cantidad Total de Valores: Diez Mil
Millones (10,000,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada. Representacién de los Valores: Desmaterializada,
Mediante Anotacion en Cuenta. Depdsito y Custodio de Valores: CEVALDOM Depébsito Centralizado de Valores, S.A.
Tipo de tasa de interés: 10.50% Fija Anual para las emlsiones 05 hasta la 08. La tasa para las demas emisiones
podra ser fija o variable y serd determinada en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocaclén Primaria
correspondientes. Destinatarios de la Oferta: Este Programa de Emlsiones esta dirigido exclusivamente a personas
juridicas nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del
Reglamento de aplicacion de la Ley No.19-00; asi como también cualquier otra persona juridica que la SIV determine
que tiene el caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo. No podrén ser adquiridos en
el mercado primario o secundario, de manera directa o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacién
financiera locales, o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera
linea. Garantias: El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna.
Los Bonos de Deuda Subordlnada no se consideran como depésltos, por tanto sus obllgacionistas no tendran derecho a

El presente Prospecto Simplificado de Emisién contiene informacion relevante sobre la Oferta Pablica de Bonos
de Deuda Subordinada y debe ser leldo por los inversionistas interesados para formarse su juicio propio e
independiente del Programa de Emisiones.
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Este Programa de Emisiones fue aprobado por |a 5uper|ntendenc:a de Bancos de la Republica lante

comunicacion No. ADM/0891/16 de fecha veinte (20) de mayo de 2016, por el Consejo Naci
la Segunda Resolucién de fecha veinticuatro (24) de Junio de 2016, inscrita en el Registro
Productos bajo el registro No. SIVEM-101 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Republi
Registro No. BV1607-BS0021 de fecha veintislete (27) dias de Julio de 2016.

La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizaeion pard
Oferta Pablica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacién al ﬂél]
;{,1

valores y la solvencia del Emisor.
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PREAMBULO

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana mediante
comunicacién No. ADM/0891/16 de fecha veinte (20) de mayo de 2016, por el Consejo Nacional de Valores mediante
la Segunda Resolucion de fecha veinticuatro (24) de Junio de 2016, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el registro No. SIVEM-101 e inscrito en |la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, S.A. con el
Registre No. BV1607-B50021 de fecha veintisiete (27} dias de Julio de 2016.

El Prospecto de Emisicn Definitivo para el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue
aprobado por la Superintendencia de Valeres de 1a Republica Dominicana (la SIV) en fecha 17 de noviembre del 2016,
el mismo puede consultarse en la padgina web de la SIV www.siv.gov.do, en la pagina web de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana www.bolsard.com y en la pagina web del emisor www.bpd.com.do, igualmente esta disponible
en el domicilio social del emisor y del agente colocador. Es importante que el prospecto de emision sea considerado
por los potenciales inversionistas en conjunto con el presente prospecto simplificado. Para informacion mayor sobre los
riesgos del Emisor y los Estados Auditados 2013, 2014 y 2015 ver dicho prospecto de emisién.

El emisor ha cumplido con los requerimientos sobre la informacién que deben remitir periédicamente los participantes
del mercado de valores. Asi como ha cumplido con lo estipulado en el contrato del programa de emisiones de fecha
ocho (8) de Julio del afio 2016.

Adicionalmente el emisor ha enviado como informacion relevante a la SIV vy difundido al publico el Avisoe de colocacion
primaria para las emisiones 01 hasta la 04, estas emlsiones son de fecha de emisiéon 28 de noviembre del 2016 v
vencen el 28 de noviembre del 2026.




RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION

“Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte def inversor del

Emisor
Valores a ser emitidos

Monto total del Programa
de Emisiones

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Fecha de expiracion del
Programa de Emisiones

Fecha de Publicacion del

Aviso de Colocacion
Primaria de las Emisiones
05 hasta la 08

Fecha de emision de las
Emisiones 05 hasta la 08

Fecha de vencimiento
de todas las emisiones

Horario de recepcion de
Ofertas

Fecha de Inicio del
Periodo de Colacacion

Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacion

Fecha de Suscripcién o
Fecha Valor

Periodo de Colocacion
Primaria para todas las
Emisiones

Representacién de los

vaiores del
Programa de Emisiones

Tasa de Interés

Prospecto de Emision en su conjunto.”
Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco MUltiple
Valores representativos de deuda subordinada de largo plazo
Hasta Diez Mil miltones de pesos dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00).
Trescientos sesenta y cinco (365) dias_calendario a partir de la fecha en que el
Programa de Emisiones quede inscritd en-el Rﬂgigtﬁﬁrﬂémléf@dbfdfmes y
Productos. Sy 7oV ERINTENDENCIA DE VALOR §

P L

24 de junio del 2017 | O e e

12 de diciembre del 2016

| ) CEMIE Cr 405 wallia sg;“._l.._‘_;-‘ ‘ " 1,
19 de diciembre del 2016. Para las demés-emisiones esta-fecha.se determinara en
los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Diez (10) afos a partir de su Fecha de Emision. Para las Emisiones 05 hasta la 08 la
fecha de vencimiento es 19 de diciembre del 2026. La fecha de vencimiento de las
demas emisiones se determinara en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes,

A partir de la fecha de inicio del Pericdo de Colocacidn y Emision de los valores hasta la
fecha de finalizacidén del Perioda de Colocacién Primaria, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podra recibir drdenes de suscripcidn en
el horario establecido por cada uno de ellos, vy registrarlas en el sistema de la BVRD en
el horario establecido por esta en sus reglas de negociacién,

19 de diciembre del 2016 para las Emisiones 05 hasta la 08. Para las demas
emisiones esta fecha se determinara en los Prospectos Simplificados y Avisos de
Colocacién Primariz correspondientes,

6 de enero del 2017 para las emisiones 05 hasta la 08. Para las demas emisiones
sera determinada en el Prospecto Simplificado y Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes a cada Emision,

T+1 para el publico al que va dirigida la presente oferta de Bonos de Deuda
Subordinada.

El Pericdo de Colocacidn de cada Emisidn no podrd ser mayor a quince (15) dias
habiles, ni menor a cinco (5) dias habiles, contados a partir de la Fecha de Emision
correspondiente.

Mediante anotacion en cuenta, como representacion desmaterializada de valores del
Programa de Emisiones. A su vez, cada Emisidon del Programa de Emisiones estara
representada por un Macrotitulo y constara en Acto Auténtico instrumentado por
Notario Publico. Dichos documentos seran depositados en la Superintendencia de
Valores para fines de su inscripcldn en el registro del mercado de valores y productos,
en la Bolsa de valores de la Reptiblica Dominicana y en CEVALDOM Depédsito
Centralizado de Valores, S. A.

10.50% Fija Anual para las Emisiones 05 hasta la 08. La tasa para las demas
emisiones podra ser fija o variable y serd determinada en ios Prospectos Simplificados v
Avisos de Colocacidn Primaria carrespondientes.
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Método de Calculo de
Interés

Periodicidad en el Pago
de Intereses

Denominacion Unitaria
y/o cantidad de valor
nominal

Monto Minimo de
Inversién

Cantidad Total de Valores
del Programa de

Emisiones

Precio de Colocacidn
Primaria

Amortizacion del Capital
QOpcidén de pago
anticipado

Calificacidn de Riesgo del
Emisor

Calificacidon de Riesgo del
Programa de Emisiones

Modalidad de colocacion
del Programa de
Emisiones

Forma de emision de los
valores

Modo de transmisién

ACTUAL/360 (Dias actuales schre un afio base de 360 dias)

El pago de los intereses de las emisiones 05 hasta la 08 serd Menstal.

Un Peso Dominicano con 0G/100 (DOP 1.00}

r—————

el i

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1, bo’ d:;)) - MR (28 ek

i
Diez Mil Millones {10,000,000,000) de Bon# de Deuda Subértlingd&
I

La amortizacion del capital adeudado sera mediante pago Unico al vencimiento de cada
Emiston.

A valor par ¢ facial,

La deuda subordinada no puede ser readquirida o redimida por anticipade por el
emisor.

Banco Popular Dominicano fue calificado AA+ (dom) por Fitch Republica Dominicana,
S5.R.L. y AA+ por Feller-Rate, S.R.L

Descripcion:

AA+ (dom). Denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién
a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere
sdlo ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del
pais.

AA+. Corresponde a aquellas entidades con una muy alta capacidad de pagc de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia. [Las calificaciones pueden ir acompaiadas de un "+ o un “-” para
denotar la relativa posicion dentro de la categoria.]

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue calificado AA
(dom) por Fitch Replblica Dominicana, S.R.L. y AA por Feller-Rate, S.R.L

Descripeion:

AA: Denotan expectativas de muy bajo rlesgo de incumplimiento en relacion a otros
emisores U obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere solo
ligeramente del de los emisares u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.

AA: Instrumentos con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

El presente Programa de Emisiones serd colocado por Inversiones Popular, S. A. -
Puesto de Bolsa, como agente colocador, bajo la modalidad “Con base en Mejores
Esfuerzos”.

Desmaterializada, Mediante Anotacidn en Cuenta

Mediante transferencia contable a través de CEVALDOM Depdsito Centralizado de
Valores, 5. A.



Garantia de los Bonos de
Deuda Subordinada

Riesgos de] Emisor y de
los valores

Destinatarios de la Oferta

Cantidad de Emisiones
del Programa

Agente Estructurador

Agente Colocador

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con
garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran como
depositos, por tante sus obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en
et Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.

Los posibles inversionistas deberan considerar cuidadosamente los factores de riesgo,
asi como cualquier otra informacidn, presentada en este Prospecto previo a tomar la
decision de invertir en los Bonos de Deuda Subordinada. Conforme al parrafo IV del
Art. 96 se incluye a continuacidn un resumen con los riesgos ma3s significativos del
Emisor y de los valores.

Riesgos del Emisar: Algunos de los riesgos relacionados al Emisor y su negocio son
los riesgos de |la oferta, riesgo de crédito, riesge de tasa de interés, riesgo operativo,
riesgo pais, entre otros. El riesgo de la oferta se refiere al tipo de instrumento objeto
del presente Programa de Emisiones, el cual es un Bono de Deuda Subordinada, cuyoe
repago esta sujeto al repago de las deméas obligaciones del Emisor. El riesgo de
crédito supone un deterioro en la cartera de crédito del Emisor en caso de que ocurra
un incremento en los indicadares de morosidad asi como un freno en el ritmo de
crecimiento de |a cartera de créditos de} Emisor. En caso de que acurra este escenario,
los ingresos del Emisor pueden verse afectados. En adicidn, el Emisor estd expuesto a
riesgos de tasa de interés, cuyas fluctuaciones pueden afectar adversamente los
ingresos generados por la concesidén de créditos, intereses pagados por captaciones,
intereses y ganancias generadas por el portafolic de inversiones que mantiene el
Emisor. En cuanto al riesgo operativo, el Emisor estd expuesto a pérdidas resultantes
de errores de perscnal, falla en las plataformas tecnolégicas y utilizacién de procesos
inadecuados. Aunque dichas perdidas se encuentran cubiertas paor un seguro, la
cobertura del mismao pudiera resultar insuficiente.

Riesgos de los valores: La Deuda Subordinada es un pasivo subordinado a todos los
demads pasivos de la entidad de intermediacién financiera, estando dispanibles para
absorber pérdidas, en caso que los recursos patrimoniales resulten Insuficientes. En
otras palabras, la Deuda Subordinada es aquella cuyo pago principal e intereses queda
supeditado al cumplimiento de todas las demas obligaciones del Emisor en caso de un
colapso total.

Para un mayor detalle favor referirse a la seccion 3.17 Factores de Riesgo Mas
Significativos del presente Prospecto de Emision.

Este Programa de Emisiones estd dirigido exclusivamente a Personas Juridicas
Naclonales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al
Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.19-00;asi como tamhién cualguier
otra persona juridica que la SIV determine que tiene el caracter de cliente profesional,
conforme el numeral 16 del referido articulo. Los valores no podran ser adquiridos en el
mercado primario o secundario, de manera directa o indirecta, por personas fisicas, par
entidades de intermediacidn financiera locales, o por entidades off-shore a menos que
éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

Diez (10) emisiones

El propic Emiser, Banco Popular Dominicano, 5. A. — Banco Muitiple.

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa, intermediario de valores registrado en la
Superintendencia de Valores y en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana sera
el agente colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada.

f . e ——
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Agente de Custodia, Pago
y Administracidn del
Programa de Emiisiones

Representante de la Masa
de Ohligacionistas

Destina y uso de los
fondos

Otras Condiciones del
Programa
De Emisiones

Fecha de Aprobacion

CEVALDOM Deposito Centrallzado de Valores, S.A. (quien en lo adelante se
denominard CEVALDOM o per su denominacion social completa, indistintamente) sera
designade como agente de custodia, pago y administrador del Programa de Emisiones,
para que realice los servicios de custodia, compensacién vy liquidacién de valores del
Programa de Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de los
intereses y amortizacién de capital de los Bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM
como entidad encargada del registro y liquidaciéon de los Bonos por cuenta del Emisor.
La fecha de suscripcién del Contrato entre CEVALDOM y el Emisor fue el 02 de agosto
del 2016, El agente de pago no responde por atrasos o incumplimientos que
pueda tener el Emisor.

BDO AUDITORIA, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato del Programa de
Emisiones suscrito en fecha ocho (8) de Julio del afioc 2016 para ser el Representante
de la Masa de obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente
Programa de Emisiones.

El uso y destino que dara el Banco a estos recursos sera para integrarlos comao capital
secundario, dentro de los limites permitidas por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-
02 y sus Reglamentos, con lo cual el Banco podrad respaldar el crecimiento de sus
actividades crediticias para atender la demanda de financiamientos de los sectores
productivos del pais. En adicidn, los faondos provistos por la colocacidén de [os valores
serdn destinades a engrosar la liquidez de la entidad emisora, con la finalidad de
dirigirlos hacia operaciones rentables, principalmente a suplir la creciente demanda de
créditos de) mercado local.

El proposito del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es para que
los recursos generados formen parte del capital secundario del emisor, Banco Popular
Dominicano, S. A. — Banco Multiple, segln se contempla en las regulaciones vigentes
aplicables a las entidades de intermediacién financiera.

s« Al ser un Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, el pago de
los Bonos de Deuda Subordinada estard supeditado al cumplimiento previo de
las demas obligaciones del emisor;

» Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada deberd ser persona juridica
——___nacional o extranjera que sean calificados como Clientes Profesionales de
lacuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00; asi como
ftamb|en cualquier otra persona juridica que la SIV determine gue tiene el
L4 fcaracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo,

excluyendo entidades de intermediacion financiera locales y entidades off-shore
(segun las define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y
Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucién

{ dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004) a menos que

| estas (ltimas sean propiedad de un banco internacienal de primera linea;

Ny
II| '-x
PLL

- | La deuda representada por los Bonos de Deuda Subordinada no puede ser

= | readquirida o redimida por anticipado por el Emisor. La deuda del Emisor
| representada por los Bonos de Deuda Subordinada estard disponible para
=" absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacién del Emisor. La
subordinacion seria hasta tantc se cubran las obligaciones privilegiadas de
primer y segundo corden indicadas en el Articulo 63, literal e) de la Ley
Meonetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segun
lo previsto en el literal j) de dicha Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada
tendrian preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emiscr, en
caso de disolucion ¢ liquidacion del Emisor;

« Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan can garantia colateral alguna;

e« Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depésitos, por tanto
los obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Articulo
64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera; y

s El Emisor podra, luego de colocar el programa de emisiones de bonos de deuda
subordinada, computar como capital secundario la deuda subordinada mas el
resultado neto por revaluacidn de actives hasta un monto equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del capital primario.

€l Programa de Emisiones fue aprobada por el Consejo Nacional de Valores mediante la
Segunda Resolucion de fecha veinticuatro (24) de Junio de 2016.



Glosario

Activos Corrientes Corresponde al efective y todas aquellas otras cuentas contables gue se
espera se conviertan, a su vez, en efectivo o0 que se hayan de consumir
durante un periodo de un afo o menos.

Acto Auténtico Docurmento redactado bajo los requisitos exigidos por [a Ley del Notariado,
mediante el cual el Emisor deberd hacer constar los valores de deuda o de
capital redactados mediante el sistema de anotacién en cuenta. Dicho acto
debera ser suscrito por el emisor y contener las caracteristicas y condiciones
de la emision,

Actual/360 Corresponde al método de calculo de interés scbre la base de un afo de
trescientos sesenta (360) dias ("ACT/360"). Actual o “ACT” corresponde a los
dias calendarios con los gue cuenta el afio y considera los afios hisiestos de
366 dias,

Agente de Distribucién Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacian al agente de
colocacion, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion de valores.

Anotacion en cuenta Es el conjunto de las disposiciones legales v de regulacion, y demas normas
que instituyen las anotaciones en cuenta como representacion
desmaterializada de ‘os valores. Depcsitar valores mediante el sistema de
anotacién en cuenta es poner valores bajo la custodia ¢ quarda de un depdsito
centralizado de valores, constituido por fey en el registrador a cargo de crear y
llevar el libro contable, gue conforma el registro de propiedad de los valores
entregados en depdsito al Depdsito Centralizado de Valores.

Aviso de Colocacian Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer una oferta publica a los

Primaria destinatarios de la misma, contentivo de los detalles relativos a la colocacion
primaria de una ¢ mas Emisiones a ser generadas a partir de un programa de
emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante normas de caracter general.

Banco internacional de  Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera categoria por una
primera linea calificadora de riesgos reconacida internacionalmente.

Bolsa de valores Son instituciones auto-reguladoras gue tienen por objeto prestar a los puestos
de bolsa inscritos en la misma tedos los servicios necesarios para que estos
puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera continua
y ordenada, asi como efectuar las demas actividades de intermediacion de
valores, de acuerdo a la Ley 19-00.

U Son los valores representatives de deuda que se emiten a un plazo de un ano
S EED [ W' n{ja's. Puede ser emitido por el estado o las instituciones o empresas publicas
— .+ s .—. O Pprivadas, para captar recursos como fuente de financiamiento, negociable en

P4 B S osimercados de valores.
Califica&io i‘esgo Es juna opinion profesional que emite una agencia calificadora de riesgos,

_ sobire |la capacidad de un emisor para pagar el capital y los intereses de sus
f2 “d’éllgaciones en forma oportuna. Para llegar a esa opinién, las calificadoras

degarrollan estudios, andlisis y evaluaciones de los emisores. La calificacion de
¥ e i3l '"'valpres procura dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para la
et e LT et BOMfia de decisiones.

Calificadoras de riesgo  Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinion
sobre la calidad crediticia de una emisién de valores. Las Calificadoras de
Riesgos son entidades que para emitir una calificacién de riesgo respecto a
una oferta plblica de wvalores y su emisor, deben estar debidamente
registradas y autorizadas por la Superintendencia de Valores de la Replblica
Dominicana.

CEVALDOM, Deposite Es el nombre comercial del depédsito centralizado de valores que actia como
Centralizado de Agente de Custodia y Pagoc y Administracién del presente Programa de
Valores, S.A. Emisiones.
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Colocacion

Colocacién Primaria con
base en mejores
esfuerzos

Contrato de Programa
de Emisiones

Cuenta de corretaje

Cupon corrido

Depdsito Centralizado
de Valores

Deuda subordinada

Devengar

Dias calendario

Emision de Valores

Emisor

Emisién

Es el proceso mediante el cual se ofertan los valores de una emisién para su
suscripcién.

Es ia colocacidén primaria de una emisidn contratada por el emisor a un agente
0 unos agentes de colocacion, mediante la suscripcion de un contrato que se
rige por las reglas del contrate de comision, el cual debe establecer
expresamente que el o los agentes de colocacion no asumen COMPromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emision.

Es el contrato suscritc entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 57 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercade de Valores, Reglamento 664-12, y las
disposiciones contempladas en la Ley No. 479-08 Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
y sus modificacicnes.,

Es un contrato de Comisidén o mandato que establece los parametros de la
relacién entre el Cliente y el Intermediario de Valores, donde el Intermediario
de Valores actlia como comisionista o ejecutante de la orden; y el cliente como
comitente, consintiendo la misma.

Es la parte del monto de suscripecién del bone que corresponde a: a) el interés
acumulado desde la fecha de emisidn hasta la fecha valor (exclusive) o b) el
interés acumulado desde el lltimo cupén pagado hasta 13 fecha valor
{exclusive).

El depdsito centralizado de valores es el conjunto de servicios prestados a los
participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir,
compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado,
asi como registrar tales operaciones.

Titulos cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacién financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho
previamente las obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de
intermediacion financiera.

Los obligacionistas adquieren el derecho de percibir un retorno o interés sobre
los valores adquiridos.

Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo
{tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que
forman parte de una misma operacidn financiera, que responden a una unidad
de proposite, atribuyéndole a sus titulares determinados derechos vy
obligaciones.

Es toda persona juridica que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de
oferta publica estd regido por la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y que
se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos.

Es aquella emision que no requiere de expedicion fisica del titulo a cada

| SRS RRERIAARE be wone
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fversionista. EI Emisor simplemente ampara toda la Emision a través de un
tto autentico redactado bajo los requmtos e><|g|dos por la Ley del Notariado y

§ Tl
MRECCIOR DE OFERTA I-L,..l' Jdg un documento fisico denominade titulo Unico o “macrotitulo” firmado por la

persona autorizada por el emisor e instrumentado bajo firma privada ante
nptario. La suscripcion primaria, la colocacién y transmision de los valores que
componen la emisidn se realizan por medio de anotaciones en cuenta, que
operan por transferencia contable, llevadas por un depédsito centralizado de
valores.

Entidades off-shiore — Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en

palses que ofrecen ventajas impositivas importantes, resquardo extrema del
secreto bancario o reducida regulacion y que realizan principalmente
operaciones de intermediacién financiera entre depositantes y deudores
extranjeros o no residentes respecto a su jurisdiccion.
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Fecha de Aprobacion

Fecha de Emisién

Fecha de inicio del
Periodo de Colocacién

Fecha de finalizacion
de! Periodo de
Colocacion:

Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas
del Pablico al que va
dirigida la oferta, para
las Emisiones del
presente Programa de
Emisiones

Fecha de transaccion

Fecha de Inscripcion
del Programa de
Emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores y Productos

Fecha de suscripcion o
fecha valor

Fecha de vencimiento

Grado de Inversidn

Hecho relevante

Monto Minimo de

lovarsion

Se entiende como la fecha de la resolucidn aprobatoria del Consejo Nacional
de Valores donde se autoriza la Oferta Publica de la Emisidn,

Es la fecha a partir de la cual una determinada emision de valeres inicia su
vigencia y empieza a generar derechos de contenido econdmico y obligaciones.

Se entiende como la fecha publicada en el Aviso de Colocacion Primaria, en el
Prospecto de Emisidon Definitivo y en los Prospectos Simplificados del Programa
de Emisiones a partir de la cual estos valores podran ser colocados a
disposicion del pdblico.

Es el dltimo dia del periodo de colocacidén, especificado en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision, en la cual finaliza la puesta de {os valores a
disposicién del publico para su suscripcidn.

$e entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcion a través de Inversiones Popular, S.A. - Puesto de
Bolsa o a través de los intermediarios de valores autorizados por la Slv, para
fines de ser registradas en el libro de drdenes del intermediario de valores
correspondiente. Las drdenes recibidas seran introducidas en el sistema de
negociacion de la BVRD en la fecha de inicio dei periodo de colocacién de los
valores especificada en el aviso de colocacion primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emisidén y en el prospecto simplificado de cada emisidn.

Se entiende como la fecha en la cual la arden de transaccion ¢ de oferta
recibida por el intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo
Centralizado de Negociacién de la Bolsa de Valores.

La inscripcion del Programa de Emlisiones en el Registro debe tomar lugar en el
periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacion
formal por parte de la Superintendencia al Emisor de la aprobacion del
Programa mediante documento escrito.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacién de la transaccion y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o
propiedad de fos valores mediante el traspaso de los mismos 2 la cuenta de
cusfodia del inversionista.

Se entiende como el dia en que se hard efectiva la redencién de la Emisidn
mediante la amortizacién de los valores.

Se refiere a aguellas calificaciones otorgadas por una compafia calificadora de
riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sabre los
emisores y sus valores gque por su estado de solvencia v relacion histérica de
pago, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente
capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversién bajo
condiciones normales. Se consideran grado de inversion las calificaciones a
partir de BBB o su equivalente.

Se entiende como hecho relevante todo hecho, situbacion ¢ informacion sobre
el emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a él y sobre el valor, que
pudiera influir en el precio de un valor o en la decisidn de un inversionista
sabre fa suscripcion o negociacién de dicho valor.

Equivale al monto minimo del valor nominal de los valores que conforman la

DIC 201

emisién, susceptible de ser negociada durante el periodo de colocacion

v SIA DE VALORERimaria de la emision.
" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Instrumentos de deuda Titulos representativos de deuda, cuyc paga de principal & intereses por parte

subordinada de las entidades de intermediacion financiera que los emite esta supeditado a
que se hayan satisfecho previamente las cbligaciones derivadas de otras
deudas de dicha entidad, seglin lo previsto en el Reglamento de Normas
Prudenciales de Adecuacion Patrimonial aprobado por la Tercera Resolucién
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004 (el “Reglamento
de Normas Prudenciales de Adecuacidn Patrimonial”).

Inversionista calificado Se refiere al tipo de inversicnista a quién va dirigido el Programa de

o Destinatario Emisiones. En algunos casos, las emisiones pueden estar restringidas y solo
podran invertir en ellas ciertos tipos de inversionistas calificados. Este
Programa de Emisianes estd dirigido exclusivamente a perscnas juridicas
nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de
acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.1%-00; asi como
también cualquier otra persona juridica que la SIV determine gque tiene el
caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo.
No podrdn ser adquiridos en el mercado primaric o secundario, de manera
directa o indirecta, par personas fisicas, por entidades de intermediacién
financiera loczles, o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad
de un banco internacional de primera linea.

Macrotitulo Documento fisico que representa toda Emision de Valores generada a partir de
un Programa de Emisiones.

Mercado bursatil Mercado donde se realizan operaciones de compra-venta de valores emitidos,
siendo la Bolsa de Valores I3 institucidon que centraliza dichas operaciones.

Mercado extrabursatil Registra las operaciones de compra-venta de valores que se efectdan fuera de
los circulos regidos en el mercado bursatil.

Mercado de Valores Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y su reglamento de aplicacion,
Reglamento No. 664-12, se entiende por Mercado de Valores el sector
especializado del mercado financiero, donde toma lugar la realizacion del
conjunte de actividades relativas a la contratacién publica de transacciones
comerciales que versan sobre instrumentos financieros, transacciones que
determinan el estado y evolucién de la oferta y la demanda, asi come el nivel
de los precios de los valores negociados.

Mercado primatrio Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y su reglamento de aplicacion,
Reglamento No. 664-12, se entenderd por mercado primario de valores, el
sectar del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcién de valores, en el
cual el producto de ia suscripcién de valores es recibido directamente por los
emisores, para el financiamiento de las actividades del emisor.

Mercado secundario Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 vy al articulo 122 del Reglamento
de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Reglamento No, 664-12, el
mercado secundario de valores se define, en sentido amplio, come el sector
del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones que envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta pubiica, previamente colocados en el
mercado primario de valores y admitidos a negociacién en el mismo por la
Superintendencia, por parte de terceros distintos a los emlsores de los valores,
con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores. El mercade
secundario de wvalores comienza en la fecha correspondiente al dia habil
siguiente a la fecha de terminacién del periodo de colacacién de una emisidn
en el mercado primario.

Monto del Programa de  Corresponde al monto total del Programa de Emisiones e indicado en el
Emisiones Prospecto de Emisidn, ei cual ha sido autorizado por el organo societario
e rc?mpetente del emisor. Dicho montoe debe ser registrado en la
r_i;v{’__v SHRERHTERDERC LliCSuperintendencia de Valores de la Repliblica Dominicana para ser ofrecido en
EL::I DIRECCION DE OFERTA PlELide| mercado. En el presente Programa de Emisiones, el monto del mismo
] efiuivale a hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
1 CoRE 0T 1p,000,000,000.00). Este valor fue autorizado mediante la tercera Resolucién
| |L, LU0 del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Banco

Popular Dominicana, celebrada el Diecinueve {19) de marzo de 2016.
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Monto de liquidacién o
suscripcion

Obligaciones

Obligacionistas

Oferta publica

Periodo de colocacién

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Plazo de redencidon

Precio de Colocacion
Primaria
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Prospecto de Emisidon

Prospecto de Emision
Definitivo

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el inversionista al Agente Colocador o al intermediario que lo
represente, en la Fecha Valor por concepto de pago de la operacion,
incluyendo este, el valor nominal de 1ps valores multiplicado por el precio mas
los intereses generados a la Fecha Valor de |a operacion exclusive.

De acuerdo al Articulo 322 de la Ley General de las Sociedades Comerciales vy
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada
por la Ley No. 3t-11, las obligaciones san titulos {valores) negociables que, en
una misma emisién, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
neminal. Para los fines de este Prospecto 1as obligaciones a ser emitidas por el
emiser son denominadas “Bonos”.

Titular o portador de obligaciones definidas como valores negociables que, en
una misma emision, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
nominal de conformidad con el Articulo 322 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
No0.4759-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, y sus modificaciones. En caso
ge liquidacidn de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad
ante los accionistas.

Es 'a manifestacion dirigida al publico en general o0 a sectores especificos de
éste, a través de cualquier medic masivo, para que adquieran, enajenen ¢
negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

El periodo de colocacién es aquel entendido como el lapso de tiempo durante
el cual se realizan las colocaciones primarias de una o varias emisiones, el cual
no puede exceder los guince (15) dias habiles ni puede ser infericr a cinco (5)
dias habiles. No se contemplan ni se permiten extensiones al periodo de
colocacion.

El periodo de vigencia del programa comenzard en la fecha de inicio del
programa, definida como la fecha de inscripcion del Programa de Emisiones en
el Registro del Mercado de Valores y Productos, y culminara en un plazo que
no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario.

Término establecido por el emisor para la redencidn de un titulo valor en el
cual se retoma el valor nominal del titulo.

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de colocacion, todos
los valores gue conforman la emisiéon. En el caso de emisiones de valores
representativos de deuda, el precio de colocacion supone un precio distinto
para cada dia comprendido en el periodo de colocacidn, que garantice a un
inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion
que tome lugar durante el periodo de colocacion, hasta la fecha de
vencimiente de la emisidén. La colecacion de los Bonos de Deuda Subordinada
sera a valor nominal o facial.

Es la declaracidn de una persona juridica, realizada en un Praspecto de
Emisién, de constituirse en Emisor para organizada y sisteméaticamente
estructurar y suscribir hasta por un rmonto predeterminade y durante un
periodo de vigencia preestablecido una o mas Emisiones de valores objeto de
Oferta Plblica de suscripcidn aprobada por fa S1V, susceptibles de ser
colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en los mercados
secundarios bursatiles y extrabursatiles de la Replblica Dominicana.

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracidon de una persona
juridica, de constituirse en un emiser con el objeto de estructurar, generar y
colocar Emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monto del Programa
de Emisiones; para realizar respectivamente, una o multiples suscripcionas
primarias durante el periodo de vigencia del programa que sé enuncia. Dicho
folleto tiene por finalidad recoger infermacién completa sobre el Emisor v los
valores que se ofrecen.

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finatidad la colocacion de los
valores de oferta publica.
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Prospecto de Emision
Preliminar

Prospecto Simplificado

Representante de la
Masa de Obligacionistas

Superintendencia
de Valores {SIV}

Tasa de interés

Tasa de referencia “*No
Preliminar”

Valor de mercado

Valor nominal o facial

Se refiere al Prospecte que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya que no
cuenta con la informacién completa de los valores a ofrecer, tales como tasa
de interés, fecha de emisién y de colocacion.

Es aquella wversion reducida del prospecto completo que contempla las
informaciones mas esenciales de la emisidn y del emisor.

Mandatario, designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por decisién judicial, que
debera ser de nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacional,
pudiendo ser sociedades y/o asociaciones que tengan su domicilio en la
Republica Dominicana y que cumplen con (as condiciones establecidas por la
Ley de Valores No, 19-00, su Reglamento de Aplicacion, asi como [a Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08, modificada por la Ley No, 31-11. Tendra facultad de realizar, en
nombre de los obligacionistas, todos los actos de gestién para la defensa de
los intereses comunes de los obligacionisias, salvo restriccion decidida por la
asamblea general de obligacionistas.

Es la entidad creada por la Ley de Mercado de Valores No.19-00 que tiene a su
cargo organizar y regular las actividades realizadas a través del mercado
plblico de valores, asi como efectuar el sequimiento y supervision de los
participantes gue acttian en dicho mercado, con el fin de proteger los intereses
de los inversionistas y velar por la transparencia del mercado.

Valor porcentual anual fijo o variable, segun las caracteristicas de la emision, a
ser determinade por el Emisor en el Prospecto de Emision Definitivo, en el
Aviso de Colocacidén Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emlsion,
segun corresponda.

Sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificados Financieros y/o
Depositos a Plazos de los Bancos Miltiples de 61-90 dias, 91-180 dias,
Promedio Ponderado o Promedio Simple, a determinar en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién y en el Aviso de Coclocacién Primaria
correspondiente.

Precio al que se compra o vende una obligacién o valor en el mercado. Es el
valor obtenido de transacciones en las bolsas de valores para efectos de
valorizacion de la cartera de instrumentos transferibles en el mercado.

Representacion monetaria del titulo al momento de la Emision.
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del cantenido del Prospectc de Emisiéon

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple, entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial
inversionista algunas inforrmaciones que pueden serle de utilidad en su decisidn de inversién en los valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones. Ninguna declaracién o garantia, expresa o implicita, es
efectuada por el agente estructurador y los agentes colocadores, en cuanto al alcance o la exactitud de la informacién
contenida en este Prospecto.

Los responsables del contenido del prospecto fueron designados mediante la reunion ordinaria del Consejo de
Administracion del Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A., Banco Multiple, de fecha catorce (14) de abril del afio
dos mil dieciséis (2016), en su séptima resolucién. Conforme la referida resolucidn, y para los fines del presente
Prospecto, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto recae sobre el sefior Ignacio 1. Guerra, mayar de
edad, dominicano, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0088352-6, en su calidad de Vicepresidente
Ejecutivo Senior de Finanzas, Tecnologia y Operaciongs de Banco Popular Dominicano; y la sefiora Lissette De Jesus,
mayor de edad, dominicana, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0790748-7, en su calidad de
Vicepresidente del Area de Finanzas de Banco Popular Dominicano, quienes hacen constar que, a su juicio, todos los
datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y no se ha omitido en el mismo ningln dato
relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error. De conformidad con los
requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los responsables del contenido del Prospecto de Emisidn han realizado
la siguiente declaracidn jurada:

“UNICO: Que se hacen responsables de las informaciones contenidas en el o los Prospectos de Emision relativos al
Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta la suma de DIEZ MIL MILLONES DE PESOS
DOMINICANQS CON 00/100 (DOP 10,000,000,000.00; {en lo adelante el “Programa de Emisiones”) compuesto por
diez (10) emisiones de MIL MILLONES DE PESQOS DOMINICANOS CON 00/100 {DOP 1,000,000,000.00) cada una,
integradas por Mil Milloanes (1,000,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada cada una, con uns denominacion
unitaria de UN PESQO DOMINICANO CON 00/100 (DOP 1.00) por cada valor, Programa de Emisiones aprobado por el
Consejo Nacional de Valores mediante fa Segunda Resolucion de fecha veinticuatro (24) del mes de junio del ado
2016, vy gue se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el numero SIVEM-101;
haciendo constar expresamente que, a su mejor conocirniento, todos fos datos e informaciones contenidos en e/ 0 105
FProspectes de Emisién del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada son veraces y que no se ha
omitido en el mismo ningln dato relevante, susceptible de alterar su alcance, y en consecuencia, afectar 1a decision
de futuros inversionistas.”

La “Declaracion jurada de los responsables del cantenido del Prospecto” se anexard en el Prospecto de Emision
Definitivo.

1.2 Organismos supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de |a Superintendencia de
Valores bajo el nimero SIVEM-101 vy serd inscrito en la Bolsa de Valores de la RepUblica Dorminicana (en lo adelante
“BVRD™), por lo que e! Presente Programa de Emisiones y el Emisor estan sujetos tanto a las disposiciones de ambas
instituciones, como también a la aprobacion previa de 1a Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana (en
lo adelante “SIB"Y. El Programa de Emisiones de estos valores fue aprobado por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dorninicana en fecha veinte (20} de mayo del afio 2016 mediante comunicacion No. ADM/0B91/16.

Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana (SIB)
(s PUHIMIRIGA DIBANCOS Avenida México No. 52 esquina Leopoldo Navarra

Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana

Tel.: (809) 6858141

www.sb.gob.do

Superintendencia de Valores de la Repblica Dominicana (SIV)
Sl\f Calle César Nicolds Penson No. 66, Gazcue
Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Daminicana
S 4 ke Vighores Tel.: (809) 221-4433
.5iv.qov. e
E— SUPERITENDERGIA DE ':#IJ.C_ Co
DIRECCICH DE OFERTA PUBLICA

— -

ﬂ,ﬁ-'_
A . b, \‘.T
Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana (BVRD){ w1V
p- - José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Marales,
Distrito Nacional, Santa Domingo de Guzman, Republica D inicana? 7 Dl[: 016
= Tel.: {(809) 567-66%94 :
www.bolsard.com

o =g
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de
Mercade de Valores, Decreto 664-12, en la resolucidn R-CNV-2005-04-EV, del 28 de enero de 2005, sobre los
Requisitos de Autorizacién e Inscripcién de la Oferta Piblica de Valores, asi como de conformidad con la resolucion R-
CNV-2005-05-EV, del 28 de enero de 2005, que establece la Norma para la Elaboracion del Prospecto de Colocacién
de una Oferta Plblica de Valores, de manera especifica utilizando el anexo D de la referida Norma que establece la
Guia de Contenido del Prospecto Simplificado de Emision de Valores Representativos de Deuda a Largo Plazo.

1.3 De los auditores

El auditor externo que elabord el informe de auditoria para los Estados Financieros de Banco Popular Dominicano, S.
A. - Banco Mdltiple para los afos fiscales terminados el 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015 fue la firma de
auditores PricewaterhouseCoopers, Republica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:.

Price Waterhouse Coopers
l Avenida Lope de Vega No. 29 Edificio Novo-Centro, piso PwC
Ensanche Naco Distrito Nacional, Santo Dominge de Guzman, Republica Dominicana
pwc Contacto: Fabian Mendy
Tel.: (809} 567-7741; Fax: (809) 541-1210; fabian.mendy@do.pwc.com
Registro Nacional del Contribuyes nimero 1-01-01516-2
Registro del Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de 1a R. D. No. 2
Registrado en la SIV bajo el registro SVAE-6 de fecha de 14 de mayo de 2004

Dichos informes de auditoria se encuentran en el Anexo No. I del presente Prospecto Simplificade con las respectivas
notas a los estados financieros. £l informe de auditoria correspondiente al dltime ejercicio fiscal cortado al 31 de
diciembre de 2015, indica que dichos estados financieros fueron preparados y presentados de conformidad con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana para las
entidades de intermediacion financiera, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (base
regulada). Para un mejor entendimiento de estas diferencias contables, refiérase a la Nota 2 de los estados
financieros anexos.

1.3.1 Opinién de los Auditores Externos

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2015 se extraen los siguientes
sefialamientos relevantes:

“Opinién: En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en fodos sus aspectos importantes,
la situacion financiera de Banco Popular Dorninicano, S5.A. - Banco Muitiple al 31 de diciembre de 2015 y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, como se describe en la Nota
2 a los estados financieros que se acormpanan”.

1.4 De los asesores

La elaboracion de este Prospecto contd con la asesoria legal de:
Castillo Y Castillo '

Ave. Lope de Vega No. 4, P.O. Box 1611 172DIC 2016

Distrito Nacional, Santo Dommgo de Guzman, Repubhca Dominicana

Tel: {BO9) 562-3344; Fax: (B09) 542-7961 / 563-0010;;, 1ol vstar en o Ronisin ded Mereada de Valares
www . castillo.cam.do J i 3 0 ;

CASTILLO CASTILLO

El socio principal del Despacho Castillo Y Castillo, Dr. Praxedes Castillo Pérez, -Se.mfe_talfi‘cx:del-,Géns;ejt.):..de : .
Administracion del Banco Popular Dominicano, S. A. y de su casa matriz, Grupo Poputar; S A, de-lostualeses —
también accionista.

1.5 Agente Estructurador

El propie Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mlltiple, cuyas generales constan en este mismo
Prospecto de Emisién, funge como Agente Estructurador del presente Programa de Emisiones. A esos fines, el Emisor
fue autorizado para fungir como Agente Estructurador por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana
mediante comunicacion No. 35104 de fecha cuatro (4) de abril del afio dos mil dieciséis (2016).
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Como Estructurador, el Emisor tiene las siguientes responsabilidades y funciones:

- Estructuracién del Programa de Emisiones.

- Elaboracién vy redaccicn del borrador del Prospecto de Emisidn, asi como los modelos de documentacion legal
requerida por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana para la autorizacion del Programa de
Emisiones.

- Gestiones por ante la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, para fines de autorizacién del
Programa de Emisiones, asi como la coordinacion de reuniones con otros participantes del proceso de
estructuracion, tales como el representante de la masa de obligacionistas, calificadora(s) de riesgos, asesores
legales, entre otros.

- Registro del Programa de Emisiones por ante el Registro del Mercado de Valores y Productos de la
Superintendencia de Valores de |a Replblica Dominicana.

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple hace constar expresamente gue, deniro de lo que compete a sus
funciones de estructurador, empleo la debida diligencia en la recopilacion de la informacion durante las reuniones con
la gerencia de Banco Popular Dominicana, y con base a ésta informacion realizé una verificacion del contenido del
Prospecto, el cual incluye informacién veraz y, a su juicio, no presenta omisiones de informacién refevante que pueda
afectar la decision de futuros inversionistas.

1.5.1 Agente Colacador

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa es el agente colocador, cuyas generales se presentan a continuacién:

Inversiones Popular, S. A, - Puesto de Bolsa

Contacto: Juan Mustafa, Gerente General

Piso 3 Torre Popular, Ave. John F. Kennedy No. 20, D. N., Sto. Dgo., Republica
Dominicana

Tel.: (B09) 544-5724; pagina web: www.inversionespopular.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6

Registrado con el No. PB-09 en la BVRD

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SVPB-008

INVERSIONES POPULAR

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa como agente colocador tiene las siguientes responsabilidades vy funciones:

- Asistir al Emisor en la colocacion de los valores objeto del Programa de Emisiones.

- Colocar los valores en el mercado de la Republica Daminicana a través del mercado bursatil, y conforme sea
comunicado en los avisos de colocacion primaria correspondientes.

- Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista que sea considerado como Inversionista Calificado.

A fin de llevar a cabo su mandato de colocacion, Inversiones Popular podra contratar con otro u otros intermediarios
de valores que estén debidamente autorizados para ejercer sus funciones de intermeadiacion, para que actlen como
agentes de distribucidon con relacidén al porcentaje del Programa de Emisicnes sobre el cual se le otorgue mandato de
colocacién. Previo a Ja Fecha de Emisién de las Emisiones se determinarén los Agentes de Distribucion que
participaran en la Colocacién del Programa de Emisiones. Antes de la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria, el
Emisor enviard a la SIV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacion Primaria suscritos con cada agente, de ser &l
caso. Dichos Agentes de Distribuciones se dardn a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto
Definitivo de Emisidn y el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

La Declaracion Jurada de Inversiones Popular, 5. A., Puesto de Bolsa, como Agente Colocador, se anexara al
Prospecto de Emisidon Definitive.

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el manejo
de cuentas corrientes, de ahorros y certificados de deposito a plazo. Ademas, contrata a Banco Popular Dominicano,
S. A.- Banco Multiple para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacionales,
mantenimiento de equipos, compras, inventario y representacion de ventas en el referimiento de clientes.

Inversiones Popular, S.A. y el Emisor, Banco Popular Dominicano, son sociedades filiales del Grupo Popular, S.A.

EE,H *UF:"'“'.’ _| ' .:,”_". NE ’:..W';'E

'_:h | }... |"|.,' ..ILH-M 1

18




2. PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, condiciones y reglas del Programa de Emisiones de Oferta Piblica

2.1.1 Caracteristicas generales y condiciones del Pragrama de Emisianes

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto son “Bonos de Deuda Subordinada” denominados en {DOP) Pesos
Dominicanos, moneda de curso legal de |a Republica Dominicana, a ser puestos en circulacidon mediante un Programa
de Emisiones de Diez (10) emisiones de Mil millones de Pescs Dominicanas con 00/100 (DOP 1,000,000,000.00) cada
una y por un monto maximo total de hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DQOP
10,000,000,000.00).

Conforme al articulo 112 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Reglamento 664-12, el
periodo de colocacion, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colgcacldn primaria, no podra
exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Los valores seran redimidos en su totalidad mediante un pago dnico de capital a vencimiento, en la Fecha de
Redencién, la cual sera a un plazo no menor de los diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emisién a
determinase en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Prospecto Simplificada de cada Emision y en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente.

Para las emisiones 05 hasta la 08 la tasa de interés aplicable serd 10.50% Fija Anual. La tasa para las demads
emisiones podra ser fija o variable y sera determinada en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes.

Las caracteristicas generales y condiciones del Programa de Emisiones se resumen en el siguiente cuadro:

Programa de Emisiones 'ge Bonos de Deuda Subordinada
Clase de Valores Ofrecidos Bonos de Deuda Subordinada

Monto Total del Programa de Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con  00/100

Emisiones {DOP 10,000,000,000.00).

Vencimiento de los Valores 10 afios a partir de su fecha de emisién.

Fecha de Emision de las 19 de diciembre del 2016. Para las demas emisiones serd determinada en
Emisiones 05 hasta la 08 el Prospecto Simplificado y Avisos de Colocacidén Primaria correspondientes a

cada Emisién.

Fecha de Inicio del Periodo Esta fecha coincide con la fecha de emisidén y sera determinada en 2l aviso
de Colocacién de colocacién primaria correspondiente y en el aviso prospecto simplificado
de cada emislén.

Fecha de Finalizacion del 06 de enero del 2017. Para las deméas emisiones sera determinada en el
Periodo de Colocacién de las Prospecto Simplificado y Avisos de Colocacidn Primaria correspondientes a
Emisiones 05 hasta la 08 cada Emision.

Representacidén del Programa Desmaterializada, mediante anotacién en cuenta
de Emisiones

sltrn'atuﬂes.de_la__p__erta Este Programa de Emisiones estd dirigido exclusivamente a personas
'f”'_' SUPERmITZYne ,":]_,-“"‘]pndtcas nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes
;'_' v r.lll--,.x,..""‘. -0 T PR “ESProfesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley
I vk LS \-rl'..'ul:ll"LI:ll.l.:"l. 0.19-00; asi como también cualquier otra persona juridica que la SIV
| z etermine que tiene el caracter de cliente profesional, conforme el numeral
[ 12DIC 2016 6 del referido articulo. No podran ser adquiridos en el mercado primario o
I " ecundaric, de manera directa ¢ indirecta, por personas fisicas, por
fl A N A - entidades de intermediacion financiera locales, o por entidades off-shore a
ST IR > J,w | ;O menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

d

S —

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con
garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran
como depdsitos, por tanto sus obligacionistas no tendrdn derecho 2a la
garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y
Financiera 183-02.

Ga rantlas
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2.1.2 Caracteristicas especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto Total a Emitir Por Emisidn

El Programa de Emisiones estd compuesto por diez {10) emisiones. El monto total del Programa de Emisiones es de

hasta Diez Mil Millones de Pesos Deminicanas con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00). El monto total a ofertar por cada
Emisién es como sigue:

. Tl Fecha de Finalizacion del Periodo de

Emisiones | Monto a Emitir Fecha de Emision Colocacién
[ 01 DOP 1,000,000,000.00 | 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016
| 02 DOP 1,000,000,000.00 | 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016

03 DOP 1,000,000,000.00 | 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016

04 DCP 1,000,000,000.00 | 28 de noviembre ge 2016 16 de diciembre de 2016

05 DOP 1,000,000,000.00 | 19 de diciembre de 2016 06 de enerp de 2016

06 DOP 1,000,000,000.00 | 19 de diciembre de 2016 06 de enero de 2016

Q7 DOP 1,000,000,000.00 | 19 de diciembre de 2016 06 de enero de.201 Ao ——
| 08 DOP 1,000,000,000.00 | 19 de diciembre de 2016 | 06 de-eneroyder 201677 ([ DE WITHES
| 09 COP 1,0600,000,000.00 | * t* t._.'_l_l.‘. H_Eu"f_‘_,:f_:m‘flf'l_ﬂﬂ_li:ﬂ |
| 10 DOP 1,000,000,000.00 | * L* hi

[
Las informaciones marcadas con {*) serdn determinadas en los-Prospectos Sim Iiﬁcados]y?ﬁaggs ag"emocacién
Primaria correspondientes.

2.1.2.2 Valor Nominal y Cantidad De los Valores?® nil

| Denominacion Unitaria | Tipo de Tacalde

Emisiones | Cantidad de Valores por Emision de los Valores Tasa Ftarde
(Valor Nominal)

01 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
Q2 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
03 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
04 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
05 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50% |
06 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fiia 10.50%
07 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
08 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija | 10.50%
0% 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 * J *

| 10 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada bOP 1.00 * | *

Este Programa de Emisiones esta dirigido exclusivamente a personas juridicas nacionales o extranjeras que sean
calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.15-00;asi
como también cualquier otra persona juridica que la SIV determine que tiene el cardcter de cliente profesional,
conforme el numeral 16 del referido articulo. No podran ser adquiridos en el mercado primaric o secundario, de
manera directa o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacion financiera locales, o por entidades
off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

Las informaciones marcadas con (*) serdn determinadas en los Prospectos Simplificados vy Avisos de Colocacién
Primaria correspondientes.

2.1.2,3 Forma De Emision De Valores

Toda emision de valores, generada a partir de un Programa de Emisiones, estara representada por un documento
fisico denominado titulo Unico o Macrotitulo. Adicionalmente, el Emisor debera hacer constar mediante acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual el Emisor hard constar los Valores de deuda
sujetos al sistema de anotacion en cuenta. El Macrotitulo que documenta una emisidén debe ser suscrito sin enmiendas
ni tachaduras, y debe ser perfectamente legible y estar redactade en idioma espafiol. La expedicion del Macrotitulo ha
de firmarse por la persona autcrizada por el Emisor e instrumentarse bajo firma privada ante notario. El Emisor
deberd consignar en el Registro, una copia simple del Macrotitule depositado ante el Depdsito Centralizado de Valores
en donde cada Emisidén estard representada de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta.
Adicionalmente, las Compulsas Notariales del Acto Auténtico correspondiente a cada emisién deben ser depositadas

' La numeracidn de los valores serad determinada por CEVALDOM.
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en la SIV para fines de inscripcidn en el Registro, en la bolsa de valores cuando aplique v en el depésito centralizado
de valores en el cual seran depositados los valores. En el caso de que culminado el Periodo de Colocacién de cada
Emisién del Programa de Emisiones, dicha Emisién no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedird un nuevo
Macrotitulo v un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91 y 92
del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Decreto No. 664-12. Los valores no suscritos de una
emisién seran considerados nulos y sin valor.

2.1.2.4 Modo de Transmision

La transferencia de la titularidad de los valores se hara mediante anotaciones en cuenta a través de transferencia
contable o subcuenta de depdsito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un intermediario
de valores; en el caso de inversionistas institucionales, per ser depositantes profesionales de conformidad al art. 347
y 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de CEVALDOM, estos pueden
realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM,

El Obligacicnista se obliga a suscribir toda la documentacién legal necesaria a tales fines. Para un mayor detalle, favor
referirse a la seccion 2.1.6 Negociacion del Valor.

2.1.2,5 Interés de los valores

Los Bonos de Deuda Subordinada devengaran un interés desde e incluyendo la Fecha de Emisidon, hasta el dia
inmediatamente anterior a su Fecha de Vencimiente, a una tasa de interés fija o variable. En caso de que la tasa de
interés aplicable sea variable, la tasa sera referenciada a una tasa indice y la periodicidad de revision de la misma se
determinara en el Prospecto Simplificade de cada Emision y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,

Para las emisiones 05 hasta la 08 la tasa es 10.50% Fija Anual. La tasa para las demas emisiones podra
ser fija o variable y sera determinada en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes.

2.1.2.6 Pago de intereses mediante cupones

La periodicidad de pago para las emisiones 05 hasta la 08 del presente programa de emisiones sera
mensual.

Este Programa de Emisiones cuenta con ciento veinte (120) cupones para el pago de intereses, correspondiendo cada
cupdn a un pago individual de intereses. No habra cupones fisicos. Todo pago de interés sera efectuado a través del
Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia bancaria.

Los intereses serdn pagados mensualmente a partir de la fecha de cada emision. La fecha de pago sera determinada
en el Prospecto de Emisidon Definitivo, Aviso de Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada
Ermisién.. En casa de que [a fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, 1a imisma se trasladard al dia
laborable inmediatamente posterior, no afectando de esta manera la forma de calculo de (0s intereses. En caso de gue
el dia de pago de intereses no exista en el respective mes de vencimiento, se tomard como tal el dia laborable
posterior a la fecha programada, sin que esto afecte la forma de calculo.

El monto de los intereses a pagar serd computado en base al nimero de dias actuales entre, e incluyendo, la fecha de
emision o la fecha del Ultimo pago de cupdn, segun corresponda, hasta el dia anterior a Iz fecha de pago del pericdo
correspondiente, sobre la base de un afio de trescientos sesenta (360) dias (“"ACT/360"). Actual o “ACT" corresponde
a los dias calendarios con los que cuenta el afo y considera los anos bisiestos de 366 dias. £l primer periodo para el
pago de intereses iniclard desde e incluyendo la Fecha de Emisidn hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de
pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

En el evento de gue el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en_el momento indicado, {05 Bonos
de Deuda Subordinada no devengaran intereses por mora. En ese sentido, no habra lugar a pagqo adicional por mora o
por atraso en el pago de intereses.

El Agente de Pago realizara los pagos a favor de los obligacionistas que aparezcan_inscritos. en los. registegs—de
CEVALDOM come titulares de los bonos de deuda subordinada, al cierre de la jorna a,qieJop.grsaCiones del*d;a'arm

a la fecha de pago de interés programada. L’ \/ e - OFERT Bl LL-‘l
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2.1.2.6.1 Calculo de intereses de los Bonos de Deuda Subordinada

Para fines de cadlculo de los intereses a devengar por los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones, se tomara
la tasa de interés variable obtenida de acuerdo al procedimiento descrito en la seccién 2.1.2.6.2 titulada “Tasa de
Interés Variable” , o la tasa de interés fija, segun se determine en el prospecto de emisién definitivo, en el prospecto
simplificado de cada Emision y en el aviso de colocacidn primaria correspondiente y se aplicard al monto del capital
vigente durante el periodo de intereses a cancelar:

En caso de tasa de interés fija:

Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija

Interés = Capital x (Ti nominal anual f 360) x dias transcurridos.
Ti nominal anual= tasa de interés fija publicada en el Prospacto de Emis|dn d:éﬁ'ﬁfﬁ.i\..fory"éﬁ’é?i\‘&ié(‘)— 'd'te_&afﬁéaciéh
Primaria correspondiente; ] M [‘ zﬂﬂ

En caso de tasa de interés variable:

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo I T s o e s |

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 360) x dias corrientes OO oo sl B is oo AR
Doénde:

Capital: Es el valor nominal de los Bonos.

Dias transcurridos: Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del sequndo pago de intereses fos
dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

2.1.2.6.2 Tasa de interés variahle

En caso de que la tasa de interés que devenguen los Bonos de Deuda Subordinada sea variable, expresada como una
tasa anualizada, serd determinada como la suma de:

Tasa de Referencia “No Preliminar”, que serd la Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificados Financieros y/o
Depdsitos a Plazos de los Bancos Multiples publicadas por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana en el rango de
61-90, 9i-180 dias, Promedio Ponderado (TIPPP) ¢ Promedio Simple, a determinar en el Prospecto Simplificado de
cada Emisién v en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. La Tasa de Referencia catalogada como “No
Preliminar” correspondiente al Ultimo mes completo reportado sera tomada a la fecha que corresponda cada revisién
tal y como aparece publicada diariamente por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina Web:
http://www.bancentral.qov.do/estadisticas economicas/armaonizadas/

En caso de que la Tasa de Referencia “*No Preliminar” no se haya publicado en la fecha de revisidn correspondiente se
tormara la tasa de referencia publicada del mes inmediatamente anterior, mas (+) una prima o margen fijo que serd
determinada en el Prospecto de Emisién definitive, en el Prospecto Simplificade de cada Emision y en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente,

La Tasa de Interés Variable se revisara, segun se establezca en el Prospecto de Emisidn definitivo, en el Prospecto
Simplificado de cada Emision y en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente. La tasa de interés resultante de
una revision de las tasas se aplicara desde el dia del inicio hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del
periodo correspondiente. La tasa que se determine para un periodo, se mantendra inalterada hasta la proxima fecha
de revisién vy se aplicard al cdlculo del pago de los intereses para los periodos de pago correspondientes, segin se
indica en la seccion 2.1.2.6.1 titulada “Calculo de Intereses de los Bonos de Deuda Subordinada” del Prospecto de
Emisian.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisidn no exista o corresponda a sabado, domingo o dia feriado,
dicha revision se hara el dia habil anterior, por tanto no afectara el calculo de los intereses ni el periodo de apticacion
ya que se tomara la Tasa de Referencia disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revisién de la Tasa,
correspondiente a dicha revislon. Previo a su publicacidn, las tasas de interés asi revisadas seran remitidas mediante
cOmMUnIcacion escrita a la Superintendencia de Valores y a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana con caracter
de hecho relevante conjuntamente con la referencia de los datos y las calculos utilizados para la revision de la misma,
conforme a lo establecido en la normativa del mercado de valores, adjuntando Ia referencia utilizada para la revisiéon
de la tasa. Tal como establece la normativa, el Emisor enviard esta informacion tan pronto tenga conocimiento de la
misma y antes de su difusion por cualquier medio. El Emisor debera remitir al Representante de la Masa de
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Obligacionistas y al Agente de Pago una copia de la comunicacion donde informa los hechos relevantes
correspondientes a las revisiones de tasas de interés, de manera gque este Ultimo pueda actualizar dichas tasas a ser
notificadas a los inversicnistas. Por Ultima, dicho Hecho Relevante serd publicadoe en la pagina web del Emisor
(www.popularenlinea.com) y deberé permanecer en la misma durante un plazo no menor de un (1) mes contado a
partir de la fecha de la publicacién de conformidad a la Norma para los participantes del mercado de valores que
establece disposiciones sobre informaclén privilegiada, hechos relevantes y manipulacién de mercado.

La tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta tasa de
Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de [a SIV, no podra ser modificada por el Emisor, hasta
la préxima fecha de revision de tasa.

En caso de que el BCRD dejare de publicar la Tasa de Referencia (Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificados
Financieros y/o Depdsitos a Plazos de los Bancos Multiples de 61-90 dias, 91-180 dias, Promedio Ponderado o
Promedlo Simple) determinada en el Prospecto de Emisidn Definitivo, en el Prospecto Simplificado de cada Emision y
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, el Emisor solicitard con minimo cinco dias de anticipacidn a la
fecha de revision de la Tasa de Referencia una certificacidén escrita de la tasa de interés pasiva promedio ponderada
{Nominal en % anual) para la apertura de deposltos a plazo a 80 o 180 dias (segUn se determine en el Prospecto de
Emisién Definitivo, en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente)
por un monto de un millén de pesos dominlcanos con 00/100 (DOP 1,000,000.00), pagada por los tres (3) bancos
mdltiples del pais (exceptuando al emisor) con mayor volumen de activos totales al ditimo dia del mes
inmediatamente previo a la fecha de revision, y serd comunicada igualmente como se describe en el parrafc anterior,
A estas tres (3) tasas se les calculard el promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revision del
Interés de los Bonos correspondiente al periodo. €l cdlculo para obtener dicha Tasa de Referencia serd informado a la
SIV y comunicado al Representante de la Masa de Obligacionistas y también al agente de pago y la BVRD.

A manera de ejemplo, ver el siguienkte casg: ...

~Er  CHIED A OE WAL AE
Revision de tasa: Trimestral :__‘,_ LJ:IF-'-,-. ;._j'.-.”»jﬁ_—_.E—". ;. 0 n“.? TIPPP (*)
Tasa de Referencia: TIPPP UIRELLIUH LT UPERIR PUBLRA Junio 10.00%
Fecha de Revision: Los dias 19 {ie cada Trimestre. Julio 10.50%
Fecha de Emisién: 19 de lulio f2DIC 206 Agosto 10.75%
Septiembre No disponible
g éf:a ﬁ__‘;. r"'} i;"*f E:» ;ﬂ‘; 3 0 Octubre 10.80%
SR (*) “"No Preliminar” publicada en el BCRD

Tasa de Interés de los Bonos de Deuda Subordinada en la fecha de emision: TIPPP (10.00%) + Prima o
Margen Fijo (2.00%) = 12.00%

Tasa de Interés correspondiente a la revision de tasa al 19 de Octubre: TIPPP (10.75%) + Prima o Margen Fijo
(2.00%) = 12.75%. La TIPPP “No preliminar” correspondiente es al mes de septiembre, pero al no estar disponible, se
tomara la del mes de agosto, que es el mes calendario inmediatamente anterior.

Una vez se determine la Tasa de Referencia a utilizar, a continuacién el Emisor redactara en el Prospecto de Emisidn
Definitivo una breve resefia sobre la evolucién que ha experimentado dicha tasa en los dltimos tres (3) afios
transcurridos a la fecha del Prospecto de Emisidn Definitivo.

2.1.2.7 Amortizacién del capital de los valores

La amortizacion del capital adeudado serd mediante pago (nico al vencimiento de cada Emision. El
vencimiento de todas las emisiones serd diez {10) afios a partir de su fecha de emisién. Para las
emisiones 05 hasta la 08 la fecha de vencimiento es 19 de dictembre del 2026. La fecha de vencimiento de
las demas emisiones sera determinada en los correspondientes Avisos de Colocacion Primaria Prospectos
Simplificados de cada Emision del Programa de Emisiones.

EL EMISOR NO PODRA REDIMIR ANTICIPADAMENTE LOS BONOS DE DEUDA SUBORDINADA.

La amaortizacion del capital de tos valores de oferta publica sera, en su totalidad, al vencimiento de los valores de cada
Emision del presente Programa de Emisiones, a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia
bancaria en la cuenta que designe el inversionista. En caso de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o
dia feriade, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior, por consiguiente no afectara el calcula
del capital a amortizar. De igual manera, en el caso de que el dia de pago del capital no exista en el respectivo mes de
vencimiento, se tomard como fecha de pago el dia laborable posterior a la fecha programada, sin que esto afecte la
forma de calculo.

NO HABRA LUGAR A PAGO ADICIONAL POR MORA O POR ATRASO EN EL PAGO DE CAPITAL.
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La fecha de vencimienta del Programa de Emisiones se determinard en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. El vencimiento correspondiente a cada emisién seré
de diez (10) anos contados a partir de la fecha de emision de cada Emisién.

En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emisién del presente
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas estd en la facultad de proceder segin la Ley

de Sociedades No. 475-08 y sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores,
Reglamento 664-12.

Por parte del Inversionista: Le corresponde al Inversionista suministrar y actualizar la informacién requerida por el

Agente de Calocacién o el Intermediario de Valores autorizado para el correcto pago de sus derechos por parte de
CEVALDOM,

La informacidn suministrada en el presente Prospecto en relacidon a CEVALDOM, se encuentra ajustada a las
disposiciones del Reglamento General de CEVALDOM vigente a la fecha de aprobacidn del presente Prospecto de

Emisién Definitivo, por tanto, la misma puede ser modificada con previa aprobacidén de ta SIV a lo largo del ptazo de
este Programa de Emisiones.

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante cupones

EL EMISOR NO PODRA REDIMIR ANTICIPADAMENTE LOS BONOS DE DEUDA SUBORDINADA.

El presente Programa de Emisiones no ¢ontendra page de capital mediante cupones. La amortizacion del capital de
estos valores de oferta pUblica serd al vencimiento.

** Fn relacién a esta seccidn, para mas informacion, ver ef contrate entre CEVALDOM y el Emisor depositado en la
SIV donde se describe el procedimiento a seguir en la realizacion de los ,pagos.. AS_{{T?JSMQ_, _puede consultarse el
Reglamento General de CEVALDOM disponible en: Oy £

https://www.cevaldom.com/serve/listfile download.aspx?id=593&num=1

2.1.2.8 Tabhla de Desarrollo |

12DIC 2016

Et siguiente cuadro presenta el calendario de pago de los cupones de mtereses Eﬂragaﬁa Efnisitn delr F;urgj a de
Emisiones: W LY ;!
| Tasa de Monto a
s Fechas de pago Monto total a emitir | Cantidad de Interés Anual pagarse de
Emision . . .
para intereses por Emisién Cupones Total intereses
[ ‘ ! Mensual
1 28 de cada mes | RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
2 28 de cada mes _ RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
3 28 de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones | 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
4 28 de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones | 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
5 19 de cada mes | RD$1,000,000,000.00 ! 120 cupones | 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
6 19 de cada mes | RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones | 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00 |
| 7 19 de cada mes | RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones | 10.50% Fija | RD$ 8,750,000.00
'8 19 de cada mes | RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD$ 8, 750 000.00
9 * RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones ¥
10 * RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones * *
Notas:

- El monto de los intereses a pagar en cada cuota dependera de la tasa de interés aplicable a cada
periodo.

- La amortizacion del capital de ios Bonos de Deuda Subordinada sera mediante un pago unico al
vencimiento.

- Las informaciones marcadas con {*) seran determinadas en los Prospectos Simplificados y Avisos
de Colocacién Primaria correspondientes.

- Ei monto establecido en la tabla anterior como a pagarse de intereses, sera pagadero de manera .
mensual a partir de la fecha de emisidn. A

- La fecha de emisidon para las emisiones 05 hasta la 08 es 19 de diciembre del 2016 Lo

v

24



2.1.2.9 Garantias

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial aplicable al Emiscr, los Bonos de Deuda Subordinada son titulos cuyo pago de principal e intereses por
parte de entidades de intermediacion financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos de la entidad de intermediacidn financiera.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn ademas, disponibles para absarber pérdidas en caso de disolucion o
liquidacién. La subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada seria hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal e) de la Ley Manetaria y Financiera, y las
obligaciones con el Fondo de Contingencia segln lo previsto en el literal {) de dicho Articulo. Los Bonos de Deuda
Subordinada tendran preferencia sobre ios accionistas comunes y preferidos. Los Bonos de Deuda Subordinada no se
consideraran como depdsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de
la Ley Monetaria y Financiera, y deben emitirse sin garantia ni colateral alguno.

2.1.2.10 No Convertibilidad

Los Banos de Deuda Subordinada objeto de la presente emisién no son convertibles en otros tipos de valores,
instrumentos 0 monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

2.1.3 Comisiones y gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra gue incurrir durante ta vida del presente
Programa de Emisiones:

Fecha del ejercicio: Diciembre - 2016
Monto Total Emisién en RD%: - 10,000,000,000
Tasa Cambio aplicable del ejercicio: (RD% x 1.00 US$} 47.00
Plazo: 10 afios
Tasa de interés - EXCLUSIVAMENTE COMO EJEMPLO 10.50%
INICTALES - {montos en RD SEDSHETEE Y (SRS

Fijos Variables
Tarifa SIV - Derecho de Depésito de Documentos Fljo 20,000.00
Tarifa SEV - Inscripcidn en el Registro (%) 0.025% 2,500,000.00
Inscripzidn Emisién BVRD 0.040% 4,080,000.00
Inscripcign Emisidn CEVALDOM Fijo 25,000.00
Comision por Estructuracidon 0.00% -
Cornisién por Colocacién Mejor Esfuerzo 0.25% 25,000,000.00
Calificaciones de Riesgo 1,352,575.00
Gastos Legales 2,055,914.00
Gastos de Mercadeo € Impresién de Prospectos 500,000.00
Total Gastos Iniclales 35,453,489.00

Comisiones y Gastos

GASTOS GLOBALES

Fijos Variables
BVRD - Mantenimiento Anual Inscripcion Emisidén 0.036% 3,600,000.00 36,000,000.00
Representante Mass Obligacionistas Fijo 545,358.00 5,453,580.00
Anual por Calificaciones de Riesgo Fija 108,206.00 1,082,0860.00
Mantenimiente Anual Emision - CEVALOOM Fija &0,000.00 600,000.00
Pago Intereses - CEVALDCOM = (RD$500.00 por cada millon de pesos dominicanos pagadt 525,000.00 5,250,000.00
Total Gastos Periddicos 4,838,564.00 48,385,640.00

Comisiones y Gastos

FINALES - {montos en RDS)

Fijos

Pago de Capital a! Vencimiento = (RD$500.00 por cada mitlon pagado} 5,000,000.00
Nota:

- La comisidon por la colocacion de las emisiones 05 hasta la 08 serA RD$ 10,000,000.00

12DIC 2016
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2.1.4 Comisiones y gastos a cargo del inversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas y demas cargos
correspondientes a cuentas de depdsitc de los inversionistas correran por cuenta de los agentes de depésito, éste es
su correspondiente Intermediaric de Valores. Sin embargo segun lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, los Agentes de Depésito podran transferir los

referidos cargos a fos inversionistas. En este caso, el Agente de Depdsite hard constar este hecho en el cantrato que
suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los
intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depbdsito fuere a transferir las comisiones cobradas por el
depédsito centralizade de valares al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a
través de su pagina web o directamente con su intermediario de valores. A la fecha del presente Prospecto, las tarifas
por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depésito y sus conceptas son los siguientes:

Concepto . N Comision _ x
Certificacion de Tenencia DOP 350.00 (T o  aoenursuncunih DE VA ORES §
Custodia (mensual) RD$0.063 poricggarﬁﬁi}tﬂr{igtg@gsﬂstpﬁm =)
| Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad Libre de Pago DOP 3,000.00§ e

Transferencia de los Valores del mismo titular DOP 150.00 | 49 mac e

Emisién Estado de Cuenta adicional comunicaciones vy i VM SN
comunicacién de valores DOP 250.00 l .

*Fuente: https://www.cevaldom.com/app/da/serv_tarifario.aspx. £ e g wd AU

e % e B

La custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados ena-cughta de clstodia.
Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen tibertad, previa notificacion a la SIVy a la
BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. £n caso de que el Agente de Depdsito
acuerde con el inversicnista transferir el costo de la comisién de custodia cobrada a éste por el deposite centralizado
de valores, podrd acordarse Ja deduccidon de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a
través del depdsito centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido designado agente de pago de la emisién.
CEVALDOM vy la BVRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa autorizacién por
parte de la SIV.

Asimismo, el Inversicnista que compre ¢ venda los Bonos en el Mercada Secundaric bursatil deberd pagar a la BVRD
una comision de 150.00 pesos dominicanos por milldn de pesos transado. Queda a discrecion del puesto de bolsa si
asume este gasto o se lo transfiere al inversionista.

En relacién a las asambleas de los abligacionistas, y de acuerdo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360
de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:
“La sociedad deudors soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y de
la publicidad de sus decisiones, Las costas correspondientes a gestionas decididas por la asamblea general de la masa
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podrén exceder la décima
(1/10) del interés anual.”

El Emisor no es respansable de aquellos cargos establecidos por CEVALDOM y la BVRD que puedan ser
adicionados y no mencionados en el presente Prospecto de Emision.

2.1.5 Régimen fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes adquieran o
vendan Bonos de Deuda Subordinada del Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple. Este resumen describe
solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal gue conlleva la suscripcidon, compra, venta,
propiedad, transferencia o disposiciéon de los Bonos objeto del Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, narmas, reglamentos, circulares vy decisiones vigentes en Replblica Dominicana al
momento de |a publicacién de este Prospecto de Emisién, que estan sujetos a cambios por las autoridades
competentes, entre los_cuales figuran:

1. Cbdiga Tributario de la Replblica Dominicana {(Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) v sus medificaciones:

2. Reglamento No. 139-98 para la Aplicacién del Titulo II del Cbdigo Tributaric (Impuesto Sobre |a Renta);

3. Las normas v disposiciones dictadas por la Direccién General de Impuestos Internos (DGII} como organismo
autdnomo encarqado de su recaudacidn y administracién {(Ley 227-06};
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4. Levy No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal v
el Desarrollo Sostenible:

5. Reclamento de Aplicacidn No. 50-13 de la Ley No. 253-12, para el Fortalecimientc de la Capacidad

Recaudatoria del Estado para |a Sostenibilidad Fiscal v el Desarrollo Sostenible:

Norma General No. 04-04 sobre el Impuesto a la Emision de Chegues v Pagos por Transferencias Electronicas:

Ley de Mercado de Valores Ng. 19-00 v su Reglamen Aplicacion emlitido mediante Decr No. 664-12;

Ley que crea un Programa Excepcional de Prevencidn del Riesaqo para las Entidades de Intermediacidn

Financiera {Ley 92-04 de fecha 7 de energ de 2004).

© N

Todo potencial inversignista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su
caso particular al momento de ejecutar su inversion.

Conforme al Articulo 6 de la Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la
Sostenibilidad Fiscal v el Desarrollo Sostenible, el cual modificd el Articulo 306 del Codigo Tributario, , 1os intereses de
fuente dominicana pagados a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes estan sujetos a una retencién del
diez por ciento {10%):

“Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Cddigo Tributario de la Repiblica Dominicana establecido a traves de /a3
Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articuio 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen ¢ acrediten en cuenta intereses de
fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener e ingresar a la
Administracidn, con cardcter unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”

Los intereses generados por los Bonos de Deuda Subordinada constituyen ingresos para fines de declaracién a la
Direccién General de Impuestos Internos. En ningdn caso el Emisor sera responsable de cualquier impuesto o
gravamen que corresponda a los propietarios de los Bonas de Deuda Subordinada.

Por otra parte, la Norma General de la Direccién General de Impuestos Internos No. 13-2011  establecid una
retencion del uno por ciento {1%) de los intereses pagados por entidades de intermediacion financiera 8 personas
juridicas indicadas en el Articulo 1 de la referida Norma General. A continuacién copiamos los articulos 1 y 2 de la
Norma General 13-2011:

ARTICULO 1: Desde el lero de octubre de 2011, quedan designadas como Agentes de Retencién, las entidades de
intermediacion financiera, tales como: bances multiples, asociaciones de ahorros y préstamos, bancos de ahorros y
créditos y corporaciones de crédito o cualquier entidad regulada por las autoridades financieras regidas por las
disposiciones de la Ley No. 183-02, cuando efectien pagos por concepto de intereses de cualquier naturaleza a las
Personas Juridicas establecidas en las disposiciones del Articulo 297 del Cédigo Tributario ¢ a cualquier otra entidad
que no constituya una Persona Fisica, con personeria juridica y que obtenga rentas gravadas por el Impuesto sobre la
Renta por concepto de Intereses pagados por fas entidades de intermediacion financiera.

ARTICULO 2: La retencién aplicable serd del uno por ciento (1%) del valor pagado o acreditado a cuenta o colocado
a la disposicidn de la Persona Juridica.

PARRAFO I: El impuesto retenido v pagado a la DGII constituye un pago a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de la Persona Juridica en el misrno periodo fiscal.

PARRAFO II: El monto a pagar debers ser ingresado a fa DGII a mas tardar el dia 10 del mes siguiente al
gue se realice el ¢ los pagos de los intereses, se acredite en cuenta o se pangan los mismos a disposicidn de la
Persona Juridica, en el formulario utilizado para la liquidacién y pago de Otras Retenciones y Retribuciones
Complementarias.

PARRAFO III: Los intereses pagados a personas juridicas constituirdn una deduccion admitida para fines del
Impuesto Sobre la Renta de la entidad financiera siempre haya sido efectuada la retencion establecida en la
presente Norma General.

En relacién al impuesto sobre la renta aplicable a las personas juridicas, a continuacién se presenta lo que establece el
Articulo 287 del Codigo Tributaric Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas (modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las
personas juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por cienfo (29%) sobre su renta neta gravable. A los
efectos de la aplicacién de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

« Las sociedades comerciales, accidentales o en participacién y las empresas individuales de responsabilidad
fimitada; )

w.r_"1"' LAHNSERTELNTCIAMA NE W DRED §
« Llas empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demigs.en Qag’g{;‘ _t;q{-nfeg{;gria‘idé%ﬁ?? el
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exgntas? [INZCCIDN U2 OFERTA PUBLICA

« Las sucesiones indivisas;
« Las sociedades de personas; _ yHolla "
= Las sociedades de hecho; | 12DIC 2016
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e [as sociedades irrequlares;

«  Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obtencion de
utitidades o beneficios, no declarada exente expresamente de este impuesto,

. -\.- i
I'\l Wip | .
f -\..| L

Pfirrafo I: La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demas E_@O éosl“r;me estabiacéﬁ Eareﬁen el
Titulo IT def Cédigo Tributario, & excepcidn de los articulos 296, 306, 306 bis, 308} REbLIU UE Ut

Parrafo II: A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa previgta en Ia?pgr[ifq [:apﬂ’aﬂ del presente
articulo en la forma siguiente:
Ejercicio fiscal 2014: 28%

ii. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27% ﬁi? R"Lﬁ E”;}ﬁ_D D

Por otra parte, el articulo 12 de la Ley 288-04 sabre Refarma Fiscal establece Un impuesto que grava los pagos a
traves de cheques y transferencias electronicas, como sigue:

Articulo 382: se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre ef valor de cada cheqgue de cualquier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacién financiera as/ como los pagos realizados a través de
transferencias electronicas. Las transferencias, por concepto de pagos & la cuenta de terceros en un mismo banco se
gravaran cen un impuesto del 3,0015 (1.5 por mil).

En otro orden, dado que los Bonos de Deuda Subordinada pueden ser negociados a un precio o valor distinto a su
valor nominal mas intereses devengados, la venta, permuta u otro acto de disposicion de los mismos podria
ocasionar una ganancia o pérdida de capital para quien enajene el Bono.

En ese caso las ganancias o pérdidas que se generen estardn reqidas por lo dispueste en el articulo 289 (Ganancias
de Capital) del Cédigo Tributario de la Replbtica Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

Art, 289; "Para determinar la ganancia de capital sujete a impuesto, se deducird del precio o valor de enajenacion del
respectivo bien, el costo de adgquisicién o produccion ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en el articulo 327
de este Titulo y su Reglamento. Tratandose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccion a considerar
serd el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizard el referido ajuste.

Parrafo I. (Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados a los fines impositivos, los bienes ¢
derechos situados, colocados o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las
acciones de la sociedad comercial que las posea y ésta Ultima esté constituida fuera de [a Republica
Dominicana. A los fines de determinar I3 ganancia de capital y el impuesto aplicable a la misma, la Direccion
General de Impuestos Internos estimara el valor de la enajenacion tomando en consideracion ef valor de venta
de {as acciones de la sociedad poseadora del bien o derecho y & valor proporcional de éstos, referido al valor
global del patrimonio de la sociedad poseedara, cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se entendera
por enajenacién, toda transmisién entre vivos de la propiedad de un bien, sea ésta a titulo gratuito o a titulo
0Neroso.

Parrafo Il1. Tratdndose de bienes adquiridos por herencia ¢ Jegado, el costo fiscal de adquisicion sera el
correspondiente al costo de adguisicion para el causante modificado por fos distintos ajustes por inflacién a
gue se refiere el articulo 327 de este Cédigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el término "costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirido no
construido por el contribuyente significa el costo de dicho active.

b) El término {costo fiscal), cuando se aplica a un activo no descrifo en la letra a) significa el costo fiscal ajustado de
la persona que transfirié el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo active que el contribuyente
cambid por el activo en cuestion. Lo gue fuere mds apropiado al efecto. En cualquier caso que este parrafo aplique, el
costo fiscal ajustado serd debidamente aumentade o reducido en la cuantia de la retribucion adicional aportada o
recibida por el contribuyente.

c) Costo Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del afio 1992. £/ costo fiscal de cualguier activo
de capital en poder del contribuyente al 1ro. de enero de 1992, no serd inferior a su costo ajustado por la inflacién en
dicha fecha. £l Poder Ejecutivo producira un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980 v para cada afio
subsiguiente anterior a 1892. Dichos multiplicadores reflejaran el porcentaje de aumento de los precios al consumidor
en fa Republica Dominicana al 31 de diciembre de 1991, con respecto a los precios al consumidor al 31 de diciembre
del afio en el cual el activo fue adquirido. El costo ajustado por la inflacion de cualquier activo al cual sea aplicable
este parrafo sera igual a la multiplicacién de su costo fiscal por ef multiplicador correspondiente al afio de la
adquisicicn. El multiplicador def afio 1980 sera el utilizado para los activos adquiridos antes de 1980.

d) Costo Fiscal Ajustado. El término “costo fiscal ajustado” significa el costo fiscal reducido por los gastos, pérdidas,
depreciacion y agotamiento, y otros conceptos de reduccidn que puedan ser debidamente cargados a la cuenta de
capital, v aumentado por mejoras y demas conceptos de aumento, debidamente incorporados a la cuenta de capital.
e} Activo de Capital. El concepto "activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexién o no -
con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes
poseldos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o
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agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio por seérvicios prestados, o
provenientes de la venta de activas susceptibles de ser inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el curso
ordinario del negocio.

f) Cuenta de Capital. A jos propositos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital” significa la cuenta
establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital,

g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposicion de un active de capital.

h) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital” significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

i) Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capital obtenidas en el mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podra imputarse contra fas ganancias
de capital que se obtengan en los efercicios subsiguientes. Esta limitacion no sera aplicable a las personas fisicas en el
afio fiscal de su fallecimiento.”

En ningun caso el Emisor sera responsable de cualquier impuesto o gravamen gue corresponda a los
obligacionistas de los valores objeto del presente Prospecto.

Las anteriores informaciones son solamente un resumen de algunas disposiciones fiscales dominicanas vigentes al
momento de la elaboracion de este Prospecto, y no tratan cada situacion especifica de cada inversionista, ni cada
situacidén especifica que puede presentarse en relacién con la Emisién de Bonos de Deuda Subordinada objeto del
presente Prospecto, ni tampoco casos particulares o especificos que puedan ser aplicables a algun potencial
obligacionista.

Cada potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional independiente,
para evaluar su caso en particular v determinar el régimen fiscal que le es aplicable en caso de que decida
invertir en Bonos de Deuda Subordinada.

Los obligacionistas estan sometidos a la legislacién tributaria que se encuentre en vigor al momento de ocasionarse el
impueste o tributo correspondiente. Es facultad del Estade Dominicano modificar el régimen fiscal, por lo que es
responsabilidad de cada obligacionista informarse en todo momento sobre el régimen fiscal que le sea aplicable y
cumplir con sus deberes fiscales.

2.1.6 Negociacién del valor LJ

2.1.6.1 Mercado primario

12DIC 2016
Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 del Mercado de Valores y su Reglamentd de Aplicacién - Decreto No.
664-12, se entenderd por Mercado Primario, el sector def Mercado de Valores donde oc rr?ammlﬁmpn'de,wﬁa
donde eI praducto de la suscripcion de valores es recibido directamente por los Emisoresy p a el finanetamiefte 5}
actividades del Emisor y para el uso de los mismos conforme se establece en el presente’Prospecto.de EmisiGnen

El Agente de Colocacion, Inversiones Popuiar, §. A., identificara y contactara a los inversionistas potenciales a modo
de publicidad del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada en relacién con esta oferta. Esto no implica
una preventa de los valores.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn a disposicidon del Plblico a través del agente colocador o cualquier
intermediario de valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente Prospecto. El Periodo de
Vigencia para el Programa de Emisicnes de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias
calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcidn del Programa en el Registro del Mercado de Valores y
Productos, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el presente Prospecto. El Periodo
de Colocacion Primaria de cada Emision generada a partir de un Programa de Emisiones debe estar comprendido
dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco
(5) dias habiles.

La apertura de la suscripcidn de valores serd a partir de la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacidn hasta la
finalizacién del Periodo de Colocacidn Primaria. Para las Emisiones que componen el Presente Programa de Emisiones,
la fecha de suscripcidn o fecha valor serd T+1 para el publico al que va dirigida la presente oferta de Bonos de Deuda
Subordinada.

El Aviso de Colocacién Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles
anteriores a la fecha de inicio de colocacidon. Los Bonos de Deuda Subordinada descritos en el presente Prospecto
podran ser adguiridos en el mercado primario a traves de la BVRD, a partir de la fecha de inicio de colocacién, por
medic del agente colocador Inversiones Popular, S.A. inscrito en la SIV en virtud del Parrafo II del articulo 115 del
Reglamento de la Ley. Los potenciales inversionistas interesados en adquirir Bonos de Deuda Subordinada deberdn
dirlgirse a las oficinas del agente colocador, Inversiones Fopular, 5. A. — Puesto de Bolsa, o a cualquier Intermediario
de Valores autorizadoe por la SIV a fin de completar los formularios y documentos que al efecto se requieran, relativos
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a la apertura de su cuenta. El Intermediario de Valores debersa verificar que el inversionista interesado en
suscribir valores de bonos de deuda subordinada es un Inversionista Calificado.

Inversiones Popular, 5. A. - Puesto de Bolsa vy los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera
individual construirdn el libro de érdenes para el Pdblico al que va dirigida la aoferta y procederan a ingresar las
drdenes en el sistema de negociacién de la BVRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn hasta la

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion de la Emision correspondiente, segun el horario determinado por la
BVRD.

El Publico al que va dirigida la oferta, podré presentar su Orden de Suscripcién a través del Agente Colocador,
Inversiones Papular, S. A., Puesto de Bolsa o a traves de los Intermediarios de Valores registrados en la BVRD y
autorizados por la 51V, a partir de la Fecha de Emision y hasta la Fecha de Finalizacion de la Colocacién. Dichas
ordenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn y Emisidn de los Valores hasta la
Finalizacién del Periodo de Colocacian Primaria, cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores autorizados por la
SIV, podra recibir drdenes de suscripcion en el horario establecida por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema
de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacidn.

En caso de que et inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier
Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de recepcion de ordenes del sistema de negociacién
de la BVRD, su orden se quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodc de Colocacién
establecido en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. Ef proceso para introducir las érdenes de suscripcion
agrupadas sera determinado por la 8VRD,

Si la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total
pendiente por colocar de la emisidn, la BYRD realizard un proceso de cdlculo determinando el factor de prorrateo, a
través de su sistema de negociacidn y a su vez |a adjudicacion de las érdenes.

El Emisor podra establecer para cada Emision un valor maximeo de inversion permitido por cliente inversionista, que
serd determinado en el presente Prospecto de Emisién, en el Avisa de Colocacidn Primaria v en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emisién, En caso de que el Emisor no establezca un valor méxima de inversién, el
monto que esté disponible al momento del intermediario realizar |a oferta de suscripcién, se constituird en el maximo
a demandar,

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcidn de
valores de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emision, La SIV podra autorizar a
CEVALDOM a cancelar el exceso al monto establecido y los valores seran devueltos a la emisidn en cuestion para ser
ofrecidos al publico al que va dirigida la oferta.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se
le notificara si su solicitud fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emision de los
Valores, Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcidon a Inversiones
Popular, S.A. - Puesto de Bolsa ¢ a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha
notificacion se realizara telefénicamente o via email o fax a través de Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa o del
Intermediario de Valores autorizado por la S1V, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dia del
Periodo de Colocacion correspendiente.

En caso que la BVRD modifique las reglas de negociacién en el mercado primario para el Publico al que va dirigida la
oferta, previa aprobacién de la SIV, se modificard automaticamente en el presente Prospecto del Programa de
Emisiones. Todo Intermediario de Valores debe de wvelar por conocer las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Valores y la Bolsa de Valores, respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de los valores
en mercado primario.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinade por la falta de disponibilidad del monte Ofertado o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transamn-ﬁtra’"c‘ausa fe J'Efﬁ'a} [de una
oferta es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asunji ‘i!irl,taégo-da los- uvalﬁr?$¢16é se e
ofrece. DIRECCION [ OFERTA PU BLIGA

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en llnajores'e.sﬁzugTZﬁs -mEPodra' suscribir
valores que integren la Emisién durante el Pericdo de Colocacion Primaria. FEUl

m SIY ﬁa&m@@ onto
suscrito, de ser el caso, comparandoclo con el monto de la Emisidon correspondierite As'tardar el dia ngmente
al cierre de las actlwdades del dia correspondiente a la fecha de terminacién del 16 Hecho

Relevante sera publicado en ia pagina web del Emisor (www.popularenlinea.com) y de la SIV
(www.siv.qov.da}.

El Emisor informarad como Hecho Relevante por medio de una comunicacion e
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2.1.6,2 Mercado secundaria 1 E jl[‘ E[“E
El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil sige iegtg ;Eg:;-lgrﬁ.:fgcﬁa;ﬂq:?_t@ ip'rafié del
Periodo de Colocacién de una Emisién en el Mercado Primario. = TR B R

! P s i
El presente Programa de Emisiones sera inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD), a través
de la cual los inversionistas que califiquen {ver seccién 2.1.6.3 titulada “Clrculacién de los Valores”) podran adquirir o
vender a otros Inversionistas Calificados, los Bonos de Deuda Subordinada a través de los intermediarios de valores
autorizados por la SIV. El niimero de Registro inscrito en la Bolsa de Valores de |a Republica Dominicana, S.A. es el

No. BV1607-BS0021 de fecha veintisiete (27) de Julio de 2016.

El Inversianista Calificado interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado
bursatil), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por [a SIV e inscrito en la BVRD para registrar
su oferta de venta en la BVRD a través de dichos intermediarios utilizando para |a negociacion el sistema de la BVRD,
en el horario establecido por dicha entidad. La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacian en
cualquier momento, previa autorizacion por parte de 1a SIV.

En casc de que un potencial inversionista deposite en un Intermediaric de Valores autorizado una orden de compra
fuera del horaric de negociaclones de la BVRD, dicha orden de compra deberd ser colocada en el sistema de
negociacion electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta deberd ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV vy la
BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD vy registrara fa misma. Igualmente, el proceso de compra en el mercado
secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la
BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado Secundario Extrabursatil organizado y aprobado por la SV, acudiendo a cualguier intermediario de valores
autorizado por la SIV y proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacién de valores, segun o establece
el capitulo V1 del Titulo IIT del Reglamento de Aplicaclon de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anctaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM, por tanto la transmisidn de los
valores se realizardn medlante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicidn de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depodsito Centralizado de Valores. Dicha transmisién se llevara a cabo en base a las
informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacién de la BVRD, o el intermediario de valores
autorizado por la SIV en caso de negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3 Circulacion de los Valores

A la fecha de elaboracidon del presente Prospecto, existen restricciones a la libre transmisibilidad de los
Bonos de Deuda Subordinada toda vez que los mismos (nicamente podran ser adquiridos por personas

juridicas nacionales o extranjeras, seqiin guedo establecido en la seccién 2.2.2 del presente prospecto.

No podran ser adquiridos en el mercado primario o secundario, de manera directa o indirecta, por
personas fisicas, por entidades de intermediacidn financiera locales, o por entidades off-shore a menos
que eéstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones Exigibles para la Admisiéon, Permanencia y Exclusion en el Mercado
Secundario

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y exclusién de
valores que rigen en la BVRD segun la legislacién vigente, v los requerimientos de sus organismos supervisores. El
Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en lo que se refiere a la negociacién de los valores.
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2.1.6.5 Representacion del Programa -

Dado su caracter desmaterializado, el presente Programa de Emisiones no requiere de expediciéon fisica del titulo a
cada inversionista. Cada Emisidn del Programa de Emisiones se ampara en su totalidad a través de un titulo global
denominado Macrotitulo ‘que estard depositado en CEVALDOM vy serd constatado por un acto auténtico por el
representante del Emisor. En su calidad de Agente de Pago y Custodia, CEVALDOM serd responsable de la custodia del
Macrotitulo, v de llevar cuentas de anotaciones en cuenta para reflejar la propiedad individual de cada inversionista.

La cesidon o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada se hara mediante cargo en la cuenta de quien transfiere
y abono en la cuenta de quien adquiere, en base a comunicacién escrita o por medios electrénicos que el(los)
intermediario(s) de valores representante(s) de los interesados entreguen a CEVALDOM.

Los valores de Oferta Publica objeto del presente Prospecte de Emision tienen restricciones a su libre transmisidn,
Asimlsmao, el Emisor reconoce gue la SIV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.

2.1.7 Servicios financieros del Pragrama de Emisiones

Mientras existan los valores objeto de! presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacién, los servicios
financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de capital e intereses seran realizados por CEVALDOM
Cepdsito Centralizado de Valores, 5. A. en su condicion de Agente de Pago.

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, 5. A. es responsable de mantener ef registro de todos y cada uno de los
Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion a favor de los obligacionistas mediante anotaciones en cuenta
y tiene a su cargo la custodia del Macrotitule gue representa los valores que conforman el Programa de Emisiones.

El domicilio e informacidon de como contactar a CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. aparecen a
continuacion:

(—‘ CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54. Edificio Solazar Business Center, piso
18, D.N., Santo Dominge, Republica Dominicana
Tel.: (809) 227-0100; Fax: (809) 562-2479; www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-1

Al 31 de septiembre de 2016, Banco Popular Dominicano, 5. A. - Banco MUltiple es propietario de 23,895 acciones

con cargo al capital de CEVALDOM, lo cual equivale a DOP 23,895,000.00. Esto representa una participacién de un
5.1%.

El Emisor reconoce que CEVALDOM Depédsito Centralizade de Valores, S. A. es un agente de pago, custodia y
administracién que presta sus servicios para facilitar [a colocacion de valores en forma desmaterializada entre los
inversionistas.

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A. no serd responsable de cualguier incumplimiento del Emisor frente
a los obligacionistas de los valores objeto del presente Programa de Emisiones ni responderd por cualquier
incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor. El capital y los intereses de los Bonos de Deuda Subordinada
objeto de este Prospecto seran pagados por CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, 5. A. a cada inversionista
por cuenta del Emisor,

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinidn profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o de una empresa asi como acerca de la capacidad de pago de capital & intereses
en los términos y plazos pactados. Es ademas una de las referencias mas importantes para la toma de decisiones de
inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

lLas agencias calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones son Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y Feller-
Rate, 5.R.L., cuyas generales se detallan a continuacion:
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o T ____________ Fitch Republica Dominicana, S.R.L.
AT RSN EN AL fE s Aoee Ave. Gustavo Mejia Ricart esq. Ave. Abraham Lincoln

o SRR ERVERUIA UE YRLURSY o rre piantini, Piso 6, Ensanche Piantini

AN DIRECCION DE UFERTA PUBLICA _[Fistrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana

. —

el.: (B0D) 563-2481
fax: (809) 683-2936
12 DIC 2016 www.fitchca.com
- Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-26430-9
_:____Registrado ante la SIV bajo el nimero SVYCR-001
|

'.'Fr"eller-Rate, S.R.L.

N *—-- oy . el freddy Gatén Arce no.2
Feller Rate Sector Arroyo Hondo

na
[s1 52
- Distrito Nacional, Santo Dominago de Guzman, Republica Dominicana
il Tel.: (B09) 566-8320

Fax: (B09) 567-4423

www feller-rate.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registrado ante la SIV bajo el nimero SVCR-002

“alificadora

de Riesgo

Las calificaciones otorgadas por Fitch Repiblica Deminicana, S.R.L. y Feller-Rate, S.R.L. son calificaciones nacionales,
es decir, representan una medida del riesgo relativo dentro del territorio dominicano. La calificacion de riesgo utiliza
una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda
objeto de Oferta PUblica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV.

Es importante destacar que ta calificacidn otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya
que las metodologias de calificacidén y, en dltimo término, 1a percepcion de riesgo puede ser diferente para las
distintas agencias.

Calificacion de Riesqo del Emisor:

El Emisor fue calificado AA+ (dom) por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. |13 cual denota expectativas de muy
bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento diflere sélo ligeramente de) de los emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais. El
sufijo dom indica calificacidn nacional.

En adicidn, el Emisor fue calificado AA+ por Feller-Rate, S.R.L. |a cual es otorgada a aquellas entidades con una
muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

Resumen del informe de la calificadora de riesgo Fitch Republica Dominicana, S.R.L. para el Programa de
Emisiones:

La calificacion otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por Fitch Republica Dominicana,
S.R.L. es:

Calificadora de Riesgo Calificacion Fecha

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. AA+ Octubre 03, 2016

Descripcion: La calificacion AA(dom) asignada al programa de emisiones denotan expectativas de muy bajo riesqo
de incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de Incumplimiento difiere
s0lo ligeramente del de los emisores u obligaclones con las mas altas calificaciones del pais.

El sufijo *dom” es para denctar que se trata de una calificacién nacional la cual excluye el efecto del riesgo soberano
las calificaciones pueden ir acompafiadas de un “+"” o un “-” para denotar la relativa posicion dentro de la categoria.
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"Fitch Ratings — Santo Domingo — Octubre, 2016:

Factores Claves de las Calificaciones

Cultura de Riesgo Conservadora: Banco Popular Dominicano (BPD) preserva indicadores saludables de calidad de
activo, con una morosidad a 90 dias de 0.79% vy una cobertura de reservas de 2.6 veces (x), a junio de 2016. En
opinién de Fitch Ratings, su gestion de riesgo histéricamente conservadora le ha permitido tener relaciones de
morosidad inferiores al promedio del sistema. Las coberturas de reservas son amplias, lo que la agencia considera
como una practica sana vy se refleja el historial de pérdidas relativamente bajas por préstamos del banco.

Capitalizacién Mejorando: Ef compromiso de BPD de capitalizar gran parte de los resuitados, con el fin de tener un
colchén de crecimiento y mantener un Capital Base segun Fitch de alrededor de 12%, permitird mejorar sus niveles
de capitalizacién de BPD. Estos se han mantenido inferiores al promedio de sus pares locales, pero deben considerarse
en conjunto con el perfil conservador de fa entidad, 1a calidad Jde cartera buena, la calidad de cartera buena, Ia
cobertura de reservas amplia y rentabilidad, factores positivos frente af sistema.

Desempeno Financiero Estable: BPD sustenta su desempeno financiero en su posicidn de liderazge en el mercado,
diversificacién de ingresos, calidad del active y una base de fondos poco onerosa. En 2015, la competencia en los
margenes de intereses se mantuvo. Fitch espera que 13 rentabilidad del banco se estabilice en los niveles actuales
ante el buen desempefio de la economia dominicana (ROAA Operativo: 2.1%, a junio de 2016) v que mejoras en
eficiencia contribuyan en mayor rentabilidad.

Gestién Adecuada de Liquidez: BPD cuenta con una franquicia fuerte en el sistema financiero dominicano y ha sido
identificado como un banco refugio en momentos de estrés sistémico. En opinidn de Fitch, la estabilidad de los fondos
v la concentracion baja en fos 20 mayores proveedores de fondos (alrededor de 10% del total de fondos en los
Ultimos afios) contribuyen a mitigar adecuadamente el riesgo de liquidez del banco.

Posicionamiento Fuerte en el Mercado: BPD se ha constituido como el primer banco privado del mercado con presencia
amplia en el pais y como uno de los competidores principales en banca corporativa y de consumo. Su modelo de
banca univarsal le ha permitido tener un balance e ingresos diversificados, asi como resultados consistentes a través
del tiempo, en comparacién con sus pares principales de mercado.

Deuda Subordinada: Las calificaciones de dichas emisiones estan en un nivel inferior al otorgado al emisor, dado el
grado de subordinacién de estas al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer vy segundo orden del
banco.

Sensibilidad de Calificaciones

Sostenibilidad del Buen Desempefio y Mejora del Riesgo Soberano: Un escenario de mejora de la calificacion es
limitade, @ menos que ocurriese un cambio positivo en la calificacion de riesgo de Republica Dominicana.

Erosidn de su Capitalizacidn: El deterioro en los indicadores de capitalizacion, tal como un indicador de Capital Base
segtin Fitch sobre actives ponderados por riesgo inferior a 10% , junto con el deterioro en la calidad de actn/os

podrian presionar las calificaciones.”

I{—n

La calificacién otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por Tller Rater S. ﬁ I_Eea: R

Calificadora de Riesgo Calificacion Fecha AT ER AT
) i  mygman®l=7 =tj-:;0

Feller-Rate, S.R.L. AA Octubre 2016
Descripcion: la calificacién (AA) asignada al programa de emisiones se refiere a instrumentos con una muy alta
capacidad de pago del capital e Intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece ¢ en la economia.

A continuacldn el resumen del informe de calificacion del Emisor y de la Emisién emitido por Feller-Rate, S.R.L.:

“Feller Rate Calificadora de Riesgo: Banco Popular Dominicano, S.A. ~ Banco Muitiple Informe Nuevo Instrumento -
Octubre 2016

Fundamenfos
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La calificacion otorgada a Banco Popular Dominicano (Banco Populsr) se fundamenta en un rfil neqocios
calificado como muy fuerte: una capacidad de generacion v perfil de riesqos considerados comg fuerte; v en un

respaldo patrimonial v un fondeo v liquidez considerados como adecuado. Banco Popular es el mayor banco muitiple
privado del pais: mantiene presencia en la mavoria de los seqamentos de personas y empresas, beneficidndose por sy

amplia cobertura geografica. La estrateqgia de la entidad consiste en posicionarse como un banco de mdultiples servicios
con presencia en fodos los segmentos. [Tor] n idera un crecimiento apalancado en la ohtencion de
NUevos negoci en 13 busqueda de eficiencia v optimizacion en sus procesos. to de 2016 mantyvo en el

2° lugar def ranking en térmings de ¢olocaciones totales (27.7% de la industria) v en el 1° lugar en colocaciones
hipotecarias v de consumo (34,8% v 26.0% del sistema, respectivamente). La entidad se caracteriza por mantener
retornos -medidos como resultado antes de impuesto sobre activos promedio- estables v consistentemente mayores
respecto al sisterma. E han ubicado alrededor del 2,5%, mientras la in ria_alcanza yna rentabilidad
cercana al 2,2%. Particularmente, a septiembre de 2016 el indicador alcanzd un 2,6% (contra un 2,3% del sistema).
En términos absolutos, esto fue impulsado por el mavor spread financierp, producto del incremento por concepto de
intereses vy omisiones por crédito, lo gque permitid mitiqar el mavyor gasto en provisiones y en gastos de apovo. A
pesar del fuerte crecimiento de 1as colocaciones, la entidad ha mantenido un indice de solvencia adecuado qracias a la
retencién de parte de sus utilidades, aumentos de capital v a la emisidn de bonos subordinados.

Pese a lo anterior, en términos relativos la solvencia del banco se mantiene por debajo de lo observado para la
industria: 3 agosto de 2016, su indi fvencia er, 3% (ver ! 15.4% del sistema), lo que_implicéd una

mejora relevante en consideracidn a diciembre de 2015, impulsada por la capitalizacion de utilidades. Los indicadores
de ries rédito se han mantenido controla establ racias_a las buenas condiciones econdmi a las
mejoras en la gestion de su cartera. Ell rivg ve el indicador de cartera vencida sobre colocaciones disminuyer
de 1,0% & 0,8% en nueve meses, a diferencia de la industria, que subid de 1,5% a 1,6%, en el mismo periodo. Ello le

ermitio mejorar 1a cobertura sobri era vencida a 2,4 veces, mayor a |l 1,8 veces alcanzada por la industria. A
septiembre de 2016, Banco Popular era el mayor tador de depdsitos a la vista v de cuentas de ahorro del sistema
con cuotas de mercado del 35.6% vy 36,5%, respectivamente. Ello contribuye a una amplia, estable v diversificada
base de fuentes de fondeo v le reporta una ventaja en términps de costo de fondo. Asi, la diversificacion de sus
fuentes de financiamiento, sumada a la alta liguidez reflejada en fondos disponibles por un 20,1% de los activos -a
septiembre de 2016- derivan en una adecuada gestion de fondeo v liquidez.

El Emisor se compromete a actualizar las callficaciones de riesgo de manera periodica durante la vida de los valores
objeto de la presente emision, de acuerdo a la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que
deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores. El reporte completo de las calificaciones, los
cuales se incorporan come Anexo No. III del presente Prospecto, y las revisiones que se hagan de las mismas se
encuentran disponibles al pablico en la SIV y pueden ser consultados en los archivos de esa entidad, asi como en su
pagina WEB www.siv.gov.do. Ademas, podrd ser consultado en la pagina WEB de Iaﬁ ent:dades calificadoras
www.fitchca.com v www_feller-rate.com.do. ;:—_-&
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No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Banco D’bpnlér hamu:ﬂcanw, Bl R BAnco
Mdiltiple y Fitch Republica Dominicana, S.R.L. o Feller-Rate, S.R.L., agencias callificadoras del presente Programg de

Emisiones. A 1 2 D' ?l]]ﬁ
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2.1.9 Politicas de proteccion a los obligacionistas : Ve LT E= T

1.
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El Emisor es una entidad de intermediacion financiera regulada por leyes y m:urma5 especiales que prcncuran E]
proteccion de los ahorrantes y la estabilidad del sistema financierc en sentido general. El Emisor se encuentra bajo (a
supervision de la Administracién Monetarla y Financiera, a la cual estd obligado a reportar sobre una base regular
informaciones relevantes a su situacion financiera. Adicionaimente, la Administracion Monetaria y Fmancuera supervisa
las operaciones del Emisor.

En acdicidon a las normas y supervision financieras, el Emisor posee una fuerte estructura de gobierno corporative que
se enmarca dentro de un proceso formal de delegacion de funciones y responsabilidades contemplade en sus
estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se
apoya ademas en drganos internos de decision colegiada, incluyendo el Consejo de Administracién y sus respectivos
comités y los comités internos de la gerencia, asi como en politicas y reglamentos internos que establecen las normas
y reglas internas bajo las cuales opera la institucion.

Los obligacionistas ademas estaran representados por un representante de obligacionistas (también denominado
“representante de la masa de obligacionistas”) designado de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-11 (“Ley
de Sociedades™ y el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, que sera 8DO
AUDITORIA, S.R.L. Las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas se describen en el punto 2.6.4 del
presente Prospecto.
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2.1.9.1 Limites de endeudamiento

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cempromete los limites de endeudamiento de
Banco Popular Dominicano, asi como el limite establecido en la Primera Resolucién de la Junta Monetaria de fecha 5
de julio de 2001, deonde se establece un limite a los financiamientos con vencimiento hasta 1 (un) afio obtenidos en el
exterior por los bancos multiples, por el equivalente al 30% de su capital y reservas,

De conformidad al articulo 37 del “Reglamento Riesgo de Liguidez” de la Junta Monetaria: “Las entidades de
intermediacion financiera deberan presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dias rno inferior & un 80%, es
decir, BO centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos v, a 60 v 90 d."as no ."nfer."or a un 70%, es
decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. FETE alda &) er’r funcion
de la politica de encaje legal vigente”, ALORES

T N T

El Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A. se encuentra en cumplimiento ej relacion a Ios |nd|ces de liguidez que las
entidades de intermediacion financiera deberan cumplir cenforme el precitad LRegIa.«n’ua«p'e}:) ﬁlﬁsg?ﬁ% Liquidez.
i L DL Ly
I

2.1.9.1.1Limites de capital secundario =
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Luego de colocar el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordlr'ladaig el Emisor r podra computar como capital
secundario la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacién de activos hasta Lh monto equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del capital primario, de conformidad con los limites establecidos en el Reglamento de
Normas Prudenciales y Adecuacion Patrimonial. Asimismo, el total de deuda subordinada que califique como capital
secundario mas el resultado neto por revaluacién de activos no podra exceder un monto equivalente al cincuenta por

ciento {50%) del capital primario, para lo relacionado con el calcule del Patrimonio Técnico.

2.1,9.2 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras se encuentren en circulacion los valores objeto del presente Programa de Emisiones, el Emisor se
compromete a no realizar actividades u operaciones gue puedan causar un impedimento u obstaculo para el
cumplimiento de los compromisos asumidos por el Emisor en este Prospecto de Emisidn, asi como a lo siguiente:

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12;

“Articulo 49.- Obligaciones del Emisor. 5in perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a) Suministrar la informacion periodica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el Prospecto de emision a disposicién del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor vy sus sucursales, del o fos agentes colocadores gue
colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que seran
negociados los valores, a través de su pdgina de Internet o cualquier otro medio que autorice la
Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y como condicion para efectuarla;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente
de los fondos captados de la emisidn;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los que se
negocien los valores, la informacién de caracter publico a la que se refiere el articule 23 (Informacidn
periédica) del presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Prospecto de emision y en el contrato de
programa de Emisiones;

f) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses
y dividendos, en la forma, plazo v condiciones establecidas en el Prospectc de emision v en el contrate del
programa de Emisiones, segun corresponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e Indicar en el contrato del programa de Emisiones y en el Prospecto
de emision las reglas concernientes a la redencion anticipada de los valores objeto de oferta publica.

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emisidn las reglas concernientes a la
redencion anticipada de los valores objeto de oferta publica.”

Adicionalmente, de conformidad al Art. 71 de la Norma que establece disposiciones generales sobre la

Informaciéon que deben remitir periddicamente ios emisores y participantes del Mercado de Valores,
Resolucion R-CNV-2016-15-MV, el Emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dias habiles contados a
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partir de la fecha de finalizacién del periodo de colocaciéon correspondiente, el informe de colocacion, el
cual debera contener la colocacién de los valores, el uso y aplicacion de los fondos.

En cuanto a la Informacién Financiera que debe remitir el Emisor, la normativa legal establece lo
siguiente:

“Articulo 212.- Informacién financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberdn remitir de
manera periddica informacion financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante norma de caracter general.
La informacién financiera remitida debera estar acompafiada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo
principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud
y razonabilidad de las informaciones remitidas.
Parrafo 1. Los emisores y participantes seran responsables de la elaboracion de su propia informacion
financiera ajustdndose a lo establecido en el Articulo 210 (normas de contabilidad aceptadas).
Parrafo II. Los participantes que administren patrimonios auténomos o separados, ademas de la remision de
la informacion financiera de fa sociedad, serdn responsables de la elaboracién de la informacidn financiera de
los patrimonios que estén bajo su administracion, ajustandose a lo establecido en el Articulo 210 (normas de
contabilidad aceptadas).
Pdrrafo III. La informacion financiera que se remita a la Superintendencia, que requiera ser auditada, debe
estar auditada por firmas de auditoria externas inscritas en el Registro.”

El Reglamento 664-12, en su articulo 50, se refiere a las actividades no autorizadas al Emisor, a saber:

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley,
del presente Reglamento y de fa Superintendencia, el emisor no podra realizar fas acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin fa previa autorizacion de la Superintendencia, segun lo previsto en este
Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento y las normas de
caracter general que establezca la Superintendencia;

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error
al publico en cuanto a la apreciacidn que merezca determinado valor, asf como la ocultacién de circunstancias
relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a Ja Superintendencia datos inexactos o no veraces, 0 informacion engafiosa © que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.”

El Emisor, en cuanto &l Programa de Emisiones, estd sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones
establecidos por la Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicacion No, 664-12, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11,
las normas dictadas por el Consejo Nacional de Valores vy la S1V, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal
aplicable.

El Emisor reconoce que en casc de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el
Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como ias disposiciones de la Ley No. 19-00, el Reglamento de
la Ley No. 19-00 vy la Ley General de las Socledades Comerciales y Empresas Indlviduales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la SIV podré suspender la negociacion de los Bonos objeto del
presente Prospecto, de acuerde a lo previste por el articulo 17 del Reglamento de la Ley No, 19 DO sin perjuicic de
cualquier otra sancién aplicable en virtud de |a legislacion dominicana. o T

2.1.9.3 Mantenimiento, sustitucién o renovacion de activos

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete gl Banco P::uﬁu\!_';ur diigicano, S.
A. - Banco Multiple a procedimientos de mantenimiento, sustitucidn o renovacion de dctivos.
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No existen facultades de fiscalizacion complementaria, otorgadas a los obligacionistas, a las establer:ldas en la Ley del
Mercadc de Valores 19-00, el Reglamento de Aplicaclén de ta Ley del Mercado de Valores No. 664-12, la Ley general
de Socledades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 475-08 y su modificacion
por la Ley No. 31-11 y la norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre el representante de 1a masa
en virtud de una emision de oferta publica de valores..

2.1.9.4 Facultades complementarias de fiscalizacion

\

2,1.9.5 Medidas de proteccian

El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada unc de los obligacionistas de los Bonos
de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiones, sin discriminacién o preferencia.
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En adician, el Emisor posee una fuerte estructura de Gobierno Corporativo que se enmarca dentro de lo establecido en
el Capitulo V del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, Decreto No. 664-12. Dentro de dicha
estructura se establece un proceso formal de delegacion de funciones y responsabilidades contemplade en sus
estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se
apoya ademaés en 4rganos internas de decisidn colegiada, como lo es el Consejo de Administracion,

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas designado de
conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-11 v el Reglamento de Aplicaciéon de la Ley del Mercado de
Valores, Decreto 664-12.

2.1.9.6 Efectos de fusiones, cambios de control, divisiones u otros

El Emisor podrd hacer fusiones con otras entidades financieras siempre v cuando, antes de materializarse la fusién, se
preparen unos estados financieras proyectados de la entidad consolidada y se compruebe que el Emisor no estard
incumpliendo con sus obligaciones conforme el presente Programa de Emisiones en caso de proceder con la fusién.
Este ejercicio serd responsabilidad del consejo de administracion del emisor. El Emisor hara referencia a efectos sobre
los derechas de los obligacionistas que eventualmente esto pueda causar si toma lugar. Asimismo, debera cumplir con
lo establecido en el articulo 351 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08.

A pesar de |o anterior, al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusién, division o
transformacion de la empresa. El Programa de Emisiones de los Bonos de Deuda Subordinada no conlleva ni implica
limitacion, condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier atra
forma de reorganizacion o consolidacion corporativa. No obstante, el Emisor deberd cumplir con las disposiciones
consagradas en los Articulos 351, 361 v 362 de la Ley de Sociedades, los cuales copiados textualmente rezan:

“"Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos
190 y 191, sobre todas /as medidas que tenigan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la efecucién del
contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre
toda proposicién:

Relativa a la madificacion del objeto o 1a forma de la sociedad,

Concerniente a un compromiso 0 una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones
judiciales;

Para la fusidn o la escision de la sociedad;

Respecto & la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas
gue forman fa masa; vy,

Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de
intereses v a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de la tasas de intereses.

Articulo 361, 5ila asamblea general de obligacionista no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a) y d)
del Articulo 351, el consejo administrativo podrd proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones como 3
continuacion se indica.

Parrafo 1. Esta decision del consejo de administracion seréd publicada en las mismas condiciones en que se hizo la
convocatoria de la asamblea, con la mencidn del drgano de publicidad v /a £ rrEr“Eﬁ'"#a'-cuai ~ge—inserid--dicha
convocatoria. QP 7 SUPER JERCIA DE VALORES |

M-' ¥ Eln-:Lr.-L.ll.,n L ._,I ERl II1||| .l{
Pdrrafo IX. Fl reembolso deberéd ser reclamado por los obligacionistas en el piazc%;‘e tres (3) meses a angar “de

publicacion de la decisidn del consejo de administracién sefialada en el parrafo precddente. E| L 2016
[ 8 L

Parrafo III. L3 sociedad deberd rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (80) dias a par'tfr de la reclamacidn
'f i i ] - b P ™% - .~ H
del obligacionista Ji*[’" E _ J AD O

Articulo 362. S/ Ja asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha smb-objeée-deaﬁysmn.@msmn J:10)
ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha podido deliberar
validamente por falta de quérum requerido, el consejo de administracion podra proseguir. La decision sera publicada
en las condiciones fijadas en el Parrafo I del Articufo 361.

87]

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en la sociedad beneficiarias de los
aportes resultantes de la escision, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas podra dar
mandato al representante de la masa para hacer oposicién a la operacidn en las condiciones y con los efectos
previstos en la presente jey.”

2.1.10 Creditas preferentes
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Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada del Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco
Multiple, sin garantia o colateral. De acuerdo al articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de
Adecuacién Patrimonial, el pago de la deuda subordinada “esta supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos” del Emisor. La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada
es hasta tanto se cubran las obligacicnes privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el Articulo 83, literal e)
de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia seguln lo previsto en el literal j) de
dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tienen preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del
Emisor.

Los Bonos de Deuda Subardinada estaran disponibles para absorber pérdidas en casa de disolucién o liguidacion del
Emisor. No se consideraran como depdsitos y por tanto no tendrén derecha a la garantia establecida en el articule 64,
literal c) de (2 Ley Monetaria y Financiera.

2.1.11 Restriccion al emisor en relacion con otros acreedores

UTA PUBLICA
El Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple no mantiene ningun tipo de r -stricciéniﬁjg te @ gtros acreedofes
que le impida efectuar el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subjordinadale ki.téfﬁﬁhos descrifos
en este Prospecto,

| APROBADO

2.1.12 Cobertura y servicios de los Bonos de Deuda Subordinada

La inversién en Bonos de Deuda Subordinada esta sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos
tipos de inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacién de algunas de las principales leyes o
reglamentos que establecen condiciones particulares de inversion requeridas a ciertas personas o entidades, que
pueden ser de interés para potenciales inversionistas. Dicha relacién no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo
que c¢ada potencial inversionista debe asescrarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o
limitaciones para invertir en Bonos de Deuda Subordinada que puedan serle aplicables:

Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacidn Patrimonial: Los Bonos de Devda Subordinada no podran ser
adquiridos por personas fisicas, ni de manera directa o indirecta por entidades de intermediacién financiera locales o
por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea. El acapite b)
del articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior vy Apertura de Entidades Transfronterizas define fa
“Banca Offshore” como entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en paises que ofrecen
ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del secrete bancario o reducida regulacion y que realizan
principalmente operaciones con persanas fisicas o juridicas ubicadas fuera del pais anfitridn, Las off-shore realizan
habitualmente operaciones de intermediacion financiera entre depositantes v deudores extranjeros o no residentes
respecto a su jurisdiccion,

Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Sequridad Social: De conformidad con el articulo 97 de la referida Ley
No.87-01, los recursos de las fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de
empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social
{CNSS), previa ponderacidon y recomendacién de la Comisién Clasificadora de Riesgoes. En virtud de lo establecido en
el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comision Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de
instrumento financiero, la diversificacién de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de
inversidn por tipo de instrumento. Estos limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comision,
pudiendo ser de caracter permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los
fondos de pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segln lo defina la Superintendencia de
Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos Unicos y seriados, 1a inversidn en estos titulos
de los fondos de pensiones debera conformarse a tas modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones.
De conformidad con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las
Administradoras de Fondos de Pensiones {"AFPs”) no podran transar instrumentos financieros con recursos de los
fondos de pensiones a precios que perjudiguen su rentabilidad en relacién a los existentes en Jos mercados formales
al momento de efectuarse la transaccién. En caso de infraccidn, la diferencia que se produzca sera reintegrada al
fondo de pensiones por la cerrespondiente AFP, conforme a los procedimientos establecides en la referida ley vy sus
normas complementarias.

Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas en [a Republica Dominicana: Esta ley establece coémo y en qué porcentaje las
compaiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas, reservas
para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de previsidon y reservas para riesgos catastroficos. Asimismo, la
Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo
estipulado en el Articulo 145, nurmeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y
re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a través de
las bolsas de valores autorizadas a operar en la Reptiblica Dominicana. Los titulos deberdn ser de bajo rlesgo, de
acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En el
articulo 146 de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las companias de seguros y reaseguros invertir mas del 30%
de las reservas en el consorcio econémico o empresas afiliadas al grupo al que pertenezcan.
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Ley No. 19-00 sobre Mercado de Valores, en relacién a los Fondos de Inversién Abiertos v Cerrados; De conformidad
con las disposicicnes contenidas en los articulos 95 v 102 de la Ley de Mercado de Valores, los fondos de inversion
(abiertos y cerrados) podran incluir como parte de su portafolio de inversidn, tas valores de Oferta Plblica transados
en Bolsa. Dichos articulo copiados textualmente establecen lo siguiente:

"Art. 95.- El portafolio de inversicn de los fondos mutuos o ablertos, deberad estar constituido por los valores
siguientes!

a) Valores objeto de oferta piblica transados en bolsa;
b) Depdsitos en entidades reguladas por el Banco Central de la Republica Dominicana v supervisadas por Ja
Superintendencia de Bancos;
¢) Bonos y otros titulos de crédito o inversion emitidos por el Gobierno Cer'r {-:]{..
Republica Dominicana; Q. I 1
d) Otros valores que autorice I3 Superintendencia de Valores. e

.I Bancy Tﬁugﬂral e la
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Art. 102.- Las inversiones de los fondos cerrados podran constituirse, sin perjuicip de las aa?tﬁaﬁe??ge mantengLan
en caja, en: - UIL LU
a) Valores de renta fija y variable;

Dor
J..

b) Valores ohjeto de oferta publica; ,;:i F E:q: |9 é..—MQ D 0
c; Bienes raices; !
d) Otros valores o bienes que autorice la Superintendencia de Valores.” e e LS

Adicionalmente a las previsiones expuestas anterioirmente, cada inversionista es responsable de conocer
su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Bonos que componen el presente
Pragrama de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones
a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos ¢ disposiciones que le
sean aplicables.

2.2 Informacidn sobre la colocacion y adjudicacién de loes Bonos de Deuda Subordinada

2,2.1 Precio de suscripcion o Precio de Colocacién Primaria e inversion minima

EL PRECIO DE SUSCRIPCION O PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA PARA LAS EMISIONES 05 HASTA LA
08 ES A LA PAR O VALOR FACIAL.

El Monto Minimao de Inversidn en el Mercado Primario es de Mil Pesos Dominicanos con 00/160 (DOP 1,000.00).

El precio de colocacién de los Bonos de Deuda Subordinada serd a la par o valor facial. El Aviso de Colocacion
Primaria establecerd el precio de Colocaciéon primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de
Colocacion, todos los valores que conforman la Emisidn., Para cada Emision del presente Programa de Emisiones, el
precio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacidn, que garantice
a un inversionista un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el
Periodo de Colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la Emision. El Emisor y el Agente de Colocacidén deberdn
surninistrar "a la Superintendencia, y al depdsito centralizado de valores, antes de la publicacion del aviso de
Colocacion primaria, toda la informacion relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para
cada dia del Periodo de Colocacion,

A partir de la terminacion del Periodo de Colocacion, el precio de los valores serd determinado libremente de acuerdo
a las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda. La Colocacion de valores
representativos de deuda requerira 'a elaboracién de una tabla de precios o lista de los precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo de los precios para elaborar la tabla de
precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision, fijada por el Emisor, dicha
tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacidon primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia y al depdsito centralizado de valores, al menos dos (2}
dias habiles antes de la fecha de puhlicacion del Aviso de Colocacién Primaria.

Cuando 1a suscripcidon se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion
primaria, el monto de liquidacion o de suscripcién de los Bonos estard conformado por su valor a la par, mas los
intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, calculados a partir del
periodo transcurrido entre la Fecha de Emision (inclusive) publicada en los Avisos de Colocacién primaria vy la Fecha de
Suscripcion (exciusive). Los intereses pagados par los inversionistas seran rembolsados en el préximo pago de cupén
de interés. A continuacién se presentan las formas de obtener el monto de suscripcion, de acuerdo a los distintos
precios de suscripcion:
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A la par, es decir a 100%:

{$ Valor nominal del bona) + (Valor nominal x i x dias desde la fecha de emisién o x dias desde la fecha de pago del
Ultimo cupén)/360: Valor nominal del bono + intereses devengados desde la fecha de emisidn inclusive, o desde la
fecha del ultimo cupén pagado, inclusive hasta la fecha de suscripeién exclusive, segdn aplique.

Donde:
i = Tasa de interés anual

A manera de ejemplo, ver siguiente casc de Bonos de Deuda Subordinada ofrecidos a la par:

|
Ao AR : - -
i FAT LR ;.Mui'..slo Intereses acumulados o cupén corrido: RD$1,111.11

= AT w”Eecha de Emisidn: 19 de Julio de 2016
p OUTLAT Sl UE 3RLUSHecha de Transaccin: 22 de Julio de 2016
v UFERTA PUELCE Hecha de Suscripcion: 23 de Julio de 2016

ias Transcurridos: 4

17 NiC 7016 falor Nominal; RD$1,000,000.00
U [: Tasa de interés: 10.00% *

| Hrecio (%): 100.00%

i | Monto de Liguidacién o de Suscripcion: RD$1,001,111.11

s« La tasa de interés utilizada es exclusivamente para el presente ejemplo.

2.2.2 Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los valaores objeto del presente Programa de Emisiones estaran dirigidos a inversionistas profesionales e
institucionales, personas juridicas nacionales o extranjeras, que sean calificados como Clientes Profesionales de
acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00; asi como también cualquier otra persona
juridica que la SIV determine gue tiene el caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo,
con necesidades de ¢clocacidn de recursos a largo plazo (ver seccidn 2.1.6.3 titulada “"Circulacién de los Valores”). Los
inversionistas deben contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversidn,
algunos de los cuales se describen en distintas partes de este Prospecto.

Seguln lo previsto en el Articulo 10, literal d) del Reglamento sobre Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimenial
emitido por la Junta Monetaria en marzo 2004, los Banos de Deuda Subordinada ne podran ser adquiridos de manera
directa o indirecta, en el mercado primario o secundario, por entidades de Intermediacién financiera locales o por
entidades off-shore, a menos que éstas lltimas sean propiedad de un banco internacional de primera linea. Tal v
como se establece en diferentes secciones de este Prospecto, los Bonos de Deuda subordinada no podran
ser adquiridos por personas fisicas ni en el Mercado Primario ni en el Mercado Secundario.

2.2.3 Tipo de colocacidn

El presente Programa de Emisiones sera colocado por Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa, como agente
colocador, bajo la modalidad de colocacion primaria con base en Mejores Esfuerzos. A fin de llevar a cabo su mandato
de colocacion, Inversiones Popular, 5.A. - Puesto de Botsa, en su calidad de Agente Colocador del presente Programa
de Emisiones realizara la Colocacidn del presente Programa de Emisiones y podrd invitar a otros intermediarios de
valores autorizados para que actlen como agentes de distribucion con relacién al Programa de Emisiones. Los
intermediarios de valores autorizados por la SIV que sean subcontratados por Inversiones Popular, 5.A., Puesto de
Bolsa, deberan ser previamente autorizadas por el Emisor y gozar de la misma calificacién y prestigio que Inversiones
Popular, S.A., Puesto de Bolsa. Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa sera responsable frente al Emisor de dicha
contratacion de terceros intermediarios, y por consiguiente ello no lo eximira de todas y cada una de las
responsabilidades y obligaciones asumidas en el Prospecto y el Contrato de Colocacion Primaria.

Inversiones Popular, $.A., Puesto de Bolsa no adguiere ningun compromiso de adquirir ninguna porcién o proporcion
de los valores que componen el Programa de Emisiones; en todo caso, Inversiones Popular, S.A. Puesto de Bolsa no
podra adquirir, a titulo propio, ninguna porcion de los valores que conforman las Emisicnes que componen el
Programa de Emisiones durante el periodo de colocacién primaria.

Previo a la publicacion del Aviso de Colocacion primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los agentes de
distribucidn que participaran en la Colocacién del Programa de Emisiones, en caso que corresponda.

Previo a la aprobacién del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviard a la SIV copia de los contratos de
Colocacion primaria suscritos con cada agente de Colocacion, de ser el caso. Dichos agentes de distribucién se daran a
conocer mediante el aviso de Colocacidon primaria, en el presente Prospecto y el Prospecto simplificado de cada
Emisién. ‘
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2.2.4 Colocacion a través de intermediarios

Inversiones Popular, S, A., Puesto de Bolsa estard autorizado a colocar los valores objeto del presente Prospecto de
Emision. Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa, en su calidad de agente colocador, podrd invitar a otros
intermediarios autorizados a participar en la colocacidn. El agente colocador actla bajo la modalidad de Colocacidn
Primaria con base en mejores esfuerzos, esto es, sin asumir obligacidn ni compromiso alguno de adquirir todo o parte
de! Programa de Emisiones. A continuacion se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

Inversiones Popuiar, S. A. - Puesto de Bolsa

Contacto: Juan Mustafa

Gerente General

Piso 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy No. 20
EWVERS’ONES POPULAR Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
Tel.: (809) S44-5724; www.inversionespopular.com.do

. B T, . - B

N QURERTITEIENCIA DE VALORES |Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-5
"‘a l_ T uu el HEHLR i R “? IMiembro de la Bolsa de Valares de la Republica Dominicana, S. A.
DIRECCICH DE OFERTA PUBLICA Registrade con el No. PB-09

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SVPB-008

DIEE

2.2.4. I’HE% uﬁ colocacion de los valores
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No EXJSEQD..mmu_ﬁ.ﬁmummuo]ocaC|on de los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones,

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la entidad responsable de la colocacion de
los valores

Como Agente Colocador, Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa tendra las siguientes responsabilidades vy
funciones:

o Asistir al Emisor en la Colocacion de los valores objeto del presente Prospecto de Emision;

a  Colocar los valores en el mercado de valores de la Repulblica Dominicana a través de mercado bursatil y sera
comunicado en los avisos de colacacién primaria correspondientes;

+ Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista que sea considerado como Inversionista Calificado
conforme el presente Prospecto de Emision,

A fin de llevar a cabo su mandato de colocacidn, Inversiones Popular podra contratar con otro u otros intermediarios
de valores, que estén debidamente autorizados para ejercer sus funciones de intermediacion, para que actien como
agentes de distribucién con relacion al porcentaje del Programa de Ermisiones sobre la cual se le otorga mandato de
calocacién. Previc a la Fecha de Emision de las Emisiones se determinardn los Agentes de Distribucién que
participardn en la Colocacion del Programa de Emisiones. Previo a la aprobacién del Aviso de Colocacién Primaria, el
Emisor enviard a la S1V y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacidn Primaria suscritos con cada agente, de ser el
caso. Dichos Agentes de Distribucién se dardn a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria, el Prospecto
Definitivo de Emisidn y el Prospecio Simplificado de cada Emision.

Inversicnes Popular, S. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el manejc
de cuentas corrientes, de ahorras v certificados de deposito a plazo. Ademas, contrata a Banco Popular Dominicano,
S. A.- Banco MUltiple para los servicios de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacionales,
mantenimiento de equipos, compras, inventario y representacién de ventas en el referimiento de clientes. Tanto
Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa como el Emisor, Banco Popular Dominicano, S. A, - Banco Multiples son
sociedades filiales del Grupo Popular, S.A.

2.2.5 Técnicas de prorrateo

La colocacién prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas superen la oferta. Si la
suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente
por colocar de la emision, 1a BVRD realizarad un proceso de calculo determinando el factor de prorrateo, a través de su
sistema de negociacién y a la vez 1a adjudicacion de las drdenes (Ver seccidn 2.1.6.1 titulada Mercado Primaria).

2.2.6 Fecha o periodo de suscripcién o adquisicion

El Programa de Emisiones consistird en diez (10) emisiones a ser ofertadas mediante Aviso de Colocacién Primaria, de
conformidad con lo previsto en el Articulo 110 del Reglamento No. 664-12 de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores.
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La fecha de inicio de colocacion de las emisiones 05 hasta la 08 es el 19 de diciembre del 2016.
La finzlizacién del periodo de colocacion para estas emisiones es el 06 de enero del 2017,

Para las demas emisiones, tanto la fecha de inicio y finalizacién de colocaciéon sera determinada
en el Prospecto Simplificado y Avisos de Calocacién Primaria correspondientes a cada Emision.

De conformidad al articulo 112 del Reglamento No. 664-12, el periodo de colocacidon, entendido como el lapso de
tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria, no podrd exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior @ cinco {S) dias habiles. No se contemplan ni se permiten extensiones al periodo de colocacion. Los Bonos de
Deuda Subordinada estaran disponibles para suscripcién o adquisicion a través de la BVRD, por medio de los puestos
de bolsa registrados y autorizados por la SIV, en los horarios de negociacidn y bajo las normas establecidas por la
BVRD vy el presente prospecto de emision.

Tomando en cuenta gue el presente Programa de Emisiones se dirige a un publico determinado y no se permite la
adquisicién de los valores objeto del presente Prospecto a personas fisicas, no habrd un periodo de suscripcion de
emnisiones de valores para los pequefios inversionistas. De aht que son inaplicables para este Programa de Emisiones
las disposiciones del articule 111 del Reglamento 664-12 (ver Seccidn 2.1.6.3 titulada “Circulacidn de los Valores”) en
el presente Prospecto).

2.2.7 Formas y fechas de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion

Los inversionlstas de los Bonos de Deuda Subordinada obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por
la SIV su confirmacion donde se valida la inversién que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD,
CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones gue posee cada inversionista. El
desembolso para la suscripcion de los Bonos se efectuara al precio de Colocacién primaria (valor a la par) mas el
cupdn corrido, segln se determine en el presente Prospecto de Emision y en el Prospecto simplificado de cada
Emisian, libre de gastos para el suscriptor. La fecha de hacer efective el desembolso de la fecha de suscripcién o fecha
valor para el presente Programa de Emisiones es T + 1.

Debido a que los valores objeto del presente programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embaigo, los obligacionistas de los valores,
en este caso Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No. 19-00, siempre
tendran el derecho de obtener una certificacion sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente
de Custodia, Pagc y Administracidn. Dicha certificacién también pueden obtenerla a través del intermediaric de
valores. El inversionista procederd & pagar el valor de los valores adquiridos mediante cheque de administracion,
transferencia o débito a cuenta, a favor del agente colocador o intermediario de valores autorizado al que haya
acudido el inversionista.

La orden de suscripcion serd efectiva al momento en que tos fondos entregados estén disponibles en la cuenta del
agente colocador o intermediario de valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerdandose asi que
se efectud la suscripciéon. Cuando la fecha de transaccién sea posterior a la Fecha de Emisidn y siempre dentro del
Periodo de Colocacién pactado en los avisos de Colocacion primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos
desde la fecha del Emisién hasta la fecha valor excluslve. En ningin caso {a Fecha de Transaccion podrd ser una
fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién del Periodo de Colocaclon de la Emision correspondiente, seglin sea
determinado en los Avisos de Colocacidn Primaria.

2.2.7.1 Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emisién requerird de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicade en por lo menos un periddicoe de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la Colocacion primaria de una o mas Emisiones a ser
generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que
establezca la SIV mediante normas de cardcter general, El aviso de Colocacion primaria contendra las caracteristicas
de la Emision o Emisianes, la fecha de inicio, la fecha de terminacién de la respectiva Colocacién primaria y cualquier
otra informacidn que establezca la SIV medlante norma de caracter general. El aviso de Colocacidon Primaria serd
publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez {10) dias habiles anteriores a la fecha de inicio del Periodo de
Colocacion. El aviso de colocacién primaria para las emisiones 05 hasta la 08 serd publicado el 12 de
diciembre del 2016. Copia del Aviso de Colocacion Primaria para las emisiones 05 hasta la 08 se anexard al presente
Prospecto Simplificado.
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2.2.8 Tabla de Desarrollo

5 Fecha de Emision o inicio | Fecha de Finalizacion del s Tasa de

i E',ms.i,én .| del Periodo de Colocacion | Periodo de Colocacion rechaydervencimiciity Interés
01 28 de noviembre del 2016 16 de diciembre del 2016 28 de noviemnbre del 2026 | 10.50% Fija

| 02 28 de noviembre del 2016 "'16 de diciembre del 2016 | 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
03 28 de noviembre del 2016 | 16 de diciembre del 2016 | 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
04 28 de noviembre del 2016 16 de diciembre del 2016 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
05 ' 19 de diciembre del 2016 06 de enero del 2016 19 de diciembre del 2026 | 10.50% Fija
06 15 de diciembre del 2016 06 de enero del 2016 19 de diciembre del 2026 | 10.50% Fija
07 19 de diciembre del 2016 06 de enero del 2016 19 de diciembre del 2026 | 10.50% Fija
08 19 de diciembre del 2016 06 de enero del 2016 19 de diciembre del 2026 | 10.50% Fija
09 *x * | * *
10 * * | * *

Notas:

« LlLas informaciones marcadas con un asterisco (*) quedaran por determinarse en los Prospectos
Simplificados y Avisos de Colocacién Primaria correspondientes. —
s ILa fecha de vencimiento de fodas las emisiones siempre resultara drEZr{ Iﬂ) anos a g'aTtﬂ'?% sU
fecha de emision. \. NiREre S
+ Toda tasa de interés es expresada de manera anual. vl PUSLICA
La periodicidad de pago de todas las emisiones serd mensual.
12DIC 2018
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2.3 Informacion legal ™ -

| APROBADO
Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones de tferta=pébtica-estaran.regidos per la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y sus disposiciones complementarias, la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02
vy sus disposiciones complementarias, la Ley 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y su modificacidn por la Ley 31-11, los estatutos sociales de Banco Popular Dominicano y los
acuerdos de emision adoptados por el consejo de administracidn de Banco Popular Dominicano.

El presente Prospecto de Emisién ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion
de la Ley 19-00, aprobado mediante el Decreto No. 664-12 y en la norma R-CNV-2005-04-EV, scbre los requisites de
inscripcion de Oferta Plblica de Valores y ia Norma R-CNV-2005-05-EV, para la elaboraciéon del prospecto de
colocacion de una oferta publica de valores.

Para el caso de demandas, procedimientos o litigios relacionados con el Programa de Emisiones, los obligacionistas
estaran sometidos a lo dispuesto por leyes dominicanas, incluyendo la Ley No. 19-00, sobre Mercado de Valores de la
Republica Dominicana, asi como su Reglamento de aplicacién, contenido en el Decreto 664-12 del 7 de diciembre del
2012, asi como por las Normas, Circulares y Resoluciones adoptadas por el Consejo Nacional de Valores vy la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana; asi como las leyes especiales que tienen aplicacion dentro
del mercado de valores; vy las disposiciones del derecho comun de la Republica Dominicana.

En toda accién, procedimiento o demanda los obligacionistas deberan actuar como una masa con personalidad
juridica de caracter civil a través del Representante de la Masa de Obligacionistas conforme lo dispuesto en el indicado
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores y la Ley General de Sociedades Comerciales y sus
modificaciones, previa aprobacidén de la asamblea general de obligacionistas. La solucion de cualguier controversia,
contestacion o demanda con relacidn a la interpretacién, cumplimiento, aplicacién, pago o redencidén de tedos o parie
de los Bonos de Deuda Subordinada que componen el Programa de Emisiones, sera competencia exclusiva de la
Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional por lo que los obligacionistas
renuncian a cualquier otro fuero o jurisdiccidn asi comao a cualquier aumento de plazos en razén de la distancia.

2.3.1 Aprobacian del Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Segunda Resolucion
adoptada el veinticuatro (24) de Junio de 2016, y figura inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos
baja el registro No. SIVEM-101.

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacidon, documentos e
informaciones que reposan en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores:

Acta de la Asamblea General Extraordinaria- Ordinaria Anual de Accionistas de Banco Popular Dominicano, S. A, -
Banco Multiple de fecha diecinueve (19) de marzo de 2016 que aprueba el Programa de Emisiones de valores de
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oferta pdblica consistentes en Bonos de Deuda Subordinada, hasta una suma de Diez Mii Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00); Acta del Consejo de Administraciéon de Banco Popular
Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple de fecha catorce (14) de abril de 2016 que establece los términos y condiciones y
la medalidad de las emisiones que conforman el Programa de Emisiones. Aprobacidn ctorgada por el Consejo Nacional
de Valores mediante la Segunda Resolucidén adoptada el veinticuatro (24) de Junio de 2016, y figura inscrita en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-101; Aprobacion otorgada por la
Superintendencia de Bancos mediante la comunicacién No. ADM/0891/16 de fecha veinte (20) de mayo de 2016 al
ampara de la Ley 183-02, el “Reglamento Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial” y el “Instructive para la
Autarizacion e Integracién en el Capital Secundario de los Instrumentos de Deuda Convertibles Obligatoriamente en
Acciones, Deuda Subordinada y los Resultados Netos de Revaluacidn de Activos” (Circular No. 011/04 de fecha
10/12/2004; modificada por la Circular SB No. 002/05 de fecha 07/02/2005); Contrato de Programa de Emisiones
firmado en fecha ocho (8) de julio de 2016 por Banco Popular Dominicano, 5. A. - Banco Multiple, en su calidad de
emisor, y la firma BDO AUDITORIA, S.R.L. representado por el sefior Carlos Alberto Ortega Cordero, en calidad de
Representante de la Masa de Obligacionistas.

El acuerdo y deliberacién par el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones y cuya vigencia
consta en el Acta de )a Asamblea General Ordinaria Anual - Extraordinaria de Accionistas del Emisor, celebrada en
fecha diecinueve (19) de marzo de 2014, remitida a la Superintendencia de Valores, es el que se enuncia a
continuacién:

TERCERA RESOLUCION
{(Corresponde al punto No, 3 del Orden del Dia)

La Asamblea General Extraordinaria - Ordinaria Anual del Banco Popular Dominicano, 5, A. — Banco Multiple, conoce,
autoriza y aprueba un Programa de Emisiones de valores de oferta publica consistentes en Bonos de Deuda
Subordinada, hastz una suma egquivalente a DIEZ MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
(RD10,000,000,000.00), de conformidad con los detalles del proyecto presentado a la Asamblea. En consecuencia,
otorga plenos poderes, tan amplios como en derecho fueren necesarios, al Consejo de Administracion de la sociedad
para establecer los términos y condiciones, la modalidad de las emisiones que conforman el Programa de Emisiones v
reafizar todos los actos requeridos para la implementacion del Programa de Emisiones de valores de oferta publica y
su futura colocacion, incluyendo fa firma de todos los contratos correspondientes, asi comeo cualquier otra
documentacién exigida para estos fines, sin ninguna limitacion. El Consejo de Administracion, a su vez, podrad delegar
estas actuaciones en el Presidente y/0 en los funcionarios de la sociedad que considere pertinentes.

2.4 Valores en circulaciéon

El Banco Popular Domlnicano, S. A. — Banco Multiple mantiene en circulacion otros Programas de Emisiones de valores
de oferta plblica. Seglin se detalla a en la siguiente seccién, el emisor mantiene dos (2) emisiones de valores de
oferta publica. En adicidén al presente programa de emisiones, también se encuentran inscritos en el Registro del
Mercado de Valores y Productos bajo los programa de emisiones registrados bajo SIVEM-028 y SIVEM-069.

2.4.1 Otros instrumentos emitidos por el Emisor

En adicién a los Cuatro Mil {(4,000) Bonos de Deuda Subordinada propios de las emisiones 01 hasta la 04, con fecha
de vencimiento 28 de naviembre del 2026, del presente programa de emisiones, al 30 de septiembre de 2016, el
Bancoe mantiene instrumentos de deuda por Nueve Mil Setenta y Nueve millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(DOP $,079,000,000.00) correspondientes a los siguientes Programas de Emisiones:

Programa de Emisiones de oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un monto de
hasta Cuatro Mil Cien Millones de Pesps Dominicanos con 00/100 {DOP 4,100,000,000.00), con vencimiento en 26 de
diciembre del 2017, debidamente autorizado por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucién de
fecha cuatro (4) de diciembre de 2007 inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No.
SIVEM-028 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. con el Registro No. BV-0712-B5015 de
fecha seis (6) de diciembre de 2007. Estos Bonos de Deuda Subordinada son a tasa variable TIPPP + 2.75% con un
periodo de revisidn semestral.

A continuacidén se presenta el balance del Programa de Emisiones No. SIVEM-028 en circulacidn del Banco
correspondiente a los (ltimos seis meses:

Emision Pablica Bonos de |
Deuda Subordinada E!
(Millones de RO$) 4,079 4,079 4,079 4,079 4,07

4, 0?9
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Programa de Emisiones de oferta piblica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un mento de
hasta Cinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 5,000,000,000.00), con vencimiento en 29 de
octubre del 2022, debidamente autorizado por el Consejo Nactonal de Valores, mediante la Cuarta Resolucién de fecha
diez (10) de agosto de 2012 inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-069
e inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A. con el Registro Na. BV1208-B5004 de fecha cuatro
(4) de octubre de 2012. Estos Bonos de Deuda Subordinada son a tasa variable TIPPP + 2.75% con un perfodo de
revision trimestral.

A continuacion se presenta el balance del Programa de Emisiones No. SIVEM-069 en circulacion del Banco
correspondiente a los Ultimos seis meses:

Ene-16 Feb-i6 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16

Emision Pablica Bonos de
Deuda Subordinada
{Millones de RD$%) 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000

2.5 Objetivos economicos y financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones

2.5.1 Uso de los fondos

El uso y destino que dara el Emisor a estos recursos sera para integrarios como capital secundario, dentro de los
limites permitidos por la Ley Monetaria y Financiera y sus Reglamentos, con lo cual el Banco podra respaldar el
crecimiento de sus actividades crediticias para atender la demanda de financiamiento de los sectores productivos del
pais. £l plan general del Emisor para los fondos provistos por esta colocacién de deuda, es destinarlos a engrosar la
liquidez de la entidad con la finalidad de dirigirios hacia operaciones rentables. £l pago de las obligaciones generadas
del presente programa de emisiones serd cubierto por el mismo Emisor.

El emisor proyecta que los fondos captados mediante las emisiones 05 hasta la 08 seran utilizados de la siguiente
manera.

I
S0% es dear - o 100% Depdsitos a Corta
——— Cancelacion de Depositas T
RD$ 2,000,000,006.00 : P Plazo Institucionales

S0% Préstamos Comerciales

50% es decir | Robustecer |a Cartera de
RD$ 2,000,000,000.00 | Créditas

50% Preéstamos Hipotecarios

La cancelacidn de los depésitos como queda establecido en el esquema anterior, fortalece la liquidez del Emisor
puesto que se elimina el Encaje Legal requerido para estos depositos. El encaje legal representa el 0.1430% de estos
depdsitos, que opuesto a los fondos que se obtengan mediante el presente programa_de eF'FIIn'SID!"IEj si_estan libres de
encaje legal, T CIA DE VALORES |

QIBEDY

El uso de los fondos para las demas emisiones sera determinado en elﬁi‘uspéttb— é‘hﬂpﬂ'kllaﬂc

correspondiente.
: 12 DIC 2016

2.5.1.1 Monto neto a recibir producto de la presente oferta AR AR

ok ":' . A
ﬁ”.‘.'.L. e b LA..: o llet

i
Programa de Emisiones Total Emisionés
Total (bruto) 10¢,000,000,000.00
Menos. costos iniciales estimados de
la emisidn, previos a la colocacion
{ver seccion 2.1.3 del presente Prospecto) 35,453,489.00
Monto neto a recibir por el emisor DOP9,964,546,511.00
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Todas los gastos relacionados a la estructuracién y colocacién del presente programa de emisiones seran
cubiertos por cuenta propia del emisor.

2.5.1.2 Uso de los fondos para adquisicion de activos distintos a los relacionados con los negocios del
emisor

Los fondos producto del presente Programa de Emisiones seran utilizados para dirigirles hacia operaciones rentables,
principalmente, a suplir la creciente demanda de ¢réditos del mercado local conforme se establece en la seccién 2.5.1
del presente Prospecto, por |0 que no se prevé su uso para adquisicidn de activos distintos a los relacionados a los
negocios del Emisor.

2.5.1.3 Uso de los fondos para adquisicion de establecimientos comerciales o compainias

En el curso normal de sus negccios, el Emisor realiza operaciones de financiamientos y atorga facilidades de crédita a
sus clientes, realiza inversiones en insttumentos financieros, invierte en oficinas, sucursales, agencias y otros
establecimientos utilizados como canales de venta y servicios para sus productos y clientes, adquiere muebles vy
equipos para el desarrollo del negocio, invierte en recursos tecnoldgicos y operacionales tales como sistemas
computacionales y sus aplicatives, cajeros automaticos, dispensadares de efectivo y equipos de carmunicacién. Todas
estas actlvidades se financian mediante el usc dei capital de trabajo del Banco. Al momento de la elaboracion del
presente Prospecto, el Emisor no contempla la adquisicion de nuevos establecimientos comerciales o compafiias
distintas a las actividades relacionadas con sus negocios descritas anteriormente,

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

El Emlisor se dedica principalmente a la intermediaclén financiera. Como parte de sus actividades cotidianas capta
recursos del publico y contrata facilidades crediticias con terceros, incluyendo otras instituciones financleras locales ¢
Internacionales. A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Emisor ne contempla utilizar los fondos
provenientes de este Programa de Emisiones para amortizar deudas.

2.5.2 Impacto de la emisién

De cclocarse el presente Programa de Emisiones en su totalidad, la posicion financiera del Emisor resultaria como se
presenta en la siguiente tabla, en la cual se aprecia el impacto sobre el capital regulaterio consolidado al 30 de

septiembre de 2016 vy se proyecta el cambio en el patrimonio de la empresa, como si la misma hubiese sido colocada
a esa fecha: r—

| (AES
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! SV CIRECCIH JFERTA BUBL Al 30 de septiembre de 2016

! D C 201 Actual ::n‘:‘[i);gtno de la Variacion

[ " (En RD$ millones)
Efectivo | I =T 7,470.1 7,756.1 286
Cartera de Créditos | LT TR 4 '_u i} 208,131 210,131 2,000
Obligaciones con el PUbI|co 219,754 221,754 2,000
Capital suscrito y pagado, neto 20,394 20,394 0
Capital adicional pagado 6,133 6,133 o]
Reserva legal y otras reservas 1,596 1,596 0
Capital primario 28,123 28,123 0
Revaluacién de activos 638 638 0
Deuda subordinada (admitida) 5,786 9,786 4,000
Capital secundario 6,424 10,424 4,000
Capital secundario {admitido) 6,424 10,424 4,000
Patrimonio Técnico 34,546 4,000
Activos y contingentes ponderados por Riesgo de Crédito 247,699 251,664 4,000
Riesgo de Mercado 24,800 24,800 0
Total Activos y contingentes ponderados por Riesgo 272,499 276,499 4,000
de Crédito y Riesgo de Mercado
Fondos Obtenidos de la Emisién 0 4,000 4,000



indices de Capitalizacién:

Activos ponderados por riesgo a patrimonio técnico 7.17 6.17 -
Indice de solvencia 13.95% 17.49% 2.54%
Indicadores Financieros:

ROA 2.56% 2.49% -0.04%
ROE 25.81% 23.28% -2.52%
Activos productivos/Activos totales brutos 72.41% 74.24% 1.24%
Margen de Intermediacidn Neto (MIN)/ Activos 9.36% 8.83% -0.71%
Productivos

Cartera de Créditos Vencida (Capitat)/ Total de Cartera 0.83% 0.78% -0.04%
de Crédito Bruta

Cartera de Créditos Vencida {Capital y 0.93% 0.88% -0.05%
Rendimientos)/Total de Cartera de Crédito Bruta

Provision para Cartera/Total de Cartera Vencida 213.60% 203.86% -17.49%
Endeudamiento Pasivo/Patrimonio 8.77% 6.97% -2.0B%
(Gastos de explotaciéon/margen operacional bruto 67.91% 67.91% 0.00%

2.6 Representante de la rnasa de obligacionistas

2.6.1 Generales del representante de la Masa de los obligacionistas de [0os bonos de deuda subordinada

BDO AUDITORIA, S.R.L., registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVAE-003 como firma de
auditores externos, sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades en
su Art. 334, ha sido designado mediante el Contrato de Programa de Emisiones suscrito en fecha ocho (8) de julio de
2016 para fungir como Representante de la Masa de Obligacionistas del Presente Programa de Emisicnes de Bonos de
Deuda Subordinada. Los datos del representante de la masa de obligacionistas son los siguientes:

IBDO

BDO Oirepa {r Asadiades

BDO AUDITORIA, S.R.L.

Ave. José Ortega & Gasset No, 46, esquina Tetelo Vargas

Distrito Nacional, Santo Damlingo de Guzman, Replblica Dominicana
Contacto: Lic. Carlos Ortega Correo electronico: carlos.ortega@bdo.com.do
Tel.: (809) 472-1565; Fax: {(809) 472-1925, www.bdo.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-83214-5

Para los fines del presente Prospecto de Emisién, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de
Deuda Subordinada manifiesta y declara que no se encuentra Inhabilitado para desarrollar sus funciones de
conformidad con lo previsto en el Articulo 332 de la General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11 vy el Articulo 60
del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, toda vez que el mismo:

¢ No es |a sociedad emisora de los valores de oferta publica;

*» No es titular de la décima parte (1/10) o de una porcidn mayor del capital suscrito y pagado del Banco Popular
Deminicano, ni de sociedades comerciales en las que el Banco Popular Dominicano tenga la décima parte
(1/10) del capital suscrito y pagado o mas;

* No es una sociedad que garantiza la totalidad o parte de los compromisos de la sociedad deudora, Banco
Popular Dominicano;

« No es miembro del Consejo de Administracion, de |a Gerencia, ni Comisario de Cuentas ¢ empleado de Banco
Papular Dominicano o sociedades donde Banco Popular Dominicano sea titular de la décima (1/10) parte o de
una porcién mayor del capital suscrito y pagado, asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges;

*» NO cuenta entre sus asociados con personas a las cuales les haya sido retirado el derecho de dirigir,
administrar o gestionar una sociedad a cualquier titulo, incluyendo pero no limitado a lo dispuesto en el
Articulo 332, literal d) de la Ley No. 479-08 (modificada);

e BDO AUDITORIA, SRL cumple con los requerimientos exigidos por el Articulo 331 de la Ley de Sociedades para
ser designade representante de una masa de cobligacionistas.
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2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad o de negocios o parentesco entre Banco Popular Dominicano, sus principales
accionistas y socios y la firma BDO AUDITOR[A SRL.

Los servicios de BDO AUDITORiA, S. R. L. o de sociedades vinculadas a la misma han sido contratadas por el Emisor
en Programas de Emisiones anteriores para figurar como Representante de la Masa de Obligacionistas (ver seccién
2.4.1 del presente Prospecto donde se describen los "Otros instrumentos emltidos por el Emisor™), a saber:

BDO Ortega & Asociados figura como “Representante Provisional de Tenedores” en el Programa de Emisiones de
oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicancs, por un monto de hasta Cuatro Mil Cien Millones
de Pesos Dominicanos con 00/100 (DCP 4,100,000,000.00}, con vencimiento en el 2017, debidamente autorizado por
el Consejo Nacional de Valores, mediante |a Primera Resofucion de fecha cuatro (4) de diciembre de 2007 inscrito en
el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-028 e inscrito en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, S.A. con el Registro No. BV-0712-85015 de fecha seis (6} de diciembre de 2007.

BDO, S. R. L. figura como “Representante de la Masa de Obligacionistas” del Programa de Emisiones de oferta publica
de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un monto de hasta Cinco Mil Millones de Pescs
Deminlcanos con 00/100 (DOP 5,000,000,000.00), con vencimiento en el 2022, debidamente autorizado por el
Consejo Nactonal de Valores, mediante la Cuarta Resolucion de fecha diez (10) de agosto de 2012 inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-069 e inscrito en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, $.A. con el Registro No. BV1208-BS004 de fecha cuatro (4) de octubre de 2012,

2.6.3 Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante la asamblea
de obligacionistas. Especialmente, corresponde al representante de la masa de obiigacicnistas el ejercicio de tedas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De acuerdo 2 la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Articulo 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa
tendrdn la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestién para la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de fa masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de 1a sociedad o de
fos actos y defiberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones que tengan por objeto la defensa
de los intereses comunes de Jos obligacionistas y especialmente la liquidacién de la sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente notificadas
en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 338. Los representantes de la masa, no podrdn inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes tendran derecho a tener comunicacion de los documentos puestos a disposicicn de
los accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de fos representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones del presidente. Cuando
se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este Ultimo. Asimismo, la
asamblea designard su secretario.

Pdrrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los articulos 333 y 334, la
primera asamblea sera abierta bajo Is presidencia provisional del titular gue te ren_ga o del mandatario que represente el
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2.6.4 Informaciéon adicional

De acuerdo al articulo 9 de la Resolucidn R-CNV-2016-14-MV contentiva de la Norma que Establece Disposicianes
sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emiston de Oferta Publica de Valores, el Representante de la Masa
de Obligacionistas tiene las sigufentes atribuciones y deberes:

¢« Proteger los intereses de los obligacionistas.

¢ Actuar con el grado de diligencia propic de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

e Convocar y presidir las asambleas generales de obligacionistas en la cual intervendra con voz pero sin voto,
asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

s Solicitar a8 los asistentes a las asambleas generales de obligacionistas la presentacién de la documentacion
pertinente gue las identifique como obligacionistas. En el caso de personas que asistan en representacién de
terceros, debera requerir en adicidon fa presentacion del docurmento debidamente notarizado que los acredite
como tal.

¢ Remitir a la Superintendencia de Valores el acta y nomina de presencia de la asamblea general de
obligacionistas dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los
asistentes, para conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los
lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado
de Valores y Productos.

« Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisidn y el cumplimiento de las obligaciones por parte del
emisor conforme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la Superintendencia) de la Resolucién R-CNV-
2016-14-MV contentiva de la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud
de una Emisidén de Oferta Publica de Valores.

e Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que
haya sido aprobado por asamblea general de obligacionistas y cuyo objeto se encuentre relacionado a la
emision.

s Realizar todos los actos de administracion y conservacion gue sean necesarios para el ejercicio de los derechos
y la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

« Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de obligacionistas, en los
términos legalmente dispuestos.

s Representar a ios obligacionistas en toda lo concerniente a su interés comin o colectivo.

«  Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones come representante de la masa, los informes y
las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad v demas documentos.

+ Velar que los sarteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisién o en el prospecto de
emision, segun corresponda, en caso gue una emision de oferta plblica contemple redencion anticipada a
través de este mecanismo.

s Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los obligacionistas.

s Supervisar |a ejecucion del proceso de conversidn de las abligaciones en acciones, de aplicar.

s Supervisar la ejecucién del procesc de permuta de valores, de aplicar.

« Verificar que las garantias de la emisién hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia, el
valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, conforme a tas
disposiciones establecidas en el contrato de emision.

e Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados
a favor del representante de la masa, en representacion de los obligacionistas.

« Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del presente prospecto de
emisién, contrate del Programa de Emisiones y de las normas vigentes a cargo del emisor.,

« Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer ia seguridad o los intereses comunes de los obligacionistas.

+ Llevar el libro de actas de asamblea general de obligacionistas, de forma organizada y actualizada,

s Ejecutar las garantias de la emisidon, en case de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el
contrato del programa de emisiones.

+ Cancelar total o parcialmente [as inscripciones de garantias de la emisién en razon de la extincién de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el acuerdo arribado
por la asamblea de obligacionistas, sehre la totalidad de las obligaciones o de |2 entrega en sus manos de la
totalidad del precio de los bienes a desgravar.

« Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar & ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de abligacionistas, interesen a éstos.

s« Ejercer en nombre de la masa de obligacionistas las acciones que correspondagto tL‘Q el ermsor *cpptnpl_m
administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la em|5|oq LY pie A

o Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cuqlqwer |nstanC|a mcﬁ:y’eﬁdc 'TL\?
judiciales o administrativas, de conformidad con el ocrdenamiento dominicano, rn proteccion de Ios Intereses
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s Actuar en nombre de (0s obligacionistas en los procesos judiciales, segln sea el caso, asi como también en los
que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencion
administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa de obligacionistas
debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompaifiard a su
solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emisién y una constancia del monto insoluto del
emprestito y sus intereses a ser emitida por el depédsito centralizado de valores correspondiente.

» Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante e] Tribunal,
en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracién y Liquidacion de empresas y personas fisicas
comerciantes, No. 141-15.

«  Asumir automaticamente (a representacién conjunta de los obligacionistas ante el proceso de reestructuracion,
en el porcentaje y votos gue por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le corresponda,
conforme a las realas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liguidacion de empresas y
personas fisicas comerciantes No. 141-15,

» Solicitar la informacidn que considere necesaria respecto del emisor y de la emisidn para ‘verificar el
cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos,

Los demas deberes y funciones que se establezcan en el presente prospecto de emisidn, contrato del Programa de
Emisiones o las que le asignen 1a asambiea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

El representante de la masa de obligacionistas, de conformidad con las disposiciones normativas vigentes, debera
remitir un informe a la Superintendencia de Valores respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de [as
obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha
de cierre de cada trimestre.

De conformidad al numeral 1 del Articulo 11 de la Resolucién R-CNV-2016-14-MV conkentiva de (a Narma que
Establece Disposiciones sobre ef Representante de la Masa en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores, en
dicho informe el representante de la masa de obligacionistas debe considerar e informar a la Superintendencia de
Valores sobre los elementos siguientes:

« La autenticidad de los valores en cuestién, sean fisicos o estén representados por anotacicnes en cuenta;

« Valor actualizado de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emisién y las medidas
adoptadas por el representante para la comprobacién;

» Reporte del nivel de cumplimiento del adminlistrador extracrdinario de la emisién;

« Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de garantia de la emision;

« Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles
dados en garantia y de las acciones llevadas a cabo por el representante de la masa en caso de hallazgos que
atenten contra [os derechos de los tenedores de valores;

e Cumplimiento del procedlmsento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado en el
prospecto de emisién y la cansecuente modificacion de la misma;

« Nivel de liguidez con que cuenta el emisor para fines de redencic’m anticipada de los valores, en caso de
haberse especificado en el prospecto de emision;

« Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros
establecidos en el prospecto de emisidn v las medidas adoptadas por el representante de la masa para la
comprobacién;

+ La colocacién y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de
emision;

« Actualizacién de la calificacion de riesgo de la emision y def emisor, conforme a la periodicidad establecida a
tales fines en el prospecto de emision;

« Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emisién;

»  Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros a la Superintendencia de
Valores;

« Monto total de la emisidn que ha sido colocado;

« Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del emisor;

« Enajenacién de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la compesicidn accionarial, que
representen por lo menos el diez por ciento {10%) del total del patrimonio del emisor;

e Colocacién o negociacion de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como cualguier
informacién relevante, como redencidn anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores de los valores,
entre otros.

« Procesos de reestructuracion socletaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo suscrito
para esos fines; ——

s Cualquier actividad del emisor interna o externa gue pudiera entorpecer JIJuntlonamrentcr nermal dei migmo
(laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.}; el V e .
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¢ La adquisicidn y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) ¢ mas
de su capital suscrito y pagado;

« Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las estructuras
que se relacionen con la emision;

« Cualquier otra ohligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emisién y las disposiciones
normativas vigentes, asimismo cualquier elemento ¢ sucesc que conlleve implicaciones juridicas, de
reputacion o econémicas para el emisor.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No0.19-00 que Reguia el Mercado de Valores en ia Replblica
Dominicana, en el Reglamento para su Aplicacidn, Reglamento No. 664-12 y en el Prospecto de Emisién, el
Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada tiemen a manera enunciativa y en
modo alguno limitativa, las atribuciones y deberes siguientes:

s« Examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, con el proposito de verificar su autenticidad;

s Ejercer las acciones gue sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacion de los
obligacionistas, especialmente aquellas gue tengan por objeto obtener el pago por concepto de intereses o de
capital,;

» Verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes de ta emision para los fines especificados en el Contrato
de Programa de Emisiones y en el Prospecta de Emision;

= Supervisar el cumplimiento por parte del Emisor de todas las obligaciones establecidas en el Contrate de
Programa de Emisiones, Prospecto de Emisidn, o en otros contratos relacionades con la emision;

s Notificar a los obligacionistas y a la Superintendencia cualguier incumplimiento por parte del emisor de las
obligaciones asumidas por él en ccasion de la emision,

s« Guardar reserva sobre toda la informacién de caracter confidencial que conozca en ejercicio de su funcion
como representante de la masa de obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los
intereses de sus representados;

e Requerir al Emisor los informes gue sean necesarios para la adecuada proteccidon de los intereses y educacion
de sus representados, debiendo ser informado y documentado, en cualguier momento, de todo lo relacionado
con los cambios societarios, actividades y operaciones del emisor;

e Cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga el Codigo Civil, la Ley, el Reglamento de
Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores, las normas gue dicte la SIV, el Contrato de Programa de
Emisiones, el Prospecto de Emision, la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limnitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, y sus modificaciones, y la Asamblea
de Obligacignistas.

Con respecto al régimen para la celebracidn de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 472-08, establece lo siguiente;

De conformidad con el Articulo 340 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas de una misma
masa podra reunirse en cualguier momento.

Conforme al Articulo 341 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por
el consejo de administracién de la sociedad deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los
liquidadores durante el periodo de la liguidacién de la sociedad. Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos
la décima parte {1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa
una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indique el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea. Sila asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir
de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El Articulo 342 de la Ley de Sociedades establece que la convocatoria de la asamblea general de obligacionistas

sera hecha en las mismas condiciones que la asamblea de accionistas, salvo los ;'Ef.:;gf. aﬁér Q _serv;ar;{pf ﬁ.‘n'ﬁr'q, 5, el

aviso de convocatoria centendra ias siguientes mencicnes especiales: \w "; MR K Gt
DIRECCICH DE OFERTA PBLICA

» Laindicacién de la emisidn correspondiente a los obligacionistas de la masg cuya asamblea es convocada;

» El nombre y el domicilio de la perscna que haya tomada |a iniciativa de I3 convocagogiaD',_rLrJa fELI:gad en la gual

actla: v,
s En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decisidn judicial que haya desig drp eLmaqgatario enca adag de
convocar la asamblea. FieidD ;.f 4 1

Segin el Articulo 343 de Ia Ley de Sociedades, el aviso de convocatoria sera'Tﬁ%‘éFféﬂﬁ'Eﬁ"ﬁﬁés‘d’éTTﬁ“ﬁEﬂﬁmcé de
circulacién nacional para las ofertas poOblicas, sin embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante
comunicacién escrita con acuse de recibo. El plazo entre la fecha de la convocatoria v la de la asamblea debera ser
de guince (15) dias por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso
de convocatoria por decisidn judicial, el juez padra fijar un plazo diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar
regularmente, por falta de qudrum requerido, la segunda asamblea serd convocada en la forma arriba prevista
haciendo mencion de la fecha de la primera.
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En virtud de lo establecido en el Articulo 347 de la Ley de Sociedades, todo obligacionista tendra el derecho de
participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su eleccion,

De conformidad con el Articulo 350 de la Ley de Sociedades, ia asamblea sera presidida por un representante
de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una
persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, ia
asamblea sera presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Conforme al Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea generat deliberard en las condiciones de qudrum
y de mayoria previstas en los Arttculos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa
de los obligaclonistas y la ejecucién del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicidn para la modificacion
de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

« Relativa a la modificacion del objeto o la forma de {a sociedad;

s« Concerniente a un compromise ¢ una transaccion sobre derechas litigiosos o que hubieran sido objeto de
decisiones judiciales;

e Para la fusién o la escisién de la sociedad;

s Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; v, ’

s Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los
pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

De conformidad con el Articulo 353 de la Ley de Sociedades el derecho de voto atribuido a las obligaciones
debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que representen. Cada obligacion dara dereche a un voto
por lo menos.

Conforme se establece en el Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de cbligacionistas
deliberard en las condiciones de gqudrum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las
sociedades andonimas, previstas en los articulos 190 y 191 de la indicada Ley.

De ahi que la asamblea general ordinaria deliberard vélidamente en la primera convocatoria con obligacionistas
presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada
colocados y en circulacion; y en la segunda se reduce a una cuarta {(1/4) parte de los Bonos de Deuda Subordinada
colocados y en circulacion. En esta asambiea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas
presentes o representados.

Por su parte, la asamblea general extraordinaria de obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada deliberara
validamente, en la primera convocatoria, con obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada presentes o
representados que sean titulares por lo menos de las dos terceras partes (2/3) de los Bonos de Deuda Subordinada
colocados y en circulacion; y en la segunda convocatoria, con obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada
presentes ¢ representados que sean titulares de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada colocados y en
circulacién. La asamblea general extraordinaria adoptara sus decisiones por la mayoria de las dos terceras (2/3)
partes de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-
12, en relacion con las funcienes del Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor estd sujeto en adicién a
lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

+ Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para
el cabal cumplimiento de sus funciones;

s Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencion anticipada de las obligaciones y suministrarle una
exposicidn razonada de dicha decisidn y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en
el contrato de programa de emisiones;

s Informarle todo hecho o circunstancia que implique el Incumplimiento de las condiciones del contrato de
programa de emisiones; y

s Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones.

Ademas, el Emisor deberd cumplir con la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que
deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, Resolucion, R-CNV-2016-15-MV. A
continuacion los articulos que citan los deberes de los Emisores de Oferta Publica con Valores en Circ;:nlacién_:_
Articulo 9°.- (Remision anual). Los emjsores de valores inscritos en el Registr §é'!?rénéﬁ-lrfemiéir-an@ahlﬁ?i?hfﬁ'ifbs
siguientes informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores ai “cierre [del(ejecciciol sorialisid
conformidad con lo establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamento:

1) Estadas financieros auditados individuales; ; 120IC 0%
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2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4) Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo
gue la persona se compraomete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5) Copia de fa lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y
registrada en el Registre Mercantil a carge de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso
de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija
por normativas especiales. Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a8) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesidn, domicilio, y nimero de cédula de
identidad y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; v

b) En caso de gue los accionistas sean personas juridicas incluir! razén social, domicilio, numero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que lo
representa requeridos en literal a) del presente numeral.

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas v organo equivalente en la cual se confemple la aprobacién de
los estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio vy
Produccion correspondiente, en caso de estar constituide come sociedad comercial, o en el registro aplicable,
en caso de gque su estructura se rija por normativas especiales;

7) Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacién de
impuestos sobre la renta del uitimo periodo fiscal;

8) Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracion de fa sociedad, acorde a
la normativa vigente aplicable.

Articulo 11°.- (Remision trimestral). Los emisores de valores [nscritos en el Registro deberan remitir sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.
Estos estados financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacidn Financiera;

2) Estado de Resultados;

3) Estado de Flujo de Efectivo; v

4) Estado de cambios en el patrimonio neto.

Parrafo I, Los estados listados en los numerales 1), 2) v 3) del presente articulo, deberan ser presentados de forma
comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior presenten
variacion mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a la informacion reportada inicialmente, el emisor de
valores deberd revelarlo a través de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resuftado v el Estado de Flujo de Efectivo,
en adicion a la presentacion comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacion acumulada
durante el periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Pdrrafo II. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberdn ser los consalidados.

Articulo 12°.- (Sobre la calificacion de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan
remitir trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificaciéon de riesge del emisor v sus valores, emitido por
una calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de
cierre de cada trimestre.

Padrrafo I. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de la calificacion
de riesgo, el cual deberé contempiar los estados financieros suditados del Gltimo periode fiscal, los fundamentos en

que se basa dicha calificacién, asi como cualquier otra informacion de interés que considere dicha calificadora de
riesgo.

Parrafo I1. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberan remitir
el informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre.

Para cualquier informacién adicional sobire las relaciones entre el Emisor y el Represemrfante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar el siguiente marco regulatoric:

« La Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 vy
sus modificaciones,

= El Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valcres, ReglamentgGad e

« La Norma que establece disposiciones sobre el Representante de la Masa én ﬂ.{lnr'tsd de una Ermsran der @farta

Pdblica de Valores, Resolucidn R-CNV-2016-14-MV, DIRECCIOH DE OFERTA PUBLICA
s El Contrato de Programa de Emisiones; y
= La Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas 19 0 |r 2016
C
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2.7 Administrador extraordinario

El presente Programa de Emisicnes no reguiere de un administrador extraordinario.

2.8 Agente de Custodia y Administracién

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es desmaterializado, por lo que los valores que
componen la misma estaran representados por anotaciones en cuenta.

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. actuara como deposito centralizado de valores, encargado de la
custodia del Macrotitulo que representa [as emisiones que componen el Programa de Emisiones y de mantener &l

registro de todos y cada unc de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos a favor de los obligacionistas mediante
anoctaciones en cuenta.

Por lo tanto, el Programa de Emisiones esta sujeto al reglamento interno de CEVALDOM en lo relativo a la custodia de
valares, registro de anotaciones en cuenta y demads funciones de dicha entidad como Encargado de Custodia.

Los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada gue figuren en los registros de CEVALDOM podran obtener una
certificacion de CEVALDOM sobre los valores anotados en cuenta que poseen, a través del intermediaric de valores

correspondiente. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que
posee cada inversionista.

Las transferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposiciones legales y al reglamento interno

de CEVALDOM vy a los términos de este Prospecto. El domicilio e informacidon de como contactar a CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, S. A. aparece a continuacion:

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A,

. Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.
i = . Edificio Solazar Business Center, pise 18, Ensanche Naco
' LRI Distrito Nacional, Sante Domingo de Guzman, Replblica Dominicana

Tel.: {(809) 227-0100;
Fax: (B09) 562-2479;
www cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registrada ante la SIV bajo el No. SVDCV-1

2.8.1 Relaciones con el Agente Encargado de la Custedia

Al 30 de septiembre de 2016, el Banco Popular Dominicano es propietario de 23,895 acciones con cargo al capital de
CEVALDOM, lo cual equivale a DOP 23,895,000.00. Esto representa una participacién de un 5.1%.

2.9 Tasador Autorizado

Los Bonos de Deuda Subordinada representan una deuda subordinada por lo que no cuentan con garantia colateral
alguna. En consecuencla, no se requiere una tasacién de garantias por parte de un tasador autorizado.

i

=

—

-l
=3
o

55



3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR

3.1 Identificacion del Emisor

| POPULAR

BANCO POPULAR DOMINICANO, S. A. - BANCO MULTIPLE
RNC No. 1-01-01063-2

No. Registro Mercantil 108550

No. de Registro en el Mercado de Valores y Productos SIVEV-017
Avenida John F. Kennedy No. 20

Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana
Contacto: Sra. Lissette De JesUs
Vicepresidente Area de Finanzas
Tels.: (809) 544-5000 ; Fax: (809) 544-6699
Correo Electrénico: Imdiesus@bpd.com.do: Pagina Web del Emisor: www.popularenlinea.com.do

El Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mditiple, es una entidad de intermediacion financiera constituida el 23 de
agosto de 1963 bajo las leyes de la Republica Dominicana. 1nicié sus operaciones de banca comercial el 2 de enero de
1964 y hoy en dia provee una amplia gama de servicios bancarios a clientes personales y corporativos a través de su
red de oficinas y sucursales en todo el territorio dominicano. Sus operaciones son supervisadas y reguladas por la
Autoridad Monetaria y Financiera, comprendida por la Junta Monetaria, Banco Central de la Republica Dominicana
(BCRD)Y y la Superintendencia de Bancos de la Replblica Deminicana (SI8).

El Banco mantiene una posicion competitiva de liderazgo debido a su amplia red de distribucién, una gama de
productos y servicios personalizados a sus clientes, sus capacidades de manejo de riesgo, su historial de anticipar y
reaccionar oportunamente ante cambios en el mercade, su estabilidad operacional, y a su vasta experiencia vy la
profesionalidad de su equipg gerencial.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, los clientes activos del Banco totalizaron 1.8 millones de personas y
35,402 empresas y corporaciones. Al 30 de septiembre de 2016, la cartera neta de préstamos presentd un balance
de RD$208,131.9 millones y los depésitos (incluyendo valores en circulacién) totalizaron RD$271,080 millones,
destacandose como el principal banco dominicano en los siguientes renglones:

Volumen de préstamos de consumo, RD$46,452.6 millones (aproximadamente 22.3% del sistema financiero total y
28.0% del total bancos multiples de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos);

Volumen de depositos, RD$271,020.3 millones (aproximadamente 23.79% del sistema financiero total y 27.17% del
total bancos multiples de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos).

Ademas, al 30 de septiembre de 2016, el Emisor cuenta con una de las redes de distribucion mas amplias en el
sistema financiero dominicano con 191 sucursales {(aproximadamente 20.82% del mercado) y 912 cajeros
automaticos (aproximadamente 36.74% del mercado).De acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de
Bancos (en lo adelante “SIB”) al 30 de septiembre de 2016, el Banco ocupaba el segundo lugar en total de activos con
RD$324,290 millones, superado por el Banco de Reservas (entidad bancaria de capital estatal y principal proveedora
de servicios financieros a empresas gubernamentales) con RD$407,832 millones. A esa fecha, el Banco era el sequndo
banco (luego del Banco de Reservas) en términos de:

» Total de activos (con aproximadamente un 26.05% de participaclén de mercado, comparado con 32.76% del
Banco de Reservas),

o Total de cartera de créditos neta (con aproximadamente 28.13% de participacién de mercado, comparado con
34.20% del Banco de Reservas);

Asimismo, ocupaba el primer lugar en el siguiente renglon:

Total de patrimonio neto (con aproximadamente 26.3% de participacié aﬂExmercai;m;“.chnparafdﬂ ¢qn”2’3 3“3{ del
Banco de Reservas). |
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3.2 Informaciones contables individuales

3.2.1 Balance General

Al 31 de diciembre de,
Anuales Auditados 2013 2014 2015
(RD$ millones)

Balance General

Activos
Fondos disponibles 46,049.1 53,7249 63,524.0
Inversicnes negociables y a vencimiento 31,848.9 34,302.6 28,147.6

| Cartera de créditos, neta 156,373.2 170,341.6 163,126.6
Deudores por aceptaciones 55.2 60.5 58.8

| Cuentas por cobrar 729.2 1,314.2 1,142.4
Bienes recibidos en recuperacién de créditos 1,383.9 1,099.5 1,175.9
Inversiones en acciones 448.3 6.9 7.1
Prepiedad, muebles y equipos 10,813.9 11,782.9 12,491.6
Otros activos 4,082.1 3,972.5 3,969.5
Total activaos 251,783.8 276,606.2 303,643.6
Pasivos y patrimonio
Obligaciones con el publico 171,812.2 183,032.8 201,073.2
Depositos de instituciones financleras del pais y  5,231.3 7,378.5 6,782.6
del exterior
Fondos tomados a préstamo 3,858.4 5,118.5 6,841.1
Aceptaciones en circulacién 55.2 60.5 58.8
Valores en circulacidn 34,844.1 42,364.8 44,182.6
Otros pasivas 4,588.9 5,933.4 6,885.1
Obligaciones subordinadas 9,028.6 9,038.8 9,049.2

! 229,418.7
Total pasivos 252,927.2 274,872.6
Patrimonio neto 22,365.0 23,675.0 28,771.0
Total pasivos y patrimonio 251,783.7 276,606.2 303,643.6

Interinos Trimestrales Al 30 de septiembre de,

RO$ Millones 2015 2016

Balance General

Activos

Fondos disponibles 61,428.7 65,184.3

Inversiones negociables y a vencimiento 24,702.3 31,210.0

Cartera de créditos, neta 188,481.0 208,132.0

Deudores por aceptaciones 92.7 112.6

Cuentas por cobrar 1,655.7 2,032.3

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 1,352.8 309.6

Inversiones en acciones 7.1 7.2

Propiedad, muebles y equipos 12,023.7 12,476.1

Otros activos 4,437.2 4,226.6

Total activos 294,181.2 324,290.8

Pasivos y patrimonio

Obligaciones con el publico 198,603.1 219,754.2

Depdsitos de instituciones financieras del pais y 7,523.7 7,027.8

del exterior

Fondos tomados a préstamo 961.8 2,490.7

Aceptaciones en circulacion 92.7 112.6

Valores en circulacion 42,906.1 44,538.9

Otros pasivos 7,423.7 8,134.6

Obligacicnes subordinadas 9,043.1 $,054.0

Total pasivos 266,554.2 291,112.9

Patrimonio neto 27,627.0 33,177.9

Total pasivos y patrimonio 294,181.2 324,2S0.8
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3.2.2 Estado de Resultado

 Anuales Auditados

Anos terminados el 31 de diciembre de,

(RD$ millones) 2013 2014 2015
Estado de Resultados
Ingresos financieros 26,632.0 26,683.0 27,928.7
Gastos financieros (5,494.0) (6,382.2) {6,7856.0)
Margen financiero bruto 21,138.0 20,300.8 21,142.7
Provisiones para cartera de créditos (3,445.6) (2,531.1) (2,371.8)
Provisidon para inversiones negociables vy (0) (0) (0)
vencimiento
Margen financiero neto 17,692.5 17,769.7 18,770.9
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio (157.8) {147.4) (101.5)
Otros ingresos operacionales 6,984.8 8,171.2 9,234.4
Otros gastos operacionales (939.3) {1,053.5) (1,251.7)
Gastos operativos (18,819.7) {19,838.4) {20,989.8)
Resultado operacional 4,760.6 4,901.6 5,662.3
Otros ingrescs {gastos) 1,299.7 1,748.0 1,264.8
Resultado antes de impuesto sobre [a renta 6,060.3 6,649.6 6,927.1
Impuesto sobre la renta (1,713.6) _(1,737.9) (1,831.5)
Resultado del ejercicio 4,346.7 4,911.7 5,095.7
Interinos Trimestrales 30 de septiembre
RD% Millones 2015 2016
Ajustes para conciliar e! resultado del periodo con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion: 3,951.6 4,414.6
Provisiones:
Cartera de créditos 1,885.4 2,339.8
Inversiones - -
Bienes recibidos en recuperacién de créditos 81.2 61.3
Rendimientos por cobrar 159.8 191.7
Otras provisiones 17.7 44.4
Depreciacién y amortizaciones 1,046.4 1,132.6
Impuesto sobre la renta corriente (10.4) 74.9
Impuesto sobre la renta diferido, neto 620.9 674.7
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 92.5 110.6
Ganancia en venta de propiedad, muebles v equipos (9.9) (40.1)
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperaciéon de 6.5 (1.5)
créditos
Amortizacidén prima y descuento en inversiones, (neto) 61.5 133.7
Efecto fluctuacién cambiaria, (neta) (76.1) (132.2)
Gastos por amortizacion del costoc de emisién de deuds 7.6 7.6
subordinada
Otros Gastos (Netos) 2,296.1 2,481.0
Cambios netos en activos y pasivos: - -
Deudores por aceptaciones - -
Rendimientos por cobrar (236.0) 54.8
Cuentas por cobrar (438.3) (987.2)
Cargos diferidos {298.3) (335.6)
Intangibles - -
Activos diversos (136.9) 55.3
Aceptaciones en circulacion - -
Intereses por pagarf o g _;:_|-1rj? L"‘I"“I _|: '_“:\1 (35.3) 9.2
Ofros pasivos A -“I T e ;_'__ .' WA UL ¥ALURED (1,621.2) (2,032.6)
Total de ajustes ' ; L UFERTA PUBLICA 3,417.1 3,842.5
7,368.7 8,257.1

|
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3.2.3 Estado Flujo de Efectivo

Flujo de Efectivo ~ Anuales Auditados

Afios terminados el 31 de Diciembre de

2013 2014 2015
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 22,030.5 21,725.8 23,048.0
Intereses y comisiones cobradas por créditos 4,007.8 4,621.5 4,059.0
Qtros ingresos operacionales cobrados 6,902.3 8,167.9 9,190.0
Intereses pagados por captaciones (5,213.5) (5,982.9) {6,438.1)
Intereses y cormisiones pagados por financiamientos (94.4) (96.0) (85.6)
Gastos generales y administrativos pagados (17,171.1) (17,965.1) (18,883.6)
Otros gastos operacionales pagados {939.3) (1,064.7) (1,250.6)
Impuesto sobre {a renta pagado {(2,448.2) (2,039.4} (1,725.5)
Cobraos diversos por actividades de operacidn 1,042.7 1,782.5 1,420.3
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion  8,116.9 9,149.5 9,333.8
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucidn (aumento) neto an inversiones (15,668.8) (2,063.4) 6,325.5
Interbancarios otorgados {1,450.0) (2,865.0) (160.0)
Interbancarios cobrados 1,460.0 2,865.0 160.0
(224,18%.1
Créditos otorgados {170,386.3) {192,449.9) )
Créditos cobrados 154,142.6 175,653.2 198,562.0
Adquisicion de propiedades, muebles y equipo {2,666.4) (2,529.8) (1,871.1)
Producto de |z venta de propiedades, muebles y equipo 28.7 686.1 22.2
Producte de la venta de bienes recibidos en recuperacion de
créditos 494.6 690.1 646.3
{20,504.2
{34,055.5) {19,973.6) )
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
3,918,948
Captaciones recibidas 3,384,850.2 3,636,657.4 5
(3,615,812. (3,899,694
Devolucidon de captaciones (3,361,384.4) 6) 4)
Operaciones de fondeos tomados a préstamo 9,574.2 7,602.2 6,241.6
Operaciones de fondos pagadoes (7,514.4) (6,349.2) (4,522.7)
Obligaciones Subordinadas 1,090.0 - -
Aportes de capital 1,000.0 0.0 0.0
Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas {3,670.1) (3,5587.9) {(3.6)
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 23,945.4 18,499.9 20,969.5
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (1,963.1) 7,675.8 9,79856.1
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO 48,042.3 46,049.1 53,724.8
EFECT!VO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO 46,049.1 53,724.9 63,524.0

| [l

O e Auchoteciinin s M)




Flujo de Efectivo - Interino Trimestrales
RDE Millones

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Ctros ingresos financieros cobrados

QOtros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administratives pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacidn

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
{Aumento) Disminucion en inversiones
Interbancarios otorgados

Interbancarios cobrados

Créditos otorgados

Creditos cobrados

Adguisicién de propiedad, muebles v equipos

Producto de la venta de propiedad, muebles y equipas
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de
créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo

Operaciones de fondos pagados

Aportes de capital

Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas

Efectivo neto las actividades de

financiamiento

provisto por

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL

FINAL DEL ANO

Conciliacion entre el resultado del periodo y el efective
__neto provisto por las actividades de operacion:

30 de septiembre
2015

17,010.0
3,550.0
6,733.4

(4,802.7)
(74.0)

(12,688.7)
(893.1)
(1,312.7)
(153.6)

7,368.7

9,508.3
(160.0)
160.0
(168,131.3)
147,673.1
(1,221.2)
17.3

360.8

(11,792.9)

2,880,066.8
(2,863,794,4)
302.8
(4,443.6)

0.0

(3.6)

12,128.0

7,703.8

N T} 7

46,0%1\@"' el

30 de Septiembre
2016

18,902.6
3,655.7
7,435.4

(5,282.8)
(103.3)

(13,686.6)
(945.3)
(1,371.5}
(347.1)

8,257.1

(3,462.4)
(2,340.0)
2,340.0
(167,207.7)
149,793.6
(1,187.4)
193.1
362.1

(21,508.7)

3,120,460.4
(3,101,177.1)
1,856.8
(6,220.7)

0.0

(7.7)

14,911.8

1,660.3
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Las informaciones financieras anteriores son correspondientes a los cierres de los anos 2013, 2014, 2015 vy estados
interinos al 30 de septiembre 2016. Las informaciones para los afios 2013, 2014 y 2015 se han extraido de los
Estados Financieros Auditados, y deben leerse en conjunto con esos estados los cuales se encuentran incluidos coma

anexo al presente Prospecto.

Las siguientes informaciones

extraido de los Estados Flnanaerqs-*ffrtemﬂesé,r -se_de.min

aparecen en |os mismos.

representan tres meses termmados el 30 de septiembre de 2015 ¥ 2016 se han

Al 30 de septiembre de,

2015 2016
il ’ (RD$ millones)
Estado de Resultados /[ |
Ingresos financieros | 20,931.3 22,555.2
Gastos financieros e T {5,045.6) (5,588.2)
Margen financiero bruto 15,885.7 16,966.9
Provisiones para cartera de créditos (1,889.4) {2,339.8)
Provision para inversiones negociables y a vencimiento - -
Margen financiero neto 13,896.3 14,627.1
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio (114.7) (37.7)
Otros ingresos operacionales 6,733.4 7,440.8
Otros gastos operacionales (894.2) {939.1)
Gastos operativos (15,262.0) (16,206.4)
Resultado operacional 4,458.7 4,884.7
Otros ingresos (gastos) 987.4 1,144.%
Resultado antes de impuesto sobre la renta 5,446.2 6,025.6
Impuesto scbre la renta (1,454.6) (1,615.1)
Resultado del ejercicio 3,951.6 4,414.6
3.3 INDICADORES FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de, :L 30 de septiembre
I
2013 ' 2014 2015 2015 2016
RENTABILIDAD
ROA (Rentabl“dad de los Activos) 2.52% 2.56% 2.40% 2.55% 2.56%
ROE (Rentabmdad del Patrimonio) 29860/0 29.94% 26.150/0 28.090/0 25810/0
Ingresos Financieros / Activos Productivos 13.96% 12.90% | 12.50% | 12.95% | 12.44%
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 77.76% 74.04% | 72.59% | 73.12% | 72.30%
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 73.36% 72.62% | 71.50% | 71.12% | 72.41%
| Margen Financiero Bruto (MIN) / Activos Productivos 11.08% 9.81% 9.46% 9.82% 9.36%
LIQUIDEZ
Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 20.48% 21.75% | 23.71% | 23.71% | 23.04%
Disponib”jdades/'rota:l de Captaciones 21.73% 23.08% 25.20% 24.67% 24.02%
i nibili Asi 26.01% ' 28.22% 30.56% 29.80% 28.74%
| Disponibilidades / Tetal de Depositos ‘
Disponib.+ Inversiones en Depositos y Valores/Total 30.94% 31.82% 30.19% 29.28% 29.72%
Activos ‘
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Costo | 84.86% 83.78% | 83.38% | 83.20%  '85.43%
I
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS |
Cartera de Crédltos Vencida (Capital)/ Total de Cartera 1.40% ''1.03% 0.96% 0.88% 0.83% '
de Crédito Bruta
Cartera de Créditos Vencida {Capital y Rendimientos) / 1.55% 1.13% 1.08% | 0.98% 0.93% '
| Total de Cartera de Crédito Bruta
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Captaciones

Cartera de Credito Vigente (Capital) / Total Cartera de 97.75%% 1 98.23% | 98.29% | 98.40% | 98.48%

. Credito Bruta

| Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientas) / 98.45% 98.87% | 98.92% | 99.02% | 99.07%
Total Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Crédita Vigente M/N (Capital y Rendimientos) | 73.34% 74.06% | 71,96% | 72.27% | 70.73%
/ Total Cartera de Crédito Bruta [

Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital y Rendimientos} | 25.10% 24.80% 26.96% | 26.74% 28.35%
/ Total Cartera de Crédito Bruta |

Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida 177.71% 206.51 193.49%  217.11% | 213.60%
(Capital y Rendimientos) %

Provisién para Cartera / Total de Cartera de Crédito 2.76% 2.34% 2.08% 2.14% 1.98%
Bruta

ESTRUCTURA DE ACTIVOS

Dlsponibi”dades netas / Activos Netos 18.29% 19.42% 20.92% 20.88% 20.10%

| Disponibilidades en et Exterior / Disponibilidades 13.79% 15.43% | 13.60% | 16.55% | 14.87%

| Total Cartera de Créditos neta / Actlvos Netos 62.11% 61.58% | 63.60% 64.07% | 64.18%
Total Inversiones netas / Total Activos Netos 12.83% 12.40% | 9.27% 8.40% 9.63%
Activos Fijos netos / Patrimonio Técnico 43.07% | 46.59% | 42.41%  39.72% | 0.00%
Activos FlJOS netos / Activos Netos 4290/0 4260/0 4,110/0 4090/0 3850/0
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 5.17% 5.16% 5.05% 5.04% 4.82%
Bienes Recibidos en Recuperaciéon de Créditos 0.55% 0.40% 0.39% 0.46% 0.28%
netos/Activos Netos

| Otros Activos netos / Activos Netos 1.62% 1.44% 1.31% 1.51% 1.30%
ESTRUCTURA DE PASIVOS =
Total Pasivos / Total Activos Netos 91.12% 91.44% 90.52% 90.61% 89.77%
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 75.89% 74.93% | 78.26% | 77.34% | /8.26%
Activos Productivos/Total Pasivos 83.16% 81.81% 81.29% | 80.88% 83.04%
Inversiones Banco Central / Total Captaciones 0.31% 0.27% 0.32% 0.23% 0.22%
Total Captaciones / Total Pasivos 92.36% §2.03% 91.69% 53.43% 93.20%
Valores en Circulacion del Publico / Total Captaciones 16.44% 18.20% | 17.53% | 17.23% | 16.42%
Total Depdsitos / Total Captaciones 83.56% B81.80% | 82.47% | B2.77% | 83.58%
Depésitos a la Vista / Total E@éﬁ*to{:ﬂ ??840/0 26.98% 27.30% 26.40% 27.26%

| Depositos de Ahosro / Total Depsitogrrr 1 | b AP-70% [ S1.75% |53.14% |52.75% [52.73%

| Depésitos a Plazo / Total Depdsitos | 2P.46% 21.26% | 19.56% | 20.85% | 20.01%

12DIC 20%

| CAPITAL
indlce de Solvencia A T ﬂ\l DA M 18.42% 12.76% 12.65% 13.98% 0.00%

| Endeudamiento {Pasivos/Patririonio Neto) Veéé’é‘ et 1. 26% 10.68% | 9.55% 9.65% 8.77%

: Activos netos/Patnmor“O Neto (Ve_ces) e 11.26% 11.68% 10.55% 10.65% 9.77%

_ Cartera de Crédito Vencida (Capital)/ Patrimonio Neto 10.06% 7.60% 6.61% 6.13% 5.29%

1 Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Neto (Veces) | 7.19% 7.37% 5.86% 6.97% 6.40%

! Activos Improductivos / Patrimonic Neto (Veces) 3.10% 3.30% 3.10% 3.17% 2.75%
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces) , 0.18% 0.17% 0.14% 0.16% 0.13%
Patrimonio Neto / Activos Netos ' 8.88% 8.56% 9.48% 9.39% 10.23%
Patrimonic Neto / Total Pasivos 9.75% 0.36% 10.47% 10.36% 11.40%
Patrimonio Neta / Total Captaciones -1056020" 10.17% 11.42% 11.09% 12.23%
Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo 10.87% 10.62% 11.98% 11.87% 12.80%

| Disponibilidades})

GESTION
Total Gastos Generales y Administrativos/Total - 1 8.60% B.35% 8.19% 8.03% 7.82%
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| Gastos de Explotacién / Margen Operacional Bruto (Cost | 67.39% | 71.28% | 71.08% | 69.43% | 67.90%
| / Income} |
Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con 3.19% 3.29% 3.28% 3.25% 3.34%
Costo |
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo | 2.44% 2.58% | 2.53% 2.60% 2.63%
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + 2.00% 2.14% | 2.09% 2.15% 2.16%
Obligaciones con Costo
Total Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones + B.10% 7.87% 7.70% 7.72% 7.50%
Oblig. Con Costo
Ingresos Financieros / Activos Productivos 13.96% 12.90% | 12.50% | 12.95% | 12.44%
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE) 2.88% 3.08% 3.04% 3.12%  |:3.08%
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 2.34% 2.47% 2.38% 2.45% 2.45%
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 20.63% 23.92% | 24.30% | 24.11% | 24.78%
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos 85.37% 85.51% | 84.49% | 83.47% | 83.59%
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos 7.23% 7.03% 6.79% 6.80% 6.54%
 Totales
Gastos de Explotacion / Activos Productivos 9.55% 9.39% 5.23% 9.28% 8.77%
Gasto de Personal / Gastos de Exp|otacjén 45.89% 46.99% 47.08% 46.76% 48.67%
Activos Productivos / No. Empleados {millones de RD$) 26.87% 28.25% | 30.48% | 30.32% | 33.37%
No. de Empleados / Total de Oficinas (nimero de 35.32% 37.18% | 37.21% | 36.65% | 37.34%
personas} ‘ |
T 0 T
Activos Totales bruto / No. oficinas {(millones de RD$) 1235,22% 3/:46‘39 3/0586'24 1,562.49 11,721.0
Activos Totales bruto / No. empleados (millones de RD$) | 36.63% 38.90% | 42.63% | 42.63 46.09
Gastos Generales y Administrativos / No. empleados 2.57% 2.65% 2.81% 2.11% 2.20%
r_(millones. de RD$)
Gastos de Personal / No. Empieados (millones en RD$) | 1.18% | 1.25% 1.33% 0.99% 1.07%
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS . ,
Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastos 45.89% | 46.599% | 47.08% 46.76% 48.67%
Grales. y Administ. . §
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y 54.11% 53.01% | 52.92% | 53.24% | 51.33%
Administrativos
| Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos 51.72% 54.87% | 56.02% | 55.00% | 54.76%
Supsrintendencla de Valores
Depurtumento ds Regiatro
Comunlchclionss da Entradas
GBM272046 3:01 PM  m.manzenc
[T
e
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Anexos

e Anexo . Informe de los Auditores Externos sobre los Estados Financieros del Emisor 2015, 2014 y 2013.
+ Anexo II. Estados Financieros Interinos al 31 de septiembre de 2016.
« Anexo III, Informes de las Calificaciones de Riesgo de la Emisidon y del Emisor.

III.3 Informe de Calificacidén de Riesgo Fitch RepUlblica Dominicana, $.R.L.
11I.2 Informe de Calificacién de Riesgo Feller Rate, S.R.L.

Anexo IV. Macrotitulo (Sera incluido en el Prospecto Definitivo)
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